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[105000] Comentarios de la Administracion

Comentarios de la administracion [bloque de texto]

CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO
SUJETOSA LLAMADASDE CAPITAL

Fideicomitente y Administrador Faduciario Emisor Representante Comin
Fomentn a la Energla @ Infrasstractura de Méxion Banco Actirmeer, S04, Institucidn de Banca Maltiple, Monax Casa de Bolsa, 5.4, de CY.
Plexicn infrastructsne Patmers FF, 5,000, de C,W, Grape Financienn Actinves Minmex Grupo Financiars

REPORTE TRIMESTRAL QUE SE PRESENTA DE ACUERDO CON LASDISPOSICIONES DE CARACTER
GENERAL APLICABLESA LASEMISORASDE VALORESY A OTROSPARTICIPANTESDEL MERCADO DE
VALORESPRESENTADO POR EL PERIODO COMPRENDIDO DEL 1 DE ENERO AL 30 DE JUNIO DE 2024

ClavedePizarradelos “FIECK 23D".
Certificados Serie A-1:

Monto Maximo dela Emision Total USD$1,234,200,000.00 (mil doscientos treinta y cuatro millones
Serie A-1: doscientos mil Délares 00/100).

Monto total efectivamente suscrito USD$246,840,000.00 (doscientos cuarenta y seis millones
por los Tenedores Serie A-1 ochocientos cuarentamil Dolares 00/100).
(considerando la Emision Inicial):

Monto efectivamente suscrito en la USD$987,360,000.00 (novecientos ochenta y siete millones
Emision Subsecuente de trescientos sesenta mil Délares 00/100).
Certificados Serie A-1:

ClavedePizarradelos “FIECK 23-2D".
Certificados Serie A-2:

Monto M&ximo dela Emisién Total USD$1,185,800,000.00 (mil ciento ochenta y cinco millones
Serie A-2: ochocientos mil Ddlares 00/100); en € entendido que € Monto
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Monto total efectivamente suscrito
por los Tenedores Serie A-2
(considerando la Emision Inicial):

Monto efectivamente suscrito en la
Emision Subsecuente de
Certificados Serie A-2:

Fecha Inicial de Emision:

Fecha dela Emisién Subsecuente:

Fecha de Vencimiento:

Fideicomiso:

Fiduciario Emisor:

Fideicomitentey Fideicomisario en
Segundo Lugar:

Administrador:

Representante Comun:

Fideicomisarios:

Maximo de la Emisién de Certificados Serie A-2 se reducira en
cada Fecha de Pago Serie A-3 por el mismo monto en que aumente
el Monto Maximo de la Emisién de Certificados Serie A-3, por 1o
tanto, el monto que resulte de sumar e Monto Maximo de la
Emisién de Certificados Serie A-2 y e Monto Méximo de la
Emisién de Certificados Serie A-3 en ningln caso podra ser
superior al Monto Méaximo de la Emisién de Certificados Serie A-2
antes de dar efectos a dicha reduccion.

USD$237,160,000.00 (doscientos treinta y siete millones ciento
sesenta mil D6lares 00/100).

USD$948,640,000.00 (novecientos cuarenta y ocho millones
seiscientos cuarenta mil Ddélares 00/100).

6 de octubre de 2023.

1 de febrero de 2024.

50 (cincuenta) afos.

Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados
Bursétiles Fiduciarios de Desarrollo No. 5682.

Banco Actinver, SA., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo
Financiero Actinver.

Mexico Infrastructure Partners FF, SA.P.I.deC.V.

Mexico Infrastructure Partners FF, S.A.P.I. deC.V.

Monex Casade BolsaS.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Los Tenedores de los Certificados por 1o que se refiere al derecho a
recibir Distribuciones, de todo tipo, y cualquier otra cantidad a la
gue tengan derecho conforme al Contrato de Fideicomiso.
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Plazo: Los Certificados que se emitan en la Fecha Inicial de Emision
tendran un plazo de vigencia que no excederalavigencia del
Contrato de Fideicomiso, la cual no podra exceder del plazo de 50
(cincuenta) afios, conforme al Articulo 394 delaLey General de
Titulos y Operaciones de Crédito (“LGTOC").

NUmero de series: Se emitirén Certificados Bursatiles Serie A-1y Certificados
Bursétiles Serie A-2 mediante oferta publica restringida.

Ndmero de emision: Inicial.

Resumen delas caracteristicasmas El Patrimonio del Fideicomiso estara integrado por los recursos y

relevantesdelos activos, derechoso  cantidades descritos en e apartado anterior, producto de

bienes a fideicomitir: Inversiones, Desinversiones, Emisiones Subsecuentes, remanentes
en las Cuentas del Fideicomiso, mismos que constituyen recursos
econdémicos que formaran parte del Patrimonio del Fideicomiso.

NO EXISTE OBLIGACION A CARGO DEL FIDUCIARIO EMISOR DE PAGAR PRINCIPAL NI INTERESES U
OTROS RENDIMIENTOS EN TERMINOS DE LOS CERTIFICADOS. LOS CERTIFICADOS UNICAMENTE
RECIBIRAN DISTRIBUCIONES DERIVADAS DE LOS RENDIMIENTOS GENERADOS POR LAS INVERSIONES
QUE SE REALICEN CON RECURSOS DE LA SERIE CORRESPONDIENTE. UNICAMENTE SE PAGARAN
DISTRIBUCIONES EN LA MEDIDA QUE EXISTAN RECURSOS QUE INTEGREN EL PATRIMONIO DEL
FIDEICOMISO PARA DICHOS EFECTOS.

LAS INVERSIONES PODRIAN NO GENERAR RENDIMIENTO ALGUNO E INCLUSIVE RESULTAR EN PERDIDA.
NI EL FIDEICOMITENTE, NI EL ADMINISTRADOR, NI EL REPRESENTANTE COMUN, NI EL FIDUCIARIO, NI
LOSINTERMEDIARIOS COLOCADORES SALVO CON LOS RECURSOS QUE INTEGRAN EL PATRIMONIO DEL
FIDEICOMISO, NI CUALESQUIERA DE SUS AFILIADAS O SUBSIDIARIAS GARANTIZAN RENDIMIENTO
ALGUNO NI SERAN RESPONSABLES DE REALIZAR CUALQUIER PAGO EN TERMINOS DE LOS
CERTIFICADOS. EN CASO DE QUE EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO SEA INSUFICIENTE PARA REALIZAR
DISTRIBUCIONES EN TERMINOS DE LOS CERTIFICADOS, NO EXISTE OBLIGACION ALGUNA POR PARTE
DEL FIDEICOMITENTE, EL ADMINISTRADOR, EL REPRESENTANTE COMUN, EL FIDUCIARIO, LOS
INTERMEDIARIOS COLOCADORES NI DE CUALESQUIERA DE SUS AFILIADAS O SUBSIDIARIAS DE
REALIZAR DICHASDISTRIBUCIONES CON SUS PROPIOS RECURSOS.

Derechos que confieren los titulos Los Certificados otorgardn a los Tenedores el derecho a recibir
fiduciarios y deméas valores Distribuciones, dentro de los que se incluyen los derechos a los
emitidos a amparo de un queserefiereel articulo 64 Bis1ldelaLMV y lafraccién VI, del
fideicomiso: articulo 7 de la Circular Unica Cada Tenedor considerara
atribuibles las Distribuciones de que se trate a capitad o
rendimientos, conforme a sus respectivas politicas contables y de
inversion. Los Tenedores tendran también el derecho a recibir
cualquier Saldo del Monto Invertible y Productos de las Cuentas
del Fideicomiso, a participar en las decisiones adoptadas en la
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Asamblea de Tenedores y, salvo que renuncien a dicho derecho, a
designar, en ciertos casos, a representantes al Comité Técnico, asi
como los demés derechos que se les otorgan conforme al
Fideicomiso y los demas Documentos de la Operacién. Los
Tenedores tendran los demés derechos que se establecen en los
Documentos de la Operacion.

Lugar y forma de pago: Todos los pagos en efectivo que deban realizarse a los Tenedores
se haran proporcionalmente por cada Certificado de la Serie
correspondiente en circulacion mediante transferencia electrénica
a través de los sistemas de S.D. Indeval Institucion para €l
Deposito de Valores, SA. de C.V. (“Indeval”), ubicado en Paseo
de la Reforma No. 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, 06500, Ciudad
de México; en e entendido que los pagos deberan ser recibidos
por Indeval antes de las 11:00 a.m. para poder ser distribuidos por
Indeval alos Tenedores el mismo Dia Habil.

Depositario: S.D. Indeval Institucion para el Depésito de Valores, S A. deC.V.

Régimen Fiscal: El Fideicomiso no realiza actividades empresariales en términos
de lo previsto en la fraccion |1 inciso €) de laregla 3.1.15. de la
Resolucion Misceldnea Fiscal vigente, por lo que, sujeto a
cumplimento de los requisitos correspondientes, no tributa
conforme alo sefidlado en el Articulo 13 delaLISR.

En su caso, por los ingresos que obtenga el Fideicomiso, seran los
Tenedores de los Certificados Bursétiles quienes causaran el
Impuesto Sobre la Renta.

Dictamen valuatorio: Los Certificados son valuados de manera trimestral por el
Valuador Independiente (414 Capital, Inc.) contratado por el
Fiduciario y € cua fue designado por la asamblea de Tenedoresy
aprobada por el comité técnico.

Especificacion de las caracteristicas  Certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo, sin expresion de

delostitulos en circulacion: valor nominal, sujetos a mecanismo de llamadas de capital, alos
gue se refiere e articulo 63 Bis 1 de la Ley del Mercado de
Vaores y @ articulo 7, fraccion VI de la Circular Unica, con
claves de pizarra"FIECK 23D" y “FIECK 23-2D".

L os Certificados que se describen en este Aviso de Oferta Piblica se encuentran inscritos con el nimer o 3265-1.80-2023-020,
seglin el mismo fue actualizado mediante €l oficio No. 153/3081/2024, de fecha 25 de enero de 2023. L os Certificados que se
describen en €l presente Aviso se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores bajo €l numer o 3265-1.80-2023-020
y € ndmero 3265-1.80-2024- 023. en € Registro Nacional de Valores y son aptos para ser listados en € listado
correspondiente en la Bolsa.
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La referida inscripcion no implica certificacion sobre la bondad de los valores, solvencia del Fiduciario, la suficiencia del
Patrimonio del Fideicomiso o sobrela exactitud o veracidad dela infor macién contenida en el Reporte, ni convalida los actos
gue, en su caso, hubieran sido realizados en contravencion delasleyes.

Informacion arevelar sobre la naturaleza del negocio [bloque de texto]

Naturaleza del Fideicomiso No. 5682

Con fecha 03 de octubre de 2023, se celebré € Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles
Fiduciarios de Desarrollo No. 5682 (el Fideicomiso 5682) entre Mexico Infrastructure Partners FF, SA.P.l. de C.V. (Administrador,
Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar), y Banco Actinver, S.A., Ingtitucién de Banca MUiltiple, Grupo Financiero
Actinver, (el Fiduciario).

Segun lo dispuesto en &l Contrato de Fideicomiso, se prevé que & Fideicomiso 5682, tendra una duracion que no podra exceder del
plazo de 50 (cincuenta) afios, contemplado en € Articulo 394 delaLey Genera de Titulosy Operaciones de Crédito (“LGTOC").

El Fideicomiso 5682 ha sido creado y seré administrado como un fondo de inversién de capital cuyo objetivo principal es obtener
recursos a través de la emision de los Certificados para invertir a través de Sociedades Promovidas, principalmente, en actividades
relacionadas con la planeacion, disefio, construccion, desarrollo, operacion y mantenimiento de proyectos de energia eléctrica, asi
como inversiones que estén relacionadas con dichos proyectos, e incrementar el valor a largo plazo de sus activos. El Fideicomiso
permitira a los Tenedores que participen en la Oferta el acceso al flujo generado por los proyectos que sean propiedad de las
Sociedades Promovidas en las que el Fideicomiso invierta a través de las Distribuciones que realice el Fideicomiso a los Tenedores
de los Certificados. Si bien se tiene contemplado mantener las Inversiones por un tiempo indefinido, €l Fideicomiso 5682 podra
llevar a cabo Desinversiones y con ello generar rendimientos extraordinarios a los generados por la operacién de los proyectos que
serén entregados a los Tenedores de |os Certificados en forma de Distribuciones.

Con lafinalidad de identificar, proponer y seleccionar los proyectos y su viabilidad se designd a Mexico Infrastructure Partners FF,
S.A.P.l. de C.V., como Administrador del Fideicomiso 5682. Las funciones principales del Administrador incluyen laidentificacion

de potencial es oportunidades de inversidn, la gestion de dichas inversiones y la identificacién e implementacién de desinversiones.

El domicilio del Fideicomiso 5682 y principal lugar de negocios se ubica en Av. Paseo de las Palmas No. 1005, Piso 8 PH 2, Cal.
Lomas de Chapultepec | Seccidn, C.P. 11000, Ciudad de México, México.

Administracion del Fideicomiso 5682

El Fideicomiso 5682 no tiene empleados; consecuentemente, no esta sujeto a obligaciones de caréacter laboral.
Partes en el Fideicomiso 5682
Fiduciario Emisor Banco Actinver, SA., Institucién de Banca Mdltiple,

Grupo Financiero Actinver
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Fideicomitentey Fideicomisario en Mexico Infrastructure Partners FF, SA.P.I. de C.V.

Segundo Lugar

Administrador Mexico Infrastructure Partners FF, SA.P.I. de C.V.

Representante Comun Monex Casade Bolsa, SA. deC.V., Monex Grupo
Financiero.

Fines del Fideicomiso 5682

El fin principal del Fideicomiso es establecer las reglas contractuales para que el Fiduciario (i) realice la Emision de Certificados
Serie A y la colocacion de los Certificados Serie A-1 'y los Certificados Serie A-2 mediante oferta plblica restringida a través de la
Bolsa, y, en su caso, € intercambio de Certificados Serie A-2 por Certificados Serie A-3, (i) reciba las cantidades que se deriven de
los Certificados y aplique dichas cantidades para realizar Inversiones y pagar aquellos gastos y demds conceptos indicados en €l
Contrato de Fideicomiso, de conformidad con los términos del mismo, (iii) que las Inversiones del Fideicomiso, sean administradas,
através del Administrador, y lleve a cabo la realizacion de las Desinversiones, y (iv) en su caso, se realicen las Distribuciones y
cualquier otro pago previsto en el Contrato de Fideicomiso y los deméas Documentos de la Operacion.

Nivel de endeudamiento y apalancamiento
La entrega del Anexo AA, no es aplicable a Fideicomiso ya que no cumple con las condiciones sefialadas en las Disposiciones de

Carécter General Aplicables alas Emisoras de Vaoresy a otros Participantes del Mercado de Vaores (CUE), lo cua seindicaen €l
Articulo 7, fraccion. VI, numerd 4.

Informacion a revelar sobre los objetivos de la administracion y sus estrategias para
alcanzar esos objetivos [bloque de texto]

Fines del Fideicomiso

El fin principal del Fideicomiso es establecer las reglas contractuales para que el Fiduciario (i) realice la Emision de Certificados
Serie A y la colocacion de los Certificados Serie A-1y los Certificados Serie A-2 mediante oferta publica restringida a través de la
Bolsa, y, en su caso, € intercambio de Certificados Serie A-2 por Certificados Serie A-3, (i) reciba las cantidades que se deriven de
los Certificados y aplique dichas cantidades para realizar Inversiones y pagar aguellos gastos y demés conceptos indicados en €l
Contrato de Fideicomiso, de conformidad con los términos del mismo, (iii) que las Inversiones del Fideicomiso, sean administradas,
através del Administrador, y lleve a cabo la realizacién de las Desinversiones, y (iv) en su caso, se realicen las Distribuciones y
cualquier otro pago previsto en el Contrato de Fideicomiso y los deméas Documentos de la Operacion.

Tanto los titulos que amparan los Certificados Bursdtiles y, en la medida aplicable, los demés Documentos de la Operacion
especifican claramente que el Fiduciario Unicamente respondera de las obligaciones derivadas de los Certificados Bursdtiles y los
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demas Documentos de la Operacién hasta donde baste y alcance el Patrimonio del Fideicomiso y en ningln momento estara
obligado a utilizar recursos propios para dichos efectos.

En funcion de los fines del Fideicomiso, €l Fiduciario tendra todas las facultades necesarias o convenientes para llevar a cabo los
mismos y debera, previainstruccion del Administrador en los casos en que sea aplicable, cumplir con sus obligaciones conforme al
Contrato de Fideicomiso y cualquier otro Documento de la Operacion, incluyendo lo siguiente:

Vi.

Vil.

viii.

Xi.

Xili.

celebrar y suscribir el Acta de Emision, los titulos que amparan los Certificados Bursétiles y el Contrato de Colocacién,
previainstruccién del Administrador, y cumplir con sus obligaciones de conformidad con los mismos;

emitir los Certificados Serie A correspondientes a la Emision Inicial y Emisiones Subsecuentes respecto de Certificados
Serie A e incrementar el nimero de Certificados Serie A emitidos al amparo del Contrato de Fideicomiso y del Acta de
Emision de conformidad con las Llamadas de Capital que se realicen respecto de los Certificados Serie A, y llevar a cabo
los actos necesarios para tales efectos, incluyendo sin limitacion, solicitar la actualizacion de la inscripcién de los
Certificados ante laCNBV;

contratar al Intermediario Colocador para colocar los Certificados Serie A de la Serie correspondiente a través de la Bolsa,
en términos del Contrato de Colocacién

abrir, a su nombre, las Cuentas del Fideicomiso de conformidad a efecto de administrar los recursos que formen parte del
Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con el Contrato de Fideicomiso;

aplicar los recursos derivados de la Emision arealizar 1os pagos de aquellos gastos previstos en el Contrato de Fideicomiso;
sujeto a proceso de aprobacion de Inversiones, aplicar el Monto Invertible;

suscribir y pagar o adquirir Capital y Deuda y, en general, participar en el capital social y en la administracion de las
Sociedades Promovidas o cualquier otro vehiculo o entidad que requiera ser constituida pararealizar las Inversiones;

gjercer, en los términos del Contrato de Fideicomiso, cualesquiera derechos que le correspondan respecto de las
Inversiones,

encomendar la administracién del Patrimonio del Fideicomiso a Administrador conforme alo establecido en el Contrato de
Administracion y e Contrato de Fidei comiso;

sujeto a proceso de aprobacién de Desinversiones, realizar, directa o indirectamente, las Desinversiones y recibir los
recursos derivados de dichas Desinversiones;

aplicar los recursos derivados de las Desinversiones conforme alo descrito en el Contrato de Fideicomiso, incluyendo para
realizar las Distribuciones,

aportar, ceder o de cualquier otra forma transferir, cualesguiera Inversiones que cumplan con los requisitos establecidos en
lalegislacion y regulacion fiscal aplicable, a una FIBRA-E, y adquirir (incluyendo por medio de una oferta plblica o de
manera previa a la realizacion de una oferta publica) o de cualquier otra forma recibir y, en su caso, distribuir a los
Tenedores correspondientes, los CBFEs que emita dicha FIBRA-E;
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Xiii.

XiV.

XV.

XVi.

XVii.

XViii.

XiX.

XX.

XXi.

XXii.

XXiii.

realizar, de conformidad con lo aprobado por la Asamblea de Tenedores en los términos del Contrato de Fideicomiso,
celebre todos los actos 0 documentos que resulten necesarios para la engjenacion de los activos afectos al Patrimonio del
Fideicomiso, através de la Persona designada por la Asamblea de Tenedores o €l Representante Comun, previa instruccion
que éste Ultimo reciba por parte de la Asamblea de Tenedores, para distribuir el producto de dicha liquidacion a los
Tenedores,

hasta en tanto no se apliquen a realizar el pago de gastos, a realizar Inversiones, a realizar Distribuciones o de cualquier
otra forma permitida o sefialada en el Contrato de Fideicomiso o en los demas Documentos de la Operacion, invertir los
recursos liquidos con que cuente el Fideicomiso en Valores Permitidos;

entregar los recursos derivados del Saldo del Monto Invertible y de los Productos de las Cuentas del Fideicomiso a los
Tenedores conforme alos términos del Contrato de Fideicomiso;

Ilevar, en coordinacion con el Administrador, los registros que sean adecuados a efecto de poder preparar y entregar, 10s
reportes que se mencionan en el Contrato de Fideicomiso y conforme alalegislacion aplicable;

entregar al Fideicomitente, a Representante Comin, a Administrador, a la CNBV y a la Bolsa, con apoyo del
Administrador, los reportes e informacion que se sefialan de manera expresa en el Contrato de Fideicomiso, enlaLMV, en
laCircular Unicay demés legislacion aplicable;

solicitar de cualquier autoridad gubernamental competente o entidad privada, aguellas aprobaciones o autorizaciones
necesarias para llevar a cabo los fines del Contrato de Fideicomiso, incluyendo cualquier aprobacién o autorizacion de la
CNBV, laBolsao Indeval;

contratar con cargo a Patrimonio del Fideicomiso, siempre y cuando existan recursos suficientes, al Auditor Externo, al
Vauador Independiente, a Asesor de Seguros y a cualesquiera otros asesores, consultores, depositarios, contadores,
expertos y agentes que se requieran en los términos del Contrato de Fideicomiso y los demas Documentos de la Operacién,
conforme a las instrucciones que reciba del Administrador o de cualquier otra parte u érgano del Fideicomiso que se
encuentre facultado para instruir tal contratacion, segun corresponda, en su caso, previa aprobacion de la Asamblea de
Tenedores, del Comité Técnico u érgano facultado para su designacion, remocién y/o sustitucion;

contratar seguros de responsabilidad personal respecto de las Personas Indemnizadas con cargo a Patrimonio del
Fideicomiso, siempre y cuando cuente con recursos suficientes, segin le instruya previamente el Fideicomitente por
escrito;

contratar uno o varios pasivosy otorgar garantias, conforme ala Politica de Apalancamiento, segln le instruya previamente
e Administrador por escrito;

contratar instrumentos derivados conforme a la Politica de Apaancamiento, segin le instruya previamente el
Administrador por escrito;

celebrar y suscribir todos aquellos convenios, contratos, instrumentos o documentos que sean necesarios 0 convenientes a
efecto de dar cumplimiento a los fines del Fideicomiso antes mencionados, de conformidad con lo previsto en el Contrato
de Fideicomiso o en seguimiento de las instrucciones de la parte facultada para dichos efectos, incluyendo, de manera
enunciativa, més no limitativa (1) los Certificados Bursétiles, el Contrato de Colocacion, el Contrato de Administracion, el
Acta de Emisién, los contratos para apertura de cuentas con instituciones de crédito, (2) los documentos necesarios para
participar en las Sociedades Promovidas, para adquirir Capital y Deuda, y todos aquellos rel acionados con Desinversiones,
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XXiV.

XXV.

XXVi.

XXVil.

XXViii.

XXiX.

(3) todos aquellos demas convenios, contratos, instrumentos o documentos que se contemplan especificamente en el
Contrato de Fideicomiso, y (4) aquellos convenios, contratos, instrumentos o documentos cuya celebracion o suscripcion
sea solicitada por e Administrador, que resulten necesarios o convenientes para e cumplimiento de los fines del
Fideicomiso;

de conformidad con las instrucciones del Administrador, celebrar las operaciones cambiarias necesarias a fin de convertir
las cantidades depositadas en las Cuentas del Fideicomiso a Pesos o0 a Délares, seglin sea necesario para cumplir con los
Fines del Fideicomiso, las partes acuerdan que las operaciones se cerrardn al tipo de cambio ofrecido en términos de
mercado con la tesoreria de la institucién bancaria donde se mantengan las Cuentas del Fideicomiso; en el entendido, que
€l Fiduciario por ningan motivo respondera de las pérdidas o menoscabos que las diferencias cambiarias pudieran generar
al Patrimonio del Fideicomiso;

otorgar los poderes generales 0 especiales a las Personas que e sean designadas y que se requieran para la consecucion de
las actividades necesarias para € cumplimiento de los fines del Fideicomiso, incluyendo de manera enunciativa, mas no
limitativa, (1) los poderes generdes para la defensa del Patrimonio del Fideicomiso o especiales que se contemplan
especificamente en e Contrato de Fideicomiso, y (2) aguellos poderes especiales cuyo otorgamiento sea solicitado por €l
Administrador o, en su caso, por € Representante Comun (actuando conforme a las instrucciones de la Asamblea de
Tenedores) cuando |os mismos no se contemplen especificamente en el Contrato de Fideicomiso, en el entendido que bajo
ninguna circunstancia, el Fiduciario podra otorgar poderes para actos de dominio, abrir o cancelar cuentas bancarias, de
inversion y/o suscribir titulos y operaciones de crédito, ni para que a su vez los apoderados deleguen o sustituyan las
facultades otorgadas, dichas facultades deberdn ser en todo momento ejercidos por e Fiduciario, de manera diligente y
conforme a instrucciones del Administrador o de cualquier otra parte u 6rgano que se encuentre facultado para instruirlo,
seglin corresponda, a través de sus delegados fiduciarios o apoderados; y en el entendido, ademas, que, en €l otorgamiento
de cualesquier poderes, los apoderados correspondientes deberan entregar al Fiduciario los informes mencionados en €l
inciso (c) de la Cléusula Trigésima Primera del Contrato de Fideicomiso e incluir dicha obligacién en las escrituras
publicas en las que conste dichos poderes,

contratar con cargo a la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente y/o proporcionar a Representante Comun, con
cargo a la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente, 10s recursos necesarios para realizar las contrataciones de los
terceros que asistan a dicho Representante Comuan en el cumplimiento de sus obligaciones, segiin le sea instruido por €l
Representante Comun, seguin sea previamente aprobado por la Asamblea de Tenedores, en términos de lo establecido en €l
Contrato de Fideicomiso;

verificar la existencia del Patrimonio del Fideicomiso y revisar Unicamente con los registros que mantenga, o la
informacién que le proporcione e Administrador, €l estado que guarda e Patrimonio del Fideicomiso; en caso de detectar
un error evidente o inconsistencia en la informacién o cantidades que le sean proporcionadas por e Administrador, las
partes o cualquier tercero, € Fiduciario debera notificarlo inmediatamente al Administrador (con copia a Representante
Comun) y, en su caso, a tercero que le haya proveido la misma, con la finalidad de que dicha informacién y/o montos
sean revisados, y, en su caso, corregidos por la parte responsable, sin que el Fiduciario resulte responsable por dicha
correccion;

una vez que la totalidad de las obligaciones y gastos hayan sido pagados y €l Patrimonio del Fideicomiso haya sido
distribuido a los Tenedores de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, terminar el Contrato de
Fideicomiso através del convenio de extincién correspondiente;

cumplir con las obligaciones fiscales a su cargo, incluyendo las obligaciones de pago, de emisién de constancias fiscales y
retenciones de cual esguiera contribuciones en términos del Contrato de Fideicomiso; y
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XXX. cumplir con las instrucciones recibidas en relacion con las resoluciones adoptadas por la Asamblea de Tenedores respecto
de las Inversiones y el Patrimonio del Fideicomiso en caso de que la Asamblea de Tenedores tenga dichas facultades
conforme a Contrato de Fideicomiso.

El Fiduciario desempefiara | os fines sefial ados anteriormente de conformidad con las instrucciones que reciba del Administrador, del
Comité Técnico o de la Asamblea de Tenedores, segiin corresponda; en el entendido que en la medida en que cualquier instruccién
pudiera representar un Conflicto de Interés para €l Fiduciario a su leal saber y entender, o que alguna instruccion se gire en
contravencion a su juicio, alo dispuesto por el Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario deberd informar tan pronto como sea posible
a Administrador y al Representante Comun de dicha situacion, para que € cumplimiento de dicha instruccion por parte del
Fiduciario sea sometido a la aprobacion de la Asamblea de Tenedores. En ninglin caso €l Fiduciario relevara de responsabilidad a la
Persona que actlie en contravencién y/o exceso de sus facultades conforme a las disposiciones del Contrato de Fideicomiso, puesto
gue cada parte acepta y se obliga a gjercer sus facultades en observanciay estricto apego de los términos y condiciones del Contrato
de Fideicomiso.

Informacidn arevelar sobre los recursos, riesgos y relaciones mas significativas del
fideicomiso [bloque de texto]

Las operaciones que el Fideicomiso ha realizado durante el presente trimestre se detallan en el presente documento, asi como en los
estados financieros no auditados al 30 de junio de 2024 que se anexan a mismo.

De conformidad a lo definido en el Fideicomiso, la diferencia entre el monto total obtenido con las llamadas de capital menos los
gastos de emision, mantenimiento y asesoria independiente se han invertido en Inversiones Permitidas.

Riesgos més significativos del Fideicomiso.

L os riesgos inherentes a la naturaleza del Fideicomiso que son evaluados y controlados por la administracion en cada ejercicio son
los siguientes:

e Administracion de Riesgo Financiero
e Administracion del Riesgo de Liquidez
e Administracién del Riesgo de Crédito

Al 30 de junio de 2024, estos riesgos significativos se encuentran detallados en las Notas a los Estados Financieros, Seccion 800500
-Listade Notas del presente reporte.
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Informacion a revelar sobre los resultados de las operaciones y perspectivas [bloque
de texto]

Los términos con mayUscula inicial que no se encuentren definidos en e presente documento tendran el significado que se le
atribuye a los mismos en e Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursétiles Fiduciarios de Desarrollo
No0.5682 de fecha 3 de octubre de 2023, constituido con Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca MUltiple, Grupo Financiero
Actinver.

El 6 de octubre de 2023 se realiz6 la primera emision subsecuente de 2,468,400 (dos millones cuatrocientos sesenta y ocho mil
cuatrocientos) Certificados Bursdtiles Serie A-1 y 2,371,600 (dos millones trescientos setenta y un mil seiscientos) Certificados
Bursétiles Serie A-2, con un precio de colocacion de USD $100 (cien Délares 00/100, moneda de curso legal de los Estados Unidos
de América) por cada Certificado Serie A de la Serie que corresponda.

El 1 de febrero de 2024 serealizd laemision inicia de 19,747,200 (diecinueve millones setecientos cuarenta'y siete mil doscientos)
Certificados Serie A-1 'y 18,972,800 (dieciocho millones novecientos setenta'y dos mil ochocientos) Certificados Serie A-2, con un
precio de colocacion de USD $50 (cincuenta Dolares 00/100, moneda de curso legal de los Estados Unidos de Ameérica) por cada
Certificado Serie A de la Serie que corresponda.

Las operaciones que el Fideicomiso ha realizado durante el presente trimestre se detallan en el presente documento, asi como en los
estados financieros no auditados a 30 de junio de 2024 que se anexan a mismo.

De conformidad a lo definido en el Fideicomiso 5682, la diferencia entre el monto total obtenido con las llamadas de capital menos
|os gastos de emisién, mantenimiento y asesoria independiente se han invertido en Inversiones Permitidas.

Al 30 de junio de 2024 se ha generado un importe de USD $8,990,918 (ocho millones novecientos noventa mil novecientos
dieciocho Ddlares 00/100), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América) por concepto de intereses ganados, debido a
susinversiones en valores a corto plazo y cuenta corriente. En este periodo, dichas cantidades representan el total de los ingresos
generados por flujo en e Fideicomiso.

Informacion a revelar sobre las medidas de rendimiento fundamentales e indicadores
gue la administracion utiliza para evaluar el rendimiento del fideicomiso con respecto
a los objetivos establecidos [bloque de texto]

Con €l fin de determinar el rendimiento del Fideicomiso, el Administrador utiliza el Precio Nominal Ponderado de los certificados
en circulacion, dicho precio se obtiene mediante € calculo de los certificados en circulacion, € precio de cada llamada de capital y
el monto de dichas llamadas. El precio Nominal Ponderado se compara en cada trimestre con el rango de precio informado por €l
valuador independiente.
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Estructura de la operacion [bloque de texto]

Fideicomisarios Tenedores

Comueion da Adminstracion

+  Administrador

Porcentaje de participacion del
Fideicomuso

Sociedades Promovidas

Patrimonio del Fideicomiso [bloque de texto]

a) Patrimonio del Fideicomiso
i)  Evolucidn delosbienes, derechos o activos fideicomitidos, incluyendo susingresos.

Los términos con mayuscula inicial que no se encuentren definidos en el presente documento tendran el significado que se le
atribuye a los mismos en € Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emisién de Certificados Bursétiles Fiduciarios de Desarrollo
N0.5682 de fecha 3 de octubre de 2023, constituido con Banco Actinver, SA., Institucion de Banca Miltiple, Grupo Financiero
Actinver.

El 6 de octubre de 2023 se realiz6 la primera emision subsecuente de 2,468,400 (dos millones cuatrocientos sesenta y ocho mil
cuatrocientos) Certificados Bursatiles Serie A-1 'y 2,371,600 (dos millones trescientos setenta y un mil seiscientos) Certificados
Bursdtiles Serie A-2, con un precio de colocacién de USD $100 (cien D6lares 00/100, moneda de curso legal de los Estados Unidos
de América) por cada Certificado Serie A de la Serie que corresponda.
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El 1 de febrero de 2024 serealizd laemision inicia de 19,747,200 (diecinueve millones setecientos cuarenta'y siete mil doscientos)
Certificados Serie A-1 'y 18,972,800 (dieciocho millones novecientos setenta'y dos mil ochocientos) Certificados Serie A-2, con un
precio de colocacion de USD $50 (cincuenta Délares 00/100, moneda de curso legal de los Estados Unidos de América) por cada
Certificado Serie A de la Serie que corresponda.

Las operaciones que el Fideicomiso ha realizado durante el presente trimestre se detallan en el presente documento, asi como en los
estados financieros no auditados al 30 de junio de 2024 que se anexan a mismo.

De conformidad a lo definido en el Fideicomiso 5682, la diferencia entre el monto total obtenido con las llamadas de capital menos
los gastos de emisién, mantenimiento y asesoria independiente se han invertido en Inversiones Permitidas.

Al 30 de junio de 2024 se ha generado un importe de USD $8,990,918 (ocho millones novecientos noventa mil novecientos
dieciocho Délares 00/100), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América) por concepto de intereses ganados, debido a
sus inversiones en valores a corto plazo y cuenta corriente. En este periodo, dichas cantidades representan el total de los ingresos
generados por flujo en e Fideicomiso.

Asi mismo cabe sefid que la informacion presentada en esta seccion con relacion a las inversiones permitidas y los valores por
certificados ha sido revisada por nuestro valuador independiente 414 Capital Inc.

Fideicomisarios Tenedores

Comigton de Admnsstracion

#  Administrador

Porcentaje de participacion del
Fideicomeso

Y

Sociedades Promovidas

i.i) Desempefio de los activos

Los ingresos generados por flujo en el Fideicomiso por el periodo comprendido del 1 de enero al 30 de junio de 2024 provienen de
los recursos que fueron invertidos en Inversiones Permitidas.

El importe de los intereses ganados desde €l 1 de enero hasta el 30 de junio de 2024 se ha generado un importe de USD $8,990,918

(ocho millones novecientos noventa mil novecientos dieciocho Ddlares 00/100), moneda de curso legal de los Estados Unidos de
América) por concepto de intereses ganados, debido a sus inversiones en valores a corto plazo y cuenta corriente.
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i.il) Composicion delatotalidad delos activos al cierre del periodo

Al 30 de junio de 2024, la composicién de los activos del Fideicomiso es como sigue:

Activos Monto Serie A-1 Monto Serie A-2
Efectivo y equivalentes de efectivo 10,369,148 9,962,514
Pagos anticipados 428,825 33,738
Inversiones directas en promovidas 1,210,448,964 1,148,454,303
Total del activos 1,221,246,937 1,158,450,555

i.iii) Variacién en el saldo y nimero de activos

Al 30 de junio de 2024, las inversiones a través del fideicomiso de adquisicion F/5561 en capital se expresan a su valor razonable
con cambios en resultados. A continuacion, seincluye el detalle de las inversiones en sus Sociedades Promovidas y sus fines:

Ganancia/ Balance
Activos Balance Inversiones/ (Pérdida) no
1/01/2024 Adquisiciones realizada de 30/06/2024
inversiones
F/5561 Energia Serie
A-1 1,275,000 1,226,397,099 (17,715,183) 1,209,956,916
Gastos preoperativos
A-1 492,048 - 492,048
F/5561 Energia Serie
A-2 1,225,000 1,178,303,096 (17,020470) 1,162,507,626
Gastos preoperativos
A-2 472,752 - - 472,752
Total
3,464,800 2,404,700,195 (34,735,653) 2,373,429,342

i.iv) Estado delos activos por grado o nivel de cumplimiento

Al 30 de junio de 2024, los Activos Financieros documentados como capital invertido en el patrimonio del fideicomiso de
adquisicion estan a corriente con sus obligaciones.

i.v) Garantia sobre activos

A la fecha del presente reporte, no existen, respecto del Fideicomiso, garantias reales sobre los bienes, derechos o activos
fideicomitidos, o cualquier obligacion de pago que éstos tengan. Por 1o anterior, el presente rubro no es aplicable en este reporte.
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i.vi) Cargasy limitaciones

A lafechadel presente reporte, no existen gravamenes, cargas o limitaciones garantias reales sobre los activos fidei comitidos.

ii) Desempefio delosvaloresemitidos

Vaor titulos en circulacion.

Serie A-1
Concepto 2Q -2024 4Q -2023
Titulos en Circulacion 22,215,600 2,468,400
Valor Nominal Ponderado 100 100
Valor Justo Contable Unitario - F/5682 54.972494 100.307225
Valor Justo por Certificado - 414 Capital 54.972494 100.307225
Valor Ju30 p(_)f Certificado - 414 Capital Enfoque 55,004168 100.652182
de Amortizacion de Gastos
Serie A-2
Concepto 20Q -2024 4Q -2023
Titulos en Circulacion 21,344,400 2,371,600
Valor Nominal Ponderado 100 100
Valor Justo Contable Unitario - F/5682 54.954772 100.728904
Valor Justo por Certificado - 414 Capital 54.954772 100.728904
Vaor Justo por Certificado - 414 Capital Enfoque 54.986500 101.128454

Durante € periodo comprendido del 1 de octubre a 30 de junio de 2024, no se realizaron pagos a los Tenedores por conceptos de

de Amortizacién de Gastos

Distribuciones.

iii) Contratosy acuerdos

Contrato de Fideicomiso

A continuacion, se describen de manera genera los principales términos y condiciones del Contrato de Fideicomiso. Dicha
descripcion no pretende ser exhaustiva y su finalidad principal es la de destacar ciertos aspectos del Contrato de Fideicomiso que

pudieren ser del interés de los inversionistas potencial es de | os Certificados Bursétiles.
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Partes
Fideicomitente y Administrador
MIP actlia como Fideicomitente y Administrador del Fidei comiso.

Las funciones de MIP en su caracter de Fideicomitente son limitadas y consisten principalmente en pagar la Aportacion Inicia al
Fideicomiso.

Las funciones de MIP en su caracter de Administrador consisten principal mente en administrar, conjuntamente con el Fiduciario, €l
Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con lo establecido en e Contrato de Fideicomiso, e Contrato de Administracion y los
demas Documentos de la Operacion.

El Fiduciario

Banco Actinver, S.A., Institucién de Banca MUltiple, Grupo Financiero Actinver, actuando Unicay exclusivamente como fiduciario
del Fideicomiso. El Fiduciario es una institucion de crédito debidamente autorizada para operar como una institucion de banca
multiple en México y cuenta con la capacidad para actuar como fiduciario de contratos de fideicomiso constituidos de conformidad
con las leyes de México.

Los Fideicomisarios

Son aguellos Tenedores, quienes estardn representados cuando actUen en su conjunto para todos los efectos del Contrato de
Fideicomiso, por € Representante Comun, respecto de los derechos y obligaciones derivados de los Certificados Bursétiles y €l
Contrato de Fideicomiso.

Representante Comun

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Monex Grupo Financiero, ha sido designado como representante del conjunto de Tenedores,
quien tendra los derechos y obligaciones que se establecen en la Ley General de Titulos y Operaciones de Creédito (“LGTOC"), la
LMV y en el Contrato de Fideicomiso.

Fines del Fideicomiso

El fin principal del Fideicomiso es establecer las reglas contractuales para que € Fiduciario (i) realice la Emision de Certificados
Serie A y la colocacién de los Certificados Serie A-1y los Certificados Serie A-2 mediante oferta piblica restringida a través de la
Bolsa, y, en su caso, €l intercambio de Certificados Serie A-2 por Certificados Serie A-3, (i) reciba las cantidades que se deriven de
los Certificados y aplique dichas cantidades para realizar Inversiones y pagar aguellos gastos y demés conceptos indicados en €l
Contrato de Fideicomiso, de conformidad con los términos del mismo, (iii) que las Inversiones del Fideicomiso, sean administradas,
através del Administrador, y lleve a cabo la realizacion de las Desinversiones, y (iv) en su caso, se realicen las Distribuciones y
cualquier otro pago previsto en el Contrato de Fideicomiso y los demés Documentos de la Operacion.

Tanto los titulos que amparan los Certificados Bursdtiles y, en la medida aplicable, los deméas Documentos de la Operacion
especifican claramente que el Fiduciario Unicamente respondera de las obligaciones derivadas de los Certificados Bursétiles y los
demas Documentos de la Operacién hasta donde baste y alcance el Patrimonio del Fideicomiso y en ningln momento estara
obligado a utilizar recursos propios para dichos efectos.
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En funcion de los fines del Fideicomiso, €l Fiduciario tendra todas las facultades necesarias o convenientes para llevar a cabo los
mismos y debera, previainstruccion del Administrador en los casos en que sea aplicable, cumplir con sus obligaciones conforme al
Contrato de Fideicomiso y cualquier otro Documento de la Operacion, incluyendo lo siguiente:

Vi.

Vii.

viii.

Xi.

Xii.

Xiii.

celebrar y suscribir el Acta de Emision, los titulos que amparan los Certificados Bursétiles y el Contrato de Colocacién,
previainstruccion del Administrador, y cumplir con sus obligaciones de conformidad con los mismos;

emitir los Certificados Serie A correspondientes a la Emision Inicial y Emisiones Subsecuentes respecto de Certificados
Serie A e incrementar el nimero de Certificados Serie A emitidos al amparo del Contrato de Fideicomiso y del Acta de
Emisién de conformidad con las Llamadas de Capital que se realicen respecto de los Certificados Serie A, y llevar a cabo
los actos necesarios para tales efectos, incluyendo sin limitacion, solicitar la actualizacion de la inscripcién de los
Certificados ante laCNBV;

contratar al Intermediario Colocador para colocar los Certificados Serie A de la Serie correspondiente a través de la Bolsa,
en términos del Contrato de Colocacién

abrir, a su nombre, las Cuentas del Fideicomiso de conformidad a efecto de administrar los recursos que formen parte del
Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con el Contrato de Fideicomiso;

aplicar los recursos derivados de la Emision arealizar 1os pagos de aquell os gastos previstos en el Contrato de Fideicomiso;
sujeto a proceso de aprobacion de Inversiones, aplicar e Monto Invertible;

suscribir y pagar o adquirir Capital y Deuda y, en general, participar en el capital social y en la administracion de las
Saociedades Promovidas o cualquier otro vehiculo o entidad que requiera ser constituida pararealizar las Inversiones;

gercer, en los términos del Contrato de Fideicomiso, cualesquiera derechos que le correspondan respecto de las
Inversiones,

encomendar la administracion del Patrimonio del Fideicomiso a Administrador conforme alo establecido en € Contrato de
Administraciony el Contrato de Fideicomiso;

sujeto a proceso de aprobacién de Desinversiones, realizar, directa o indirectamente, las Desinversiones y recibir los
recursos derivados de dichas Desinversiones;

aplicar los recursos derivados de las Desinversiones conforme alo descrito en el Contrato de Fideicomiso, incluyendo para
realizar las Distribuciones;

aportar, ceder o de cualquier otra forma transferir, cualesguiera Inversiones que cumplan con los requisitos establecidos en
lalegislacion y regulacion fiscal aplicable, a una FIBRA-E, y adquirir (incluyendo por medio de una oferta publica o de
manera previa a la realizacion de una oferta publica) o de cuaquier otra forma recibir y, en su caso, distribuir a los
Tenedores correspondientes, |os CBFES que emita dicha FIBRA-E;

realizar, de conformidad con lo aprobado por la Asamblea de Tenedores en los términos del Contrato de Fideicomiso,
celebre todos los actos 0 documentos que resulten necesarios para la engjenacién de los activos afectos al Patrimonio del
Fideicomiso, através de la Persona designada por la Asamblea de Tenedores o € Representante Comun, previainstruccion
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Xiv.

XV.

XVi.

XVii.

XViii.

XiX.

XX.

XXi.

XXii.

XXiii.

gue éste Ultimo reciba por parte de la Asamblea de Tenedores, para distribuir € producto de dicha liquidacién a los
Tenedores;

hasta en tanto no se apliquen a reaizar el pago de gastos, a realizar Inversiones, a reaizar Distribuciones o de cuaquier
otra forma permitida o sefialada en el Contrato de Fideicomiso o0 en los demas Documentos de la Operacion, invertir los
recursos liquidos con que cuente el Fideicomiso en Valores Permitidos;

entregar los recursos derivados del Saldo del Monto Invertible y de los Productos de las Cuentas del Fideicomiso a los
Tenedores conforme alos términos del Contrato de Fideicomiso;

Ilevar, en coordinacion con el Administrador, los registros que sean adecuados a efecto de poder preparar y entregar, los
reportes que se mencionan en € Contrato de Fideicomiso y conforme alalegislacion aplicable;

entregar al Fideicomitente, al Representante Comun, a Administrador, a la CNBV y a la Bolsa, con apoyo del
Administrador, los reportes e informacién que se sefialan de manera expresa en el Contrato de Fideicomiso, enlaLMV, en
laCircular Unicay demés legislacion aplicable;

solicitar de cualquier autoridad gubernamental competente o entidad privada, aguellas aprobaciones o autorizaciones
necesarias para llevar a cabo los fines del Contrato de Fideicomiso, incluyendo cualquier aprobacion o autorizacion de la
CNBV, laBolsao Indeval;

contratar con cargo a Patrimonio del Fideicomiso, siempre y cuando existan recursos suficientes, al Auditor Externo, al
Vauador Independiente, a Asesor de Seguros y a cualesquiera otros asesores, consultores, depositarios, contadores,
expertos y agentes que se requieran en los términos del Contrato de Fideicomiso y los demas Documentos de la Operacién,
conforme a las instrucciones que reciba del Administrador o de cualquier otra parte u érgano del Fideicomiso que se
encuentre facultado para instruir tal contratacion, segun corresponda, en su caso, previa aprobacion de la Asamblea de
Tenedores, del Comité Técnico u érgano facultado para su designacion, remocién y/o sustitucion;

contratar seguros de responsabilidad personal respecto de las Personas Indemnizadas con cargo a Patrimonio del
Fideicomiso, siempre y cuando cuente con recursos suficientes, segin le instruya previamente el Fideicomitente por
escrito;

contratar uno o varios pasivos y otorgar garantias, conforme ala Politica de Apalancamiento, segin le instruya previamente
el Administrador por escrito;

contratar instrumentos derivados conforme a la Politica de Apaancamiento, segin le instruya previamente el
Administrador por escrito;

celebrar y suscribir todos aquellos convenios, contratos, instrumentos o documentos que Sean necesarios 0 convenientes a
efecto de dar cumplimiento a los fines del Fideicomiso antes mencionados, de conformidad con lo previsto en el Contrato
de Fideicomiso o0 en seguimiento de las instrucciones de la parte facultada para dichos efectos, incluyendo, de manera
enunciativa, més no limitativa (1) los Certificados Bursdtiles, €l Contrato de Colocacién, el Contrato de Administracion, el
Acta de Emisién, los contratos para apertura de cuentas con instituciones de crédito, (2) los documentos necesarios para
participar en las Sociedades Promovidas, para adquirir Capital y Deuda, y todos aquellos relacionados con Desinversiones,
(3) todos aguellos demas convenios, contratos, instrumentos o documentos que se contemplan especificamente en el
Contrato de Fideicomiso, y (4) aquellos convenios, contratos, instrumentos o documentos cuya celebracion o suscripcion
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XXIV.

XXV.

XXVi.

XXVil.

XXViil.

XXiX.

sea solicitada por e Administrador, que resulten necesarios o convenientes para e cumplimiento de los fines del
Fideicomiso;

de conformidad con las instrucciones del Administrador, celebrar las operaciones cambiarias necesarias a fin de convertir
las cantidades depositadas en las Cuentas del Fideicomiso a Pesos 0 a Ddlares, segin sea necesario para cumplir con los
Fines del Fideicomiso, las partes acuerdan que las operaciones se cerraran a tipo de cambio ofrecido en términos de
mercado con latesoreriade lainstitucién bancaria donde se mantengan las Cuentas del Fideicomiso; en € entendido, que €l
Fiduciario por ningln motivo respondera de las pérdidas 0 menoscabos que las diferencias cambiarias pudieran generar a
Patrimonio del Fideicomiso;

otorgar los poderes generales 0 especiales a las Personas que e sean designadas y que se requieran para la consecucion de
las actividades necesarias para e cumplimiento de los fines del Fideicomiso, incluyendo de manera enunciativa, més no
limitativa, (1) los poderes generdles para la defensa del Patrimonio del Fideicomiso o especiales que se contemplan
especificamente en e Contrato de Fideicomiso, y (2) aguellos poderes especiales cuyo otorgamiento sea solicitado por €l
Administrador o, en su caso, por € Representante Comun (actuando conforme a las instrucciones de la Asamblea de
Tenedores) cuando |os mismos no se contemplen especificamente en el Contrato de Fideicomiso, en el entendido que bajo
ninguna circunstancia, €l Fiduciario podra otorgar poderes para actos de dominio, abrir o cancelar cuentas bancarias, de
inversion y/o suscribir titulos y operaciones de crédito, ni para que a su vez los apoderados deleguen o sustituyan las
facultades otorgadas, dichas facultades deberdn ser en todo momento ejercidos por e Fiduciario, de manera diligente y
conforme a instrucciones del Administrador o de cualquier otra parte u 6rgano que se encuentre facultado para instruirlo,
seglin corresponda, a través de sus delegados fiduciarios o apoderados; y en el entendido, ademas, que, en el otorgamiento
de cualesquier poderes, los apoderados correspondientes deberan entregar a Fiduciario los informes mencionados en €l
inciso (c) de la Clausula Trigésima Primera del Contrato de Fideicomiso e incluir dicha obligacion en las escrituras
publicas en las que conste dichos poderes;

contratar con cargo a la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente y/o proporcionar a Representante Comun, con
cargo a la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente, |os recursos necesarios para realizar las contrataciones de los
terceros que asistan a dicho Representante Comin en e cumplimiento de sus obligaciones, segin le sea instruido por €l
Representante Comun, seglin sea previamente aprobado por la Asamblea de Tenedores, en términos de lo establecido en €l
Contrato de Fide comiso;

verificar la existencia del Patrimonio del Fideicomiso y revisar Unicamente con los registros que mantenga, o la
informacidn que le proporcione el Administrador, el estado que guarda el Patrimonio del Fideicomiso; en caso de detectar
un error evidente o inconsistencia en la informacion o cantidades que le sean proporcionadas por € Administrador, las
partes o cualquier tercero, € Fiduciario debera notificarlo inmediatamente al Administrador (con copia a Representante
Comun) y, en su caso, al tercero que le haya proveido la misma, con lafinalidad de que dicha informacién y/o montos sean
revisados, y, en su caso, corregidos por |la parte responsable, sin que el Fiduciario resulte responsable por dicha correccion;

una vez que la totalidad de las obligaciones y gastos hayan sido pagados y € Patrimonio del Fideicomiso haya sido
distribuido a los Tenedores de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, terminar € Contrato de

Fideicomiso através del convenio de extincidn correspondiente;

cumplir con las obligaciones fiscales a su cargo, incluyendo las obligaciones de pago, de emision de constancias fiscales y
retenciones de cualesquiera contribuciones en términos del Contrato de Fideicomiso; y
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XXX. cumplir con las instrucciones recibidas en relacion con las resoluciones adoptadas por la Asamblea de Tenedores respecto
de las Inversiones y el Patrimonio del Fideicomiso en caso de que la Asamblea de Tenedores tenga dichas facultades
conforme a Contrato de Fidei comiso.

El Fiduciario desempefiara | os fines sefial ados anteriormente de conformidad con las instrucciones que reciba del Administrador, del
Comité Técnico o de la Asamblea de Tenedores, segiin corresponda; en el entendido que en la medida en que cualquier instruccién
pudiera representar un Conflicto de Interés para €l Fiduciario a su leal saber y entender, o que alguna instruccion se gire en
contravencion a su juicio, alo dispuesto por e Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario debera informar tan pronto como sea posible
a Administrador y al Representante Comun de dicha situacion, para que € cumplimiento de dicha instruccion por parte del
Fiduciario sea sometido ala aprobacion de la Asamblea de Tenedores. En ninglin caso el Fiduciario relevara de responsabilidad ala
Persona que actle en contravencion y/o exceso de sus facultades conforme a las disposiciones del Contrato de Fideicomiso, puesto
gue cada parte acepta y se obliga a gjercer sus facultades en observanciay estricto apego de los términos y condiciones del Contrato
de Fideicomiso.

Patrimonio del Fideicomiso

El Patrimonio del Fideicomiso estaraintegrado por:

i) laAportacién Inicid;

ii) losrecursos que se deriven dela Emision Inicia de Certificados Serie A-1;

iii) los recursos que se deriven de la Emision Inicial de Certificados Serie A-2;

iv) losrecursos que se deriven de Emisiones Subsecuentes de Certificados Serie A-1;

V) losrecursos que se deriven de Emisiones Subsecuentes de Certificados Serie A-2;

vi) losrecursos que se deriven de Emisiones Subsecuentes de Certificados Serie A-3;

vii) los Compromisos Restantes de los Tenedores de Certificados Serie A-1;

viii) los Compromisos Restantes de los Tenedores de Certificados Serie A-2;

iX) los Compromisos Restantes de los Tenedores de Certificados Serie A-3;

X) lasInversiones que realice directa o indirectamente el Fidei comiso;

xi) las cantidades que se mantengan en |las Cuentas del Fideicomiso;

xii) lasinversionesen Valores Permitidosy |os Productos de las Cuentas del Fideicomiso;

xiii) los recursos recibidos de las Inversiones, incluyendo los derivados de las Desinversiones; y

Xiv) cualesquiera otras cantidades, bienes o derechos de los que, actualmente o en el futuro, e Fiduciario seatitular o propietario de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso.
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Cuentas del Fideicomiso

El Fiduciario abrira, a su nombre, y mantendré las siguientes cuentas del Fideicomiso:
(i) laCuenta Generd;

(ii) laCuentade Distribuciones Serie A-1;

(iii) laCuentade Distribuciones Serie A-2; y

(iv) laCuenta de Distribuciones Serie A-3.

Ademas de las cuentas descritas con anterioridad, el Fiduciario podra abrir aquellas otras cuentas que sean necesarias para
administrar adecuadamente |os recursos integrantes del Patrimonio del Fideicomiso y que le sean requeridas de conformidad con las
instrucciones por escrito del Administrador.

Las Cuentas del Fideicomiso deberan establecerse conforme a, y en los términos de, la legislacién aplicable, y estaran denominadas
en Ddlares, de acuerdo con las instrucciones del Administrador, y el Administrador tomara las medidas necesarias a su alcance para
que los fondos que se mantengan en las mismas devenguen intereses a tasas existentes en el mercado de conformidad con los
Valores Permitidos. Las Cuentas del Fideicomiso deberan establecerse inicialmente en Délares por el Fiduciario con Banco Actinver
, S.AA., Institucion de Banca Mlltiple , Grupo Financiero Actinver o con lainstitucion financiera que € Administrador le instruya por
escrito a Fiduciario , para efectos de lo cual el Administrador buscara la institucion financiera que ofrezca los mejores términos; en
€l entendido que dichas cuentas, mediante instruccién escrita del Administrador , podran reubicarse y establecerse con cualesquiera
otras instituciones financieras, previarevision del Administrador de los costos que esto implique los cuales deberan ser pagados con
cargo a Patrimonio del Fideicomiso como Gastos del Fideicomiso y en el entendido adicional que la apertura de las mismas con
dichainstitucion financiera distinta a Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca MUltiple, Grupo Financiero Actinver, se llevard a
cabo tan pronto sea posible. Las Cuentas del Fideicomiso deberan ser establecidas, y estar abiertas y operando, a més tardar en la
Fecha Inicial de Emision. El Fiduciario se obliga a que en la medida en que las Cuentas del Fideicomiso se mantengan en Banco
Actinver, SA ., Ingtitucién de Banca MUltiple, Grupo Financiero Actinver, depositados en las mismas devengaran intereses alatasa
mas ata que Banco Actinver, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Actinver pague por operaciones a mismo plazo
y monto similar en las mismas fechas en que dichos recursos se mantengan depositados en las Cuentas del Fideicomiso de
conformidad con los Valores Permitidos.

Comité Técnico

El Fideicomiso contara con un Comité Técnico de conformidad con lo previsto en el Contrato de Fideicomiso, respecto de la
integracion del Comité Técnico, |os derechos de |os Tenedores de designar un miembro del Comité Técnico, asi como las funciones
de dicho comité.

Actualmente el Comité Técnico del Fideicomiso estd conformado tanto por miembros propietarios designados por los Tenedores y
el Administrador, como por 5 miembros independientes, cuya independencia se califica respecto del Administrador, las Sociedades
Promovidasy cualquier Tenedor que tenga 10% (diez por ciento) o mas de los Certificados en Circulacion.

Los miembros del Comité Técnico son actual mente |os siguientes:

# Miembro Cdlificacion

22 de 176



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. 'flGrupnﬂM‘uf

Clave de Cotizacion: FIECK Trimestre: 2  Ano: 2024

Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Mdiltiple, Grupo No consolidado
Financiero Actinver, Division Fiduciaria

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

1 Octaviano Couttolenc Mestre Miembro independiente

2 Alil Adriana Alvarez Alcala Mendoza Miembro independiente

3 David Marcelo Rodriguez Saldafia Miembro independiente

4 Diego Quijano Gonzélez Miembro independiente

5 Blanca Avelina Trevifio de Vega Miembro independiente

6 Enrique Gutiérrez Flores Miembro propietario designado por los Tenedores

7 Roque Herndndez Montes Miembro propietario designado por los Tenedores

8 Carlos Mier y Teran Ordiales Miembro propietario designado por los Tenedores

9 Carlos Puente L6pez Miembro propietario designado por |os Tenedores
10 | Francisco Quifiones Partida Miembro propietario designado por los Tenedores
11 | Guillermo FonsecaTorres Miembro propietario designado por € Administrador
12 | Ramén Gerardo Colosio Cérdova Miembro propietario designado por € Administrador
13 | Juan Carlos ZepedaMolina Miembro propietario designado por €l Administrador

Comitédelnversion

El Comité de Inversion es € comité interno del Administrador al cual se presentan para su aprobacion las potenciales Inversiones y
Desinversiones conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso. La integracion y funcionamiento del Comité de Inversién se
describen en el Contrato del Fideicomiso.

El Auditor Externo

Auditoria Estados Financieros. El Auditor Externo deberd, en los términos contemplados en e convenio, contrato o instrumento que
evidencie su contratacion y las disposiciones aplicables emitidas por CNBV, incluyendo las disposiciones de carécter general
aplicables a las entidades y emisoras supervisadas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores que contraten servicios de
auditoria externa de estados financieros basicos, realizar la auditoria de los estados financieros anuales del Fideicomiso.

En el caso que €l Auditor Externo determine, conforme a la auditoria o revision realizada en los términos de este parrafo que debe
realizarse una reclasificacion o gjuste de agin concepto realizado en el periodo auditado, e Fiduciario y € Administrador
cooperarén con e Auditor Externo a efecto de determinar laforma de realizar dichareclasificacion o gjuste.
Contrato de Administracion
A continuacién, se incluye una descripcion general de los principales términosy condiciones del Contrato de Administracion. Dicha
descripcion no pretende ser exhaustivay su finalidad principa es la de destacar ciertos aspectos del Contrato de Administracion que
pudieren ser del interés de los inversionistas potenciales de los Certificados Bursdtiles.

Partes

El Fiduciario

El Fiduciario es parte del Contrato de Administracién, quien lo celebra con el Administrador en cumplimiento de los fines del
Fideicomiso.

El Administrador
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MIP, actlla como Administrador del Fideicomiso
Objeto

El principal objeto del Contrato de Administracién es la prestacion de servicios de administracién por parte del Administrador a
Fiduciario a efecto de coadyuvar con €l Fiduciario para el cumplimiento de los fines del Fideicomiso. Conforme a Contrato de
Administracion, el Administrador se obliga a prestar los siguientes servicios:

(i) asesorar, opinar, investigar, analizar, estructurar, negociar y, en su caso, celebrar en nombre y por cuenta del Fideicomiso todos
aquellos contratos 0 convenios hecesarios 0 convenientes para gjecutar |as potenciales Inversiones que, directa o indirectamente
através de Sociedades Promovidas, efectle el Fiduciario;

(if) asesorar, opinar, investigar, analizar, estructurar, negociar y, en su caso, €jecutar, |as potenciales Desinversiones,

(iii) llevar a cabo todos los actos y gestiones a efecto de que se negocien y se celebren cualesquiera convenios, contratos o
instrumentos que e Administrador determine como nhecesarios 0 convenientes para implementar una Inversiéon o una
Desinversion;

(iv) instruir @ Fiduciario, conforme alo convenido en el Contrato de Fideicomiso en relacion con laadministracion del portafolio de
Inversiones, la realizacion de Desinversiones totales o parciales, la realizacion de cualquier tipo de Distribuciones o pagos, la
aplicacion de recursos que se mantengan en las Cuentas del Fideicomiso, incluyendo las instrucciones para realizar inversiones
en Vaores Permitidos, y € gjercicio de los derechos que les corresponden respecto de las Inversiones, asi como servicios
administrativos en relacion con las Inversiones y con la designacion de consgjeros o gerentes de las Sociedades Promovidas (en
el entendido que la designacion y sustitucidn de dichos consegjeros o gerentes debera ser aprobada por € Comité Técnico);

(v) elaborary entregar al Fiduciario, al Comité Técnico y al Representante Comun, segin corresponda, conforme alo previsto en €l
Contrato de Fideicomiso, €l Reporte de Aplicacién de Recursos 'y cualquier otro reporte o informe que le corresponda preparar
y entregar en términos del Contrato de Fideicomiso o de los demas Documentos de la Operacion, incluyendo la informacion
contable y fiscal que se deba preparar por e Fiduciario al amparo de los articulos 192 y 193 de la LISR (o los articul os que los
sustituyan en un futuro);

(vi) supervisar las actividades de las Sociedades Promovidas con respecto a la coordinacion de servicios de gestoria o asesoria,
directamente o a través de terceros, que sean necesarios para la realizacion por parte del Fideicomiso de Inversiones y
Desinversiones, incluyendo la obtencion de permisos, licencias, concesiones o autorizaciones ante las autoridades federales
(incluyendo la Comisién Federal de Competencia Econdmica) que sean necesarios para larealizacion de las Inversiones o de las
Desinversiones,

(vii) participar en los 6rganos de administracion o de decision de las Sociedades Promovidas, incluyendo las siguientes obligaciones
y facultades en relacién con la administracion de las Sociedades Promovidas:

1. instruir a Fiduciario para que otorgue, a las personas designadas por € Administrador, aquellos poderes o cartas poder
necesarias para comparecer y participar en las asambleas de accionistas o de socios de las Sociedades Promovidas,

2. sujeto a la aprobacion del Comité Técnico, instruir a Fiduciario para que designe a los consejos de administracién,
gerentes, administradores Unicos, directores generales y comisarios de las Sociedades Promovidas a aquellas Personas que
sefiale el Administrador;
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3. de los poderes contenidos en € Contrato de Administracion, tendra las facultades més amplias para representar al
Fiduciario en cualquier cuestion relacionada con la administracién o gjercicio de los derechos corporativos y econémicos
derivados de |as Inversiones en las Sociedades Promovidas; y

4. adicionamente, e Administrador tendra todas las facultades necesarias para administrar las Inversiones realizadas por €l
Fideicomiso.

(viii) asistir, directa o indirectamente, al Fiduciario en, y coordinar la asesoria especializada para la contabilidad, asi como en la
preparacion y presentacion de las declaraciones de impuestos del Fideicomiso de conformidad con la legislacion aplicable
(incluyendo, sin limitacion, cualquier retencion que tuviere que realizar € Fiduciario conforme a la legislacion aplicable), asi
como la informacion que se requiera entregar a Indeval y a los intermediarios financieros que tengan en custodia y
administracion Certificados en relacion con las retenciones que deban efectuar 1os mismos;

(ix) asigtir a Fiduciario con la preparacion, presentacién y negociacion de cualesquier reportes y solicitudes de informacién
regueridos por cualquier autoridad gubernamental, incluyendo sin limitar la informacion solicitada por la CNBV y la Bolsa en
términos de la Circular Unica;

(x) coadyuvar con el Fiduciario, siempre en relacion con el Fideicomiso, en la celebracion de cuaquier acuerdo, convenio o
contrato que sea necesario 0 conveniente para llevar a cabo las Inversiones y Desinversiones, incluyendo contratos de
compraventa de acciones, convenios entre accionistas, contratos de suscripcion de acciones, y contratos de garantia y de
financiamiento;

(xi) proporcionar los serviciosy llevar a cabo los demés actos que las partes convienen en €l Contrato de Administracion;

(xii) diversificar la base de inversionistas en el Fideicomiso, para lo que buscara como objetivo, que dentro de los 24 (veinticuatro)
meses siguientes a la Fecha Inicial de Emision, uno o mas inversionistas institucionales o calificados para participar en ofertas
publicas restringidas adquieran de los Tenedores que adquieran Certificados Serie A-3 en cualquier Fecha de Pago Serie A-3
(los “Tenedores Iniciales Serie A-3"), un nimero de Certificados Serie A-3 igual a nimero de Certificados Serie A-2 que se
hubiere colocado en la Fecha Inicial dela Emision, a un precio por Certificado Serie A-3igua al precio a que cada Certificado
Serie A-2 sea colocado en la Fecha Inicial de Emisién (el “Objetivo de Diversificacion”); lo anterior, en la medida que lo
permitan las condiciones de mercado y que las operaciones para lograr el Objetivo de Diversificacion sean autorizadas por |os
Tenedores Iniciales Serie A-3 y los mismos Ileven a cabo la venta correspondiente, lo cual estard sujeto a las restricciones para
la transferencia de Certificados prevista en €l Contrato del Fideicomiso. En el entendido que se entendera que e Administrador
Ilevé a cabo el presente servicio en caso de que se lleven a cabo otras operaciones que tengan el mismo efecto econémico que
dicha adquisicidn, incluyendo, sin limitacion, mediante la estructuracién de una FIBRA-E. Para estos efectos, €l Administrador
podrd, entre otras actividades, contratar o instruir a Fiduciario la contratacion de instituciones financieras autorizadas para
actuar como intermediarios del mercado de valores y promover activamente la venta en el mercado secundario de Certificados
Serie A-3 para que inversionistas institucionales o calificados para participar en ofertas publicas restringidas los adquieran de
los Tenedores Iniciales Serie A-3; y

(xiii) en generd llevar a cabo cualesquiera otras actividades de asesoria, o relacionados con la administracion de Inversiones o
respecto de Desinversiones, segun las practicas de mercado que periodicamente le requiera € Fiduciario en relacion con sus
obligaciones conforme a Contrato de Administracion, el Contrato de Fideicomiso y los deméas Documentos de la Operacion.

El Administrador, para poder prestar los Servicios, se compromete a contar con ciertas politicas, manuales y cédigos, incluyendo,
sin limitacion, (i) un cédigo de ética que busque regular la conducta de sus funcionarios y personal en larealizacién de sus funciones
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y €l tipo de inversiones a realizar, (ii) una politica que establezca los requisitos y procesos para la contratacion de proveedores
(incluyendo un registro actualizado de los proveedores que presten servicios respecto del Fideicomiso), (iii) un manual de proceso
deinversion, (iv) sistemas de informacién automatizados para realizar los reportes financieros del Fideicomiso, asi como €l control
financiero de proyectos financiados o Sociedades Promovidas, (v) un manua de procesos de riesgos, (vi) un plan de continuidad de
negocio (BCP por sus siglas en ingles), (vii) un plan de recuperacion de desastres (DRP por sus siglas en inglés), (viii) un oficial de
cumplimiento independiente, mismo que sera designado por la Asamblea Inicia y, en caso de sustitucion, por la Asamblea de
Tenedores, en términos de lo establecido en la CUF y el Fideicomiso, y (ix) una politica en materia social, ambiental y de gobierno
corporativo (ESG por sus siglas en inglés; la “Politica ESG"), en cada caso que cumplan con los mejores y razonables estandares a
nivel internacional y parael mercado y sector en el que operael Administrador y sus Afiliadas.

Sujeto a los términos del Contrato de Administracion, el Fiduciario faculta y autoriza a Administrador, y le otorga una comision
mercantil en términos de los articulos 273 y 274 del Cédigo de Comercio y demés articulos aplicables, para llevar a cabo todos y
cada uno de los actos encomendados al Administrador en el Contrato de Fideicomiso, sujeto a la obtencién de las autorizaciones
correspondientes y salvo por aquellos asuntos que conforme a los términos de dicho Contrato de Fideicomiso se encuentren
reservados a otras Personas.

El Administrador podra prestar a Fiduciario aquellos servicios adicionales que no estén contemplados en e Contrato de
Administracion o en los Documentos de la Operacion y que sean necesarios para que €l Fiduciario cumpla con los fines del
Fideicomiso, previa aprobacion de la Asamblea de Tenedores 'y siempre 'y cuando (i) €l Administrador tenga la capacidad técnica
probada para prestar dichos servicios adicionales, o bien pueda hacerlo mediante la contratacion de terceros que tengan dicha
capacidad técnica, (ii) la contraprestacion que el Administrador cobre por dichos servicios (0 que los terceros correspondientes
cobren por dichos servicios) sea en términos de mercado (en € entendido que dicha contraprestacion, en su caso, seria adicional ala
Comision de Administracion y debera ser aprobada por € Comité Técnico como un Asunto Reservado cuando sea pagadera directa
o indirectamente al Administrador), y (iii) no exista un conflicto de intereses.

El Administrador tendrd derecho y e Fiduciario, con cargo a Patrimonio del Fideicomiso, debera reembolsar a Administrador
aquellas erogaciones realizadas por € Administrador que constituyan Gastos de Inversion. A efecto de que no haya lugar a dudas,
deberan ser reembolsados al Administrador aquellos Gastos de Inversion incurridos por €l Administrador con anterioridad ala Fecha
Inicial de Emisién que correspondan a Inversiones aprobadas por el Comité Técnico.

Contraprestacion

El Administrador tendra derecho a recibir, como honorarios por la prestacion de los servicios descritos en el Contrato de
Administracion, durante lavigenciadel mismo, y el Fiduciario deberd pagar a Administrador (ya sea directamente o0 a través de una
Sociedad Promovida) la Comision de Administracion Serie A-1 conforme alo que se describe en e Contrato de Administracion.

El Administrador tendra derecho a recibir, como honorarios por la prestacion de los servicios descritos en e Contrato de
Administracion, durante lavigenciadel mismo, y el Fiduciario debera pagar a Administrador (ya sea directamente o0 a través de una
Sociedad Promovida) la Comisiéon de Administracion Serie A-3 conforme alo que se describe en el Contrato de Administracion

Funcionarios Clave

Durante el tiempo en que el Administrador no haya sido destituido, removido, sustituido o haya renunciado, € Administrador hara4
gue los Funcionarios Clave dediquen el tiempo que sea necesario para cumplir con sus obligaciones respectivas, incluyendo, segin
sea el caso, (i) buscar oportunidades de inversion durante el Periodo de Inversion que se apeguen a objetivo de inversion, (i) asistir
a las sesiones del Comité de Inversion y analizar las Inversiones y Desinversiones propuestas a efecto de aprobar o rechazar las
mismas en su calidad de miembros del Comité de Inversion, en su caso, (iii) que el Fideicomiso realice las Inversiones respectivas
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dentro del Periodo de Inversion, (iv) que e Fideicomiso realice las Desinversiones respectivas durante la vigencia del Fideicomiso,
seglin se considere oportuno, y (v) administrar las Inversiones realizadas y demés actividades previstas en e Contrato de
Fideicomiso para que realice e Administrador. Sin embargo, dichos Funcionarios Clave podrédn simultdneamente dedicar tiempo a
otras labores como: (1) administrar asuntos de MIP y sus Afiliadas, incluyendo sin limitacién, a otros vehiculos de inversién
similares al Fideicomiso administrados por MIPy sus Afiliadas, (2) participar en consejos de administracion de empresas publicasy
privadas, (3) conducir y administrar las actividades de inversion personaes o familiares, y (4) actividades docentes o altruistas.

Cada vez que un Funcionario Clave sea removido, se separe de su cargo o deje de cumplir con sus obligaciones conforme al primer
parrafo de esta seccion por cua quier motivo (incluyendo, derivado de una Incapacidad Permanente, el Administrador deberainstruir
al Fiduciario (con copia a Representante Comun) para que publique un evento relevante a respecto y a més tardar dentro de los 30
(treinta) dias siguientes a que tenga lugar la referida separacién de funciones, € Administrador deberd proponer un sustituto a la
Asamblea de Tenedores, para lo cual € Administrador debera solicitar al Fiduciario que convoque a una Asamblea de Tenedores y
debera enviar, con a menos 30 (treinta) dias naturales de anticipacion a la fecha de la Asamblea de Tenedores convocada para tales
efectos, la informacion necesaria respecto de la Persona que sea propuesta para fungir como Funcionario Clave, a efecto de que los
Tenedores estén en posibilidad de tomar una decisién informada respecto del proceso de sustitucion; en el entendido que cualquier
Persona que sea propuesta por € Administrador para fungir como Funcionario Clave, no debera de aparecer en las Listas de
Personas Restringidas. La Asamblea de Tenedores, en la sesién correspondiente, resolverd si rechaza o acepta la propuesta del
Administrador. En €l caso que no se apruebe una propuesta, el Administrador podra proponer a un sustituto en tantas ocasiones
como sea necesario para que la Asamblea de Tenedores acepte a dicho sustituto, debiendo en cada caso convocar a una nueva
Asamblea de Tenedores en términos y conforme a los plazos antes mencionados. Las Asambleas de Tenedores que sean convocadas
para el propésito establecido en el presente inciso podrén ser aplazadas conforme alo establecido.

Adicionalmente, (i) hasta en tanto la Asamblea de Tenedores no haya aceptado la designacion de un Funcionario Clave sustituto
propuesto por e Administrador conforme a lo previsto en el parrafo inmediato anterior, o (ii) en caso que dos 0 mas Funcionarios
Clave estén en el supuesto de Incapacidad Temporal (en el entendido que tratdndose de un desacato a una orden judicia o prisién
preventiva, en ambos casos respecto de un delito de indole patrimonial, no seré necesario que transcurra un plazo de 6 (seis) meses),
cualquier potencia Inversién (incluyendo Inversiones de Seguimiento), Desinversion, contratacion de financiamiento, debera ser
aprobada por el Comité Técnico, como un Asunto Reservado o por la Asamblea de Tenedores, seglin sea el caso, hasta en tanto la
controversia correspondiente haya sido resuelta en favor del Funcionario Clave involucrado mediante una Sentencia Definitiva.
Actade Emisién
A continuacion, se incluye una descripcion general de los principales términos y condiciones del Acta de Emision. Dicha
descripcién no pretende ser exhaustivay su finalidad principal esla de destacar ciertos aspectos del Acta de Emision que pueden ser
del interés de los inversionistas potenciales de los Certificados.

Partes

El Fiduciario

El Fiduciario, por declaracion unilateral de la voluntad emite los Certificados Bursdtiles por virtud del Acta de Emisién, con la
comparecencia del Representante Comun.

El Representante Comun

El Representante Comun comparece ala celebracion del Acta de Emisidén como Representante Comun de los Tenedores.
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Emisién de Certificados

De conformidad con los articulos 62, 63, 63 Bis 1, 64, 64 Bis, 64 Bis 1, 64 Bis 2, 68 y demas aplicables de laLMV, asi como €l
articulo 7, fraccion VI de la Circular Unica, y en los términos y condiciones establecidos en e Contrato de Fideicomiso, el Acta de
Emisiéon y € titulo que ampara los Certificados Serie A y de conformidad con la instruccion del Administrador, la cual debera
incluir las caracteristicas de la Emisién, entre ellas (i) el Monto Méximo de la Emision Total, (ii) € Monto Maximo de la Emisién
de los Certificados Serie A-1, (iii) e Monto Maximo de la Emision de los Certificados Serie A-2, (iv) el Monto Inicial delaEmision
de Certificados Serie A-1, (v) el Monto Inicial de la Emisién de Certificados Serie A-2, (vi) la Clave de Pizarra de los Certificados
Serie A-1y de los Certificados Seria A-2, asi como (vii) €l precio de colocacion, sujeto alainscripcion de dichos Certificados en €l
RNV, a su listado en la Bolsa y a la obtencion de la autorizacion de la CNBV para llevar a cabo la emision y la oferta pablica
restringida de los mismos, y la recepcién de cualesquier otras autorizaciones gubernamentales que se requieran, €l Fiduciario
emitird, en la Emision Inicial, Certificados Serie A-1 y Certificados Serie A-2 por € Monto Inicial de la Emision de Certificados
Serie A-1y por el Monto Inicial de la Emision de Certificados Serie A-2, segiin sea aplicable (el cua no podra ser inferior al 20%
(veinte por ciento) del Monto Maximo de la Emision de Certificados Serie A-1y del Monto Méximo de la Emision de Certificados
Serie A-2, segln sea aplicable).

De conformidad con los términos y condiciones establecidos en el Contrato de Fideicomiso, €l Acta de Emision y € titulo que
ampara los Certificados Serie A de la Serie que corresponda, y de conformidad con las instrucciones del Administrador, €l
Fiduciario emitird, sujeto ala actualizacién de su inscripcion en el RNV, Certificados Serie A en cada fecha en que se lleve a cabo
una Emision Subsecuente respecto de Certificados Serie A de la Serie que corresponda conforme a mecanismo de Llamadas de
Capital, hasta por e monto de los Compromisos Restantes de |os Tenedores de Certificados Serie A-1, los Compromisos Restantes
de los Tenedores de Certificados Serie A-2 y Compromisos Restantes de los Tenedores de Certificados Serie A-3, segin
corresponda, sin que sea necesario consentimiento alguno de los Tenedores, la celebracion de una Asamblea de Tenedores o la
modificacién del Actade Emision.

Aportacién I nicial Minima de Capital y Actualizacion de la Emision

El Fiduciario emitira Certificados Serie A-1 en la Fecha Inicial de Emision por € Monto Inicial de la Emision de Certificados Serie
A-1 (el cua representa el 20% (veinte por ciento) del Monto Méximo de la Emision de Certificados Serie A-1). Asimismo, €l
Fiduciario emitira Certificados Serie A-2 en la FechaInicial de Emisién por el Monto Inicial de la Emision de Certificados Serie A-
2 (el cual representa el 20% (veinte por ciento) del Monto Mé&ximo de la Emision de Certificados Serie A-2). Cualquier ampliacion
del Monto Maximo de la Emisién Total, en cualquier momento, debera ser autorizada por la Asamblea de Tenedores por € voto
favorable de los Tenedores que representen el 75% (setentay cinco por ciento) de los Certificados en circulacién.

El Fiduciario no podra llevar a cabo Emisiones Subsecuentes respecto de Certificados Serie A de la Serie que corresponda, cuyo
monto acumulado, junto con € monto de la Emision Inicial, sea mayor al Monto Méaximo de la Emisién de Certificados Serie A-1 0
del Monto Méximo de la Emisién de Certificados Serie A-2, segin sea aplicable.

El Fiduciario debera solicitar ala CNBV la actualizacion de la inscripcion de los Certificados Serie A de la Serie que corresponda
en el RNV ante la CNBV con anterioridad a la Llamada de Capital correspondiente, en términos del articulo 14, fraccion 1l de la
Circular Unica, a fin de contar con dicha actualizacion antes de que se lleve a cabo la Emision Subsecuente correspondiente. Al
solicitar la actualizacion de lainscripcion en el RNV, € Fiduciario debera presentar, ala CNBV y ala Bolsa en la misma fecha, un
aviso con fines informativos que contenga | as caracteristicas de la Llamada de Capital de que setrate.

Los Titulos
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Los Certificados Serie A-1, los Certificados Serie A-2 y los Certificados Serie A-3 que emita el Fideicomiso se documentaran en un
solo titulo para los Certificados Serie A-1, un solo titulo para los Certificados Serie A-2 y un solo titulo para los Certificados Serie
A-3 que representaran, seglin corresponda, la totalidad de los Certificados Serie A-1, la totalidad de los Certificados Serie A-2 y la
totalidad de los Certificados Serie A-3. Los titulos de los Certificados Serie A-1, de los Certificados Serie A-2 y de los Certificados
Serie A-3 se depositardn en Indeval. El titulo de los Certificados Serie A-1, de los Certificados Serie A-2 y de los Certificados Serie
A-3, segln corresponda, serd sustituido en cada fecha en que se lleve a cabo una Emision Subsecuente por un nuevo titulo que
represente todos los Certificados Serie A-1, los Certificados Serie A-2 y los Certificados Serie A-3 en circulacion, segin
corresponda, hasta e incluyendo dicha fecha. Los titulos de los Certificados seran emitidos por el Fiduciario en cumplimiento con
todos | os requisitos establecidos por laLMV, la Circular Unicay por otras disposiciones legales aplicables.

Los titulos no expresaran valor nominal y no requeriran un nimero minimo de inversionistas para su listado o mantenimiento del
listado en las bolsas de valores. Paratodo |o no previsto en lostitulos, se estaraalo dispuesto en el Acta de Emision.

Llamadas de Capital

Las Emisiones Subsecuentes se realizarédn de conformidad con las notificaciones que realice € Fiduciario alos Tenedores, segiin le
seainstruido por el Administrador, conforme al mecanismo de Llamadas de Capital.

Dilucién Punitiva

En virtud del mecanismo de Llamadas de Capital, si un Tenedor existente no suscribe y no paga los Certificados que se emitan en
una Emision Subsecuente conforme a una Llamada de Capital, se vera sujeto ala Dilucion Punitiva

Destino de los Recursos

Los recursos gque se obtengan de la colocacion de la Emisién Inicia se utilizaran, conforme a lo dispuesto en e Contrato de
Fideicomiso.

L os recursos que se obtengan de la Colocacion de los Certificados en Emisiones Subsecuentes se depositaran en la Cuenta General
pararealizar Inversionesy pagar Gastos del Fideicomiso, conforme alo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso.

Ausencia de Acuerdos
Ni e Fiduciario ni el Administrador tienen conocimiento de la existencia de acuerdos o convenios de los Tenedores o |os miembros
del Comité Técnico respecto a larenuncia a derecho de los Tenedores de nombrar a miembros del Comité Técnico, alaforma de
gercer su derecho al voto en las Asambleas de Tenedores o0 ala forma de los miembros del Comité Técnico de votar en |las sesiones
del Comité Técnico, respectivamente.

Procesos Judiciales, Administrativos o Arbitrales

Ni el Administrador ni e Fiduciario tienen conocimiento de procedimiento legal pendiente alguno en contra del Administrador o el
Fiduciario o cualquier tercero que searelevante paralos Tenedores o que pueda ser gjecutado por autoridades gubernamentales.
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Cumplimiento al plan de negocios y calendario de inversiones y, en su caso,
desinversiones [bloque de texto]

El Plan de Negocios del Fideicomiso consiste en la originacion, negociacion, adquisicidn, estructuracion, gestién o administracion y
potencia desinversion de activos de generacién de energia eléctrica'y negocios adyacentes, a través de Sociedades Promovidas, que
se localicen en territorio nacional, que se gjusten a objetivo de inversion que se describe mas adelante en esta seccion del Reporte.

En forma esquemética, el plan de negocios del Fideicomiso se centra en la adquisicién de activos de energia eléctrica que se
encuentran en operacion, los cuales son conocidos como brownfields. En la seleccidn se buscara que los diversos activos aporten a
la capacidad del Fideicomiso de generar valor y contribuyan a su diversificacion, bajo un adecuado balance de riesgo — rendimiento,
en beneficio de los Tenedores y que dichos activos generen desde que se lleve a cabo la Inversion correspondiente, o unavez quelos
mismos se desarrollen y estabilicen, flujos de efectivo establesy crecientes.

Con fecha 26 de febrero de 2014, Banco Actinver, S.A., Ingtitucién de Banca MUltiple, Grupo Financiero Actinver, en su carécter de
fiduciario del Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursétiles Fiduciarios de Desarrollo No. 5682, de fecha 3 de
octubre de 2023 (segun el mismo ha sido modificado por un primer convenio modificatorio, de fecha 10 de octubre de 2023)
celebrado con Mexico Infrastructure Partners FF, SA.P.I. de C.V. (d “Administrador”), en su caracter de Administrador como
fideicomitente, fideicomisario en segundo lugar y como administrador, y Monex Casa de Bolsa, SA. de C.V., Monex Grupo
Financiero, como representante comun, informa que con fecha 26 de febrero de 2024, llev6 a cabo una inversion consistente en la
adquisicion de un portafolio de activos integrado por 12 centrales de generacion de energia eléctrica de ciclo combinado y 1 central
de generacion de energia el éctrica edlica, mediante un contrato de compraventa de acciones respecto de |as acciones emitidas por las
sociedades propietarias de dichas centrales el éctricas, |as cuales eran propiedad del grupo Iberdrola México.

Valuacién [blogque de texto]

Con fecha 19 de julio de 2024, 414 Capital Inc., emiti6 la valuacion del Fideicomiso 5682, la cual se incluye dentro del presente
documento. En dicho reporte 414 Capital llegb alos siguientes valores para el patrimonio del Fideicomiso y sus inversiones:

Serie A-1
Un valor justo de Activos Financieros a valor razonable de USD$1,210,448,964.39 (mil doscientos diez millones cuatrocientos
cuarenta y ocho mil novecientos sesenta y cuatro Dolares 39/100), un valor justo de los Activos Netos del Fideicomiso de

USD$1,221,246,937.39 (mil doscientos veintitin mil millones doscientos cuarenta y seis mil novecientos treinta siete DOlares
39/100) y un valor Justo Unitario de los Certificados Bursétiles Fiduciarios de USD$54.972494 (cincuentay cuatro dolares 98/100)
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y un valor Justo Unitario de los Certificados Bursdtiles de USD$55.004168 (Cincuenta y cinco délares 01/100) con Enfoque de
Amortizacién de Gastos.

Serie A-2

Concepto 2Q -2024 4Q -2023
Titulos en Circulacion 22,215,600 2,468,400
Valor Nominal Ponderado 100 100
Vaor Justo Contable Unitario - F/5682 54.972494 100.307225
Valor Justo por Certificado - 414 Capital 54.972494 100.307225
Z:':;nﬁ?ga‘;?gf;tggz - 414 Capital Enfoque 55004168|  100.652182

Un vaor justo de Activos Financieros a valor razonable de USD$1,162,980,377.55 (un mil siento sesenta y dos millones
novecientos ochenta mil trescientos setenta y siete Délares 55/100), un valor justo de los Activos Netos del Fideicomiso de
USD$1,172,976,629.55 (un mil siento setentay dos millones novecientos setenta'y seis mil seiscientos veintinueve Délares 55/100)
y un vaor Justo Unitario de los Certificados Bursatiles Fiduciarios de USD$54. 954772 (cincuenta y cuatro délares 95/100) y un
valor Justo Unitario de los Certificados Bursatiles de USD$54.986500 (cincuenta y cuatro dolares 99/100) con Enfoque de
Amortizacién de Gastos.

Concepto 2Q -2024 4Q -2023
Titulos en Circulacion 21,344,400 2,371,600
Valor Nominal Ponderado 100 100
Valor Justo Contable Unitario - F/5682 54.954772 100.728904
Valor Justo por Certificado - 414 Capital 54.954772 100.728904
Z:' ::nﬁigai?;r?itgaciz - 414 Capital Enfoque 54.086500|  101.128454

Datos Valuador
Al respecto, 414 Capital informalo siguiente:
* Ladenominacion socia de la Firmaresponsable de la valuacién independiente es 414 Capital Inc.

e LaFirma cuenta con experiencia en valuacién independiente de certificados bursétiles fiduciarios de desarrollo superior a
diez afios. 414 Capital ha prestado sus servicios de maneraininterrumpida al Fideicomiso 5682 a partir de 2023.

e 414 Capital es uno de los 16 miembros corporativos internacionales del Consegjo de Estandares Internacionales de
Vauacién (“1VSC") y unade las més de 160 organizaciones miembro del 1V SC.

e Todos los miembros del equipo de valuacion de 414 Capital cuentan con la certificacion Financial Modeling & Valuation
Analyst (“FMVA") otorgada por e Corporate Finance Institute (“CFI”). Algunos de los miembros cuentan con
certificaciones adicional es, ademas de participar en el programa de capacitacién continuade la Firma.
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e Las personas que lideran € proyecto del Fideicomiso son; Rodrigo Ledesma como responsable local y Ariel Fischman
como responsable global.

e 414 Capita cuenta con una politica de rotacion para el lider de valuacién de cada uno de los instrumentos que valUa, que
combina criterios de plazo y escenarios de apelaciones por parte del Administrador.

« El Fideicomiso realizo el andlisis parala designacion del Valuador Independiente considerando la experiencia de lafirmaal
momento de su contratacioén y no cuenta con una politica de rotacion, quedando sujeto a los resultados de los servicios
prestados.

e Las metodologias utilizadas por 414 Capital se apegan a los lineamientos y estandares de mayor prestigio internacional
tales como la Norma Internacional de Informacion Financiera 13 — Medicion del Vaor Razonable, los Estandares
Internacionales de Valuacion (“1VS’), y los International Private Equity and Venture Capital (“IPEV”) Valuation
Guidelines. Todos los reportes de la Firma pasan por un proceso riguroso de revision interna con € fin de cumplir con
estandares internos de calidad y €l apego constante a las mejores practicas de la industria y a los lineamientos antes
mencionados.

A la fecha de este reporte trimestral, el Fideicomiso no mantiene una politica de rotacion en la contratacién de los servicios de
valuacion. No obstante, lo anterior, dentro de las consideraciones para seleccionar a valuador por parte de la Asamblea General de
Tenedores, en lafecha de designacion del Valuador Independiente, se verificd que dicho valuador se apega al proceso de valuacion a
los estandares de reconocido prestigio internacional que resulten aplicables.
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Reporle plblico y resumido de valuacion rimesiral — 2T 2024

Eeferencia: Valuacion independiente de la Serie A-1 del Fideicomite F/5482 (Clave de pizarra FIECK 23D)

Mexico Infrastruciure Pariners FF. 5P de C. V.

Conforme a los documentos de colococién y de acuerdo con ko establecido en el confrate de fideicomiso
mevocable de emision de cerificodos bursdfiles, en gque se designd a 414 Capital Inc. como valuador
independiente de los ocfivos en los que invierle el Rdeicomiso, hacemos de su conocimiento lo siguiente. Esle
reporte astd sujeto o kos tarmincs v condiciones pactados en & Contrato de Prestacion de Servicios. Lo opinidn da

valor que agui s& presenta asta sujeta al Aviso de Limitacion de Responsabilidad incluido al final del documento.
Antecedente: de la valvacion

B & de octubre de 2023, Mexico Infrastructure Partners FF. 5.APL de C.V. ["MIP") colocd a fravés de lo Bolsa
Mexicana de Valores ["BMY"] cerificados bursatiles iiducianos [el "CED") parm el Rdeicomso F/5682 “"FECE" por un

monto maamo de USD 2,420 mm

— El objetivo dal CED es realzar inversicnes pancipalmente en octivos de generacion de energia eléctnca y

negocios subyacentes, a fravés de Sociedades Promovidas que se localicen en temitono nacional

Conclusion de valer’

Valor justo por cerificade - Enfoque de valuador independiente” UsD 54.972494
Valer juste por cerfificade - Enfoque de amerizacién de gastos’ UsD 55.0041568

De tener cualguier pregunfa al respecto de la valuacikkn o su alcance, por faver no duden en confactamos

directamente.

414 Copital

! Ferwor de refiedne o kot seccionss posfedonss pana imoyor defale

? Obedece al criledo de IFES de afarmento de gasols de colocacidn

1 5a aahisre O prdcio 38 ka noUErka de amorfihasion de gakind de colacacidn. Bie precio i@ dabard Neaipoia al vecior de prsciad

Mot Exg woluocian fue recizocka con infomnacidn g ka fechg efechiva indcada en kg pdging 2 ded reponte. ¥ No inciuye eveniog corponativos
postenones a dicha fecha, Lo conclusicn de volor 5 expresoda en lg monedo corespondiente a ig coniobildod del Aideicomizo. y o postenor
conAverson a und monada diifnda para cualgquier i no &8 parfe dal alcance de &sie documenis

did COpir & Wi 4 BEaEELEsE
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Resumen de Valuacion

Cifras en USD

& A0 gs s de J04 comideramos gque & valor jurle. ro rercadeabls g kog cerfficados & de UED BT [cncusrba y cuabe T 100 ULSDY

Erurmen de waheecion

Aclivos o waked b Tohall
Walsr &r ibesi LTI 14800
Walsr apifads 0 210 448 74 35
Farmanie' Por comficode ¥ cortcades Toosbial)
Walss e leesd 324 22,215,800 1152850, 11900
Waksr ajdbess 5T 22215 810 1 220 28, F37 37
Walcs jusa por cerific odo — Erloque de walusdor independisns USD 54 7TR4MS
Valor jusio por cerlificado — Fnlogques de amorfioocion de golios® U0 56008148
Actvo Presivo:

F Elecivo yequivaientes de efectivo 1035704800  F Prowiiores

F Pagsi enficipadcd 420 B8 00 F Impasstiol por pagar -

A | @rSiongs airec s & DEOeOY s 1,210 448 754 35

Actresn rabal aivibuisisl a ol fdsicormorniag

fnchuysnds Diibuciors: bor pagar|

Todal achvas 120 26 W 3% lodal Fasve y pakimanic 1R 244797 0%

Walkor Doss 1,210 485 P54 37 S 5T OO0%
AoTvos finonoeros o volor rasonoke [wolueoion o ot escenoro 1] 1,302 137,102.00 A +7 5%
Ao fvos finonceros o volor reponoiple: [valuocion o o boja escenarnio 1] 1. K27 B2 OTRET El1.2& 5 FTH
Acfivas finorcsror 9 valor ramonaicle (valvacicn ol ol sscenaric ) 1517 Fa8 BRE.0F &80 +25. 15%
AzTvgs fmarceros @ valer ragonaicls (v alvesiin 9 g baka sscerans ] RO 00487 48 Lol -1 B.A0%
Volwooionestwstbncess 0 000000000000
Trmasine Actual 04502 22215800 54 FTIaR4 1220, 248, 7307 5%
Valumsiar |rerkirsdna X408 2560 b R 1204, 504 530 29
Trimesire Pravic | .ol Bl EZ21e8m 55 F2LAT 1242 40787500
Trmecire Previo 2 g0 T Z4£2 400 10030722 247 5FE. 35500

' B patimonio del fideicomizo s& gusha conforme a la valuacion jusfa de ot inversiones, inciuye Disidbucionss por pogar parg finss de ssle
reprTe

! Obedece ol criteno de IFRS de matamiento de gasfos de oolococian

! 5= odhiers g proctioos de o indusing de amorizocion de gosfos de colococicn. Este precio se debera inconporor al vescfor de precios

i Ef balonce pro-fonmo giusfodo no e5 un estodo condobie, sno wg hemomisnio de esfimocicn porg & valor del paddmonio conforme o los
cambicd &n la valuacidn juEha de gl inversonsd. Lol cusnial marcoda: “F o) & mani@nan g codlo, msnlce ques kol cusnlal marcodsE “A”
faciugiizado) se ofusian. ¥ por anade No coincigen con & aahd repaiadcs en confabiidod

* Parg lod octivos waluados por kg metodologha de mencads 58 modeld ung vanacidn de + /- 5% y 15% of mdifiplo, ya 580 de venias, EBTDA o
wiiidod nefa. o o cop role. segUn opigque. Porg los ocives valuados por o mefodoioga de DOF se modeld ung varocion de + /- S8y 158 g
ia fasa de descwenio. Parg los aociivos valuados a cosfo, s= modeid una vanocion de = [ - 58 y 158 drectamends ol valor del activo
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Inversiones Realizadas por el Fideicomiso

B Ala fecha del presenfe reporte, ko Sere A-1 del Fideicomiso F/5682 ha realizado kas siguientes inversones

Inversidn’ Descripoicn Monks®  Melodologia de valvacion®
1T 2024
Fdecormso FFS5E] Fidexcomeo adgunente de |2 plantas ekectncas v 1 A Ernfogue de ingresos

pargue edice

! L inversidn o5 reconacida en & pemer medie en o gQue fue relejoda en esfados Ananciencs oe hdeicomiso, independienternenie de lg
f=cha de inicio del proyecio o ko creocidn del vehicuio

¥ Considens = mondo inverddo &n ios dhmos esdodos finonciens publcodos g ko fecho de voluooion, Es porficuiommenis relevande en los cosos
&7 o que la inversion & incremania o decremenia a ko largs dsl fempo

¥ 5o refiene O ks nedodeiogion Fiiocas e I Secoiin TMeRodoogias g8 Valuociin ADcabied . & O Ung Combinaciin de ks misma. 8n s Coso
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Metodologias de Valuacion Aplicables

B 414 Caopital aplica metodologios de wvaluacidn basodo: en estGndares intermocionales’ reconocidos por
organizaciones del sector de asesena v valuacidn finranciera, 414 Capital manbens mambresia en algunas de

s misrmas®

Enfoque de
mercade

Enfoque de ingresos

Enfoque de costos

Metodologias de valuacién bajo IFRS 137

Andlisis de fransocciones comparables donde se obtienen miliplos que pueden ser
usados para valuar ks activos

La informackan transaccional de los activos sirve para dar una estimacion razonable
de ocuerdo con lo etopo de desamcllo o maduracién en lo gue se encuentran
dichos achvos

B Consejo Internacional de Mormas de Valuocion considera la vaoluacion a
mercado como &l enfogue mds comdnmente aplicaodo a pesar de que los intereses
&n los proyectos pueden no ser homogenaos

Dado el supuesto de gue se pueden hocer estimociones razonables del flujo de
afective generado por los activos en cuestidn, a fravés del fiempo dan pie o una
valuacidn por flujos de efectivo descontodos ("DCF™, por sus siglas en inglés)

Foctores de riesgo asociodos ol active se integron o lo tose de descuento
pemitiendo asi captar el nesgo del negocio

Para los activas en elapa de desamolle o de reciente adquisicion, la valuacion de
costos es un andlisis de los costos evitados, o los costos incumidos hasta la fecha en
retacion con kos activos

La valuacidn de costos proporciona un walor inicial de los activos y se calcula como
o uma de fodos los costos directos e indirecios. od como el costo adicional al gue
s haya incumdo a fraves del penodo de desarrollo del proyecto o lo reciente
adquisicidn de un activo

B De manem general, los valvaciones de achvos liguidos realizadaos comesponden a alguna de las matodologios
anteriormente mencionados. y en algunas ocasiones se uliliza ung combinacidn de vanos como refuerzo y

validacion

B Cobe mencionar que los metodologias son adaptadas segin la indusina en cuestion del activo subyocente.
Lo: principoles cotegorios en ks gue 108 ocfives son clogficodos son: copital privaodo, bienes roices,
infraestructura, energia, crédito y otros

— A su ver, dentro de coda cotegona pueden exisfir subcaotegorias (por ejemplo: bienes roices industriales,
comerciales, de oficings, residenciales. de hospitalidad. efc.)

— Para &l caso de inversionas an fondos subyacentes, al valor razonable s& astima con base an la parle
alicuota del valor del active neto ["HAY™ por sus siglas en inglés) reporfado por el administrador del fondo
subyacente cuando este sea represanfativo dal valor razonable. en inea con |os insamientos de valeacidn

IPEV!

" Lgs wORACIONES Condenichas o exhe documento han ko elobonodas Sguendo lgs melodologias con base en esfandanes intemacionoies ¥
apegandose J lof cfeniog incluidos en o Infemaional Voluafion Sfandards, los indemadional Prvate Equify and Vendure Copifal Voluation
Guideifines, sempne ¥ cuondo esios no se confropongan con los crifenios estoblecidos bajo MRS, En coso de gue of Valuodor independienie o &
Adminsiroder decidan no apegarss a dichosd orifericd, ya &0 porque I0f Mismod & confrapansn con o crféniod asfabiscidas bajo IFRS o
porgue fusfon acluaiiads:s o modiicodsd, &2 nolurd una nala deschpiiva sobre dicha valuoasidn

2414 Copital &3 mismbre del infemafional Valualion Sandands Counci

' Intematicnal Fnancial Beporfing Stanaards
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Metodologias de Valuacion Aplicables (Cont.)

B 414 Capital aplica la definicion de valor azonable del IFRS 13 — Medicion del Valor Razonable, la cual establece
@l valor rozonable como @l precio gue sena recibido por vender un active o pagads por fransfenr un pasive en
una fransaccidon ordenada entre participantes de mercado en la fecha de la medician

— La definicidn de valor razonable del IFRS 13 es de manera general consistente con la definicion de valor
ramonable de US. GAAP. deferminada en el Accounfing Standards Codification (“ASC"] Topic 820
publicada por el Fnancial Accownfing Standards Board ["FASE™)

B Eagjo el ineamiento de IFRS, el valor razonable de cualguier acfive se calcula con base en informacion gue se
puede clashcar an fres miveles [vonabbes)

— Las vanables de phimer pivel son precios de aclives dentro del mercads parecidos al aclive que aild
siendo valuado

— Los variobles de segundo nivel son oguellas dsfintas o ks precios de los octfivos mencionodos
anfenofmente que son obsarvables direcla e indirectaments

— Laos varables de tercer nivel son aguellas no observables gue ganeralmente son determinadas con base
en supuestos administrafivos

B Lo informocion se ho obtenido de fuenfes que e consideran fidedignos. sn embargo 414 Copifal no ha
realizodo venficacion independiente respecto de, y no realiza ninguna declaracion, ni otorga garantio alguna,
expresa o implicita, con relocidén a lo verocidod o exoctitud de dicha informacidn. Toda la informacidn
contenida en esle reporfe, incluyende proyecciones respecto del rendmente del mercade financers, sa
encuentran basadas en las condiciones del mercado a la fecha de la valvacidn, las cuales fluctuaran por
evanios polificos, scondmicas, financienss, sociales o de ofra naturalera

B Adicionalmente a la prasenia, los membros del Comilé Técrico del Fideicomiss han recibide un reporte
confidencial detallado de la valuacion realizada para el presente ejercicio

C‘d‘F]TdL 44 LOpEny & w4 L SDa D al L

Caplal
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Lineamiento de Reporteo y Cumplimiento IVS

B De ocuerdo con el ineamiento IVS 103 de los Esidndares Infernacionales de Valuocidn [“IV5") un reporie estd
en cumplimiento con dichos estandares cuondo se proporciona a los usuanos de dicho reporfe un
entendimiento cloro de lo valuocidn

— Los reportes de valuacidn deben proporcionar una descripcibn clara y precisa del alcance del ejercicio
reglizado, as come el propdsitc de lo valuacion, el uso infencionadeo y los supuestos ulilizodos para el
ejercicio. yo $e0 de manera expliciio deniro del reporte © de manera implicita a frovés de referencio o
ofros documentos [reporfes complementanos, mandatos, politicas infemas. propuesta de alcance del
servicio, ete.)

B E lineamients V5 102 define los puntos como minimo a ser incluidos &n los reporfes. Para facilidod del wsuario,
414 Capital pone a disposicion las siguientes referencias donde se pueden comsultar bos punfos requendos:

Alcance del ejercicio: Favor de referine a lo perada del presente reporte

Uso previtio del reporte: Favor de refennne al Avise de Limitacion de Respensabilidad

Enfoque adopladeo: Favor de refenrse a lo pagina § del prasenfs reporte

Metodologialz) aplicadalz): Fovor de referire a lo pdgina 3 del presente repore

Principales variables: Defalle diponible en el reporfe confidencial proporcionade al

Adminiskrader v al Comité Téenico

Supuestos: Detalle dsponible en el reporle conlfidencial proporcionade al
Adminiskrador v al Comité Téenico

Conclusiones de valor: Favor de referirse a lo pdgina 2 del presente reporte

Facha del reparie: Favor de referine a lo pdgina 2 del presente reporte

B 414 Copital confirma que el presente ejercicio de valueacidn fue elaborado en tofal apego a los IVS emitidos por
&l Conzejo de las Normas Infemnacionales de Valuacidn ("IVSC")

C4P1T4L P —— )
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Requerimiento de Divulgacion de la CUE 2021

® Se hace referencia a la resclucion que modifica los DEposiciones de cardoter general aplicables o los emisoras
de valores y o ofros parficipontes del mercodo de valores [la Circular Unica de Emisoras, “CUE"), pubbcoda al 15
de febrero de 2021. En el numeral romanao I, informacién requerida en el reporte anual, inciso C) Informacidn
que deberan contener los copitulos del reporfe anual. numeral 2) Estructura de lo operacidn, sub-inciso ¢
Waluacien, los Anexos N Bis 2' y N Bis 52 se menciona lo sguente:

— “fe deberd presentar la informacién relativa a las valuaciones que se hayan elfectuvade al Hlulo hducians
durante el periodo que se reporfa. Adicionalmente, se deberd indicar lo denominacién social de la persona
moral confratada para efectuar ks valvaciones. os afios de expenencia valando cedificodos bursdfies
fiducianos de desarollo o instrumentos de inversidn semejantes, &l nimero de afios gue ha prestodo sus
servicios o ko emisora de manera ininfermumpida, las certificociones gue acrediten la capacidad fécnica porg
valuar aste hpo de inshumentas con las gque cuente la persona moral confralada para efecfuar las
valuaciones, asi como ks perscnas fsicas responsables de realizor las voluociones: s ka perscona monal
confrafada para efecluar las valuacionss manfiens una poltica de roftocién de lo: personas fisicas
responsables de ko valuacion, silo propia emisora manfiene una polihca de rotacion en ko confrofocidn de kos
servicios de voluocidn, od como el apego del proceso de valvacicn g los estdndares de reconocido presfigio
infemacional gque resulfen aplicables™

B Al respects, 414 Capital infarma lo sguante:
— La Firma responsable de la valuacion independiente e 414 Copital

— La Fima cuenta con experencia en valuocidn independienfe de cerlificodos bursdtiles fiducionos de
desamallo supencr a diez afios, 414 Capital ha prestado sus servicios de manera minlemumpida al Fideicomiso
Ff 5682 desde el afic 2023

— 414 Caopital forma parte de un selecto grepo de miembros corporativos del Consejo de Estandares
Infermacionales de valuacidn [“IVaC")

— Todos los miembros del equipo de valuacion de 414 Capital cuentan con la cerificocién Financial Modeling
& Valuation Analyst [“FMVA"| olorgada por el Corporate Finance Institute (SCH"). Algunos de los miembros
cuentan con cerificaciones adicionales, ademas de participar en el programa de capacitacion confinua de
la Firrnia

— 414 Capital cuenta con unga poltica de rofacién para el lider de valuacién de coda uno de los instrumentos
que valua, gque combina cnlenos de plazo y escenanacs de apelacionss por parte dal Admanistrador

— Las metodologias utilzadas por 414 Capifal se apegan a los ineameentos y estdndares infernacionales tales
como la Moma Infemacional de Informacion Ananciera 13 - Medicion del Valor Rozronable, los Estandares
Intermnacionales de Valuacidn [“IVE"). ¥ los ntemational Private Equity and Venture Capital (“IPEV™) Vialuation
Zwidelines. Todos los reportes de la Arma pasan por un proceso nguwoso de revision mbemna con el fin de
cumplir con estandares intemos de cabdad vy el apego constante a las mejores préciicas de la industia y a kos
linsamientos anfes mencionados

1 Instnuc ive parg i swabonacion del repore anual apicable g centficados bursdiles Nducionios de desamoio ["CKDs™)
*Instnrciivo poro lg efoborocion de reporie anual apiicable g cerificodos bursdiies fiducianios de proyecios de inversidn [“CERPE")
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Perfil de la Firma

Divuigociones sobre experniencia e independencia de la Firma

8 5¢ hoce referencio o lo resolucién que modifica los Disposiciones de cardcier general en materio financiera de
los Sistemas de Ahomo para el Retro, publicada el 14 de febraro de 2024, En el articulo 30, numeral romano VIIL
respecto de ciertas obligaciones de los Comités de Invemnidn, se menciona lo siguiente:

— "Respecio de los Insfrumentas Estructhwados y FIBRAS & Comité de Inverndn deberd manifestar expresamente
su opinidn sobre los crterios de valuacion de los aoctivos subyacenfes. Asmismo, una vez gue el Insfumento
Estructurade cuente con un valvodor ndependiente ¢ cuando dshe sea sustifmdo por ofre, ef Comité de
Inversion debera manifestar vna segundao opinicn y dar seguimiento respecto de los refendos crfenios, asi
como sobre la expenencia ¢ independencia de dicho valuador, Exta opinidn deberd emitirse o los ires meses
despues de confar con el valuador mdependiente. Las refendas opiniones deberan quedar asentadas en el
Acta Pormenorizoda de lo sesidn que comesponda”

B Al respecto, 414 Capital informa ko sguiente:
Confirmacion de Experiencia

B 414 Capital fue fundada en 2007 y desde enfonces se ha poscionado como un proveador integral de servicios
de valugcidn y asesora financiera corporativa. La Fima offece servicios de valvacidn de Portafobos para mads
de 140 fondos con actives an doce paises, A fravés de las dilerentes sntidades del grupo. 414 Capital liene mdas
de 30 profesionales financieros en su equipo gue estan ubicados en Estados Unidos, Médco y Colombia

B En u practica de valuacion de Portafolios, la Firma valda mas de 800 actives de manera recurente (semestral.
frirastral v mensual). abarcands una amglia gama de sectores incluyends: copital privade. copital de riesgo.
infraestructura, energia, bienes raices y deuda, enfre ofros

B Todas las polificas y metodologias de valuacion se presentan anfe un Comité de Valwacikdn infemo, infegrado
por fres de los miembros ma: expermentado: del equipo de valuacidn y que on miembros del Amencan
Society of Apprasers. Todas kas valuociones son aulonradas por un responsable global de la praochica, quen
cuenta con la designacidn Accredited Senior Appraier [“ASA")

8 Adiciongl a lo cerificacidén FMVA otorgodo por el CF. algunocs miembros del equipo fombién fienen ko
designacion ASA del Amernican Society of Appraisers, y la cerfificacion Chartered Alternative Investment Analyst
[TCALAT]

B Al ser miembro corporative del IWSC, 414 Capital subraya su compromiso para avanzar en la estandarzacion y
las mejores praclicas dentro de la industria de valuacidn

B Los ejercicios de valuacidn en cuestitn son revisaodos por tercercs como porte de un sisterna de audifonas y
confropesos del sisterna. Dichos terceros suelen inclur ol administrador, @ miembros del comité técnico, y al
auditor contable independiente

Confirmacion de Independencia

| El personal de 414 Copital responsable de lo realzacion, revisién, autorzocidn y publicocidn  del presente
reporte confirman tener y mantener plema y fotal independencia con relackdn a los ochivos sugetos a la
valuacién, aif como con respecio o los siguientes enfidades del vehiculo sujeto del presenfe reporfe de
valuacidn: i) el administrador, i) el fideicomso, i) el fideicomitenta, iv) el iiduciano, v] al comité técnico, v vi) el
represenfante comin

B Hingln miembro o represenfante de 414 Capital porficipa en la gesfién; o es miembro del consejo, directivo o
funcionanc, de kas entidodes previomente mencionodas

m Laindependancia y la ousencia de confictos de infereses se confralan a fravés de un conjunto de profacolos y
practicas de transparencio gue son monitorecdos medianfe hemamientas tecnoldgicas y sujetos al escrufinio de
un oficial de cumplimiento externo

0 La Firma cuenta con manuales, poliicas y profocolos sobre: () Cumplimiento: ética y conducta, confidencialdad
y propiedad matenal, sequndad de la imformacion, manejo de conflictos de inferés, medios y eventos, trading
restringido, regalos e invitaciones. anfi-comupcién, auditoras de control interno, prevencidn de lovado de dinero.
infegracion de criterios E3G: y ii] Tecnologia: segundad de infesmacian, continuidad de negocics. respuesta a
incidentes y recuperacidon de desasfres
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Aviso de Limitacion de Responsabilidad

B Hhecho de que 414 Capital Inc. [“414 Copilal™] hayo puesto este documento (el “Reporie”) o cuclguier ofro matenal, o su
disposicion, no conatibuye uno recomendocidn de fomar o montener una posicion, nNi uno representocidn de que cualquier
transaccidn es odecuodo o opropiodo poro el lecior. Toda ronsoccion implico resgo considerable, v &l lecior no debe
parficipor &n ninguna fronsoccion o menos gue enfienda completomente dicho riesgo v hayo determinodo, de maonera
ndependienie, gue ko misma s apropioda para su pertl y régimen de inverson. 414 Capdal no proves asssora confabls,
l=gal o fiscal estos femas deben ser discutidos con csesores independientes. En ningun coso seran 414 Capital, sus partes
relocionoda: o ampleados responsables frente al l=cior o cualguisr tercero por cualguesr decisicn o accion fomada con
base en ka nformacidn de edle documenta o por dafios, aun cvande exsia avito sobre la posiblidad de dicho: dafies.
Asirrsrno, 414 Capital ne mume resporsabildad algena md: alh de o eslablecida: en los fdmino: y condiciones
esfablecidos en w contralo de presiocicn de servicios.

B Este Reporie e e resumen de uno con moyor detalle gue contiene informocidn privoda v privilegiodo. v no copiurg ni
sustifuye &l nivel de detalle encontrodo en &

B Lo: onalie: resporsables de la preduceidn de este Repore cedifican que la: poshuras expresada: agui reflejan
exchusivamante sus visiones y opnione: personales sabre cualquera de los amisares o insfrumenios dsculidas, y que fueron
preparados de manera independiente v aulénoma, incluyendo de 414 Capital v ofras ermpresos asociados. Los analistas
resporsables de ko produccion de este Reporte no estan regitirodos wo calificodos por NYSE o ANRA, v no estdn asociados
con ninguna casa de bolia en los Bsledos Unidos o cualguier oira juisdiccién, por lo que no ertdn nyelos a los resincciones
de comunicacicn con lgs compahios cubierios o preseniociones en plblico de ocverde o los reglas 2711 de NASD v 472 de
NYSE. Coda analsto fombién cerifico que ningdn componente de su compensocion estuvo, estd o esiond, drecto o
ndrectoments, whoulodo con kos recomendociones especificas o visones expresodos por ellos 2n este Reporte,

m Para elaborar el presenie Repode, 414 Capilal conuderd v e basd, sin vedficacdn independenie, en la infarmacidn
eniregada por &l Adminigirador y en informacidn piblica deponible &n &l mercado (conjuntamente, la “Informacidn’). 414
Copilal ssumid o verocidod de la declaracidn del Administrador respecto de que (1) toda lo Informacion era verdadera,
compleia y fidedigna a la fecha de su enfrega, (i] foda la Informacidn enfregada por el Adminisirador o 414 Capital no
omite hechos o informocién gue ccosione que la Informacién sea foba, incomecia o, en w cosc, pudiera ofectar el procese
de voluocidn o ko conclusones estoblecidas en el presente Reporte, [l foda ke Inforrmecion inchryende, sin irmitar, los
proyecciones fimoncieros, estimocionss, osuncionss, inversiones de copitol y fosos de retomo gue fuson enfregodos o 414
Copilal hon sido preporodos de bueno fe sobre boses y estimocionss rozonables, vy {iv] todos los controtos vy cormeenios
referndos en, o enfregodos con, ko Infomnocion son validos, exigibles v seron cumplidos en sus fémminos. 414 Copital no fiene
acceso a comurscacionss enfre & Administrador v &l Fiduciana yio =l Comilé Técnico, por lo que cualguer informocion que
puada s&r proporcionada a éstos v que s=a dishnia a la recibida para & sjErcicio de valvocion no puads ser considenada
cormo parte del misma.

B 414 Copital no realizo ninguna declaracidn, i olorgo gorontia clguna, expresa o implicita, con relocidn a la Informacicn,
incluyendo, sn lirmdar, respecto de lo viobiidod de alconzor los proyecciones, estimaciones o casunciones financiergs ahl
refisjodos. Consecuentermente. 414 Copifa no es. ni serd, responsable por lo verocidod de lo Informocion subyocente del
presente Reporte. ni ha asumido oblgocién alguna parg solicitor Informocion adicional o pore conducr un proceso de
ouwditona ndependienie con relacon a la Informacion o las Inversiones [ya s=a desde una pespectva fizcal, financiera,
comercial, legal, econdmica o ambiental, entre otras]. Noda de lo previsio &n & Feporte debend de corsderars= o
rit=rpr=tar= como una declaracion de= 414 Capidal rerpecto d=l desempafo fronci=ra pazado, pres=rks o fuburo de= los
aciivo: objelo del presenie Reporle. La conclusdn de esle andlisis depends de las garaniise del Admingirader en cuanie a
gue dicha informacidn et comecta y verdadera. 414 Capilal ha awrmide que las proyeccions: inancieras del aclive han
sido preporodos de monera rozonable sobre un fundamento que reflejo los mejores esiimoadeos v valorociones disponibles
actuales del Administrador. Todos los ejercicios contenidos en este Reporte dependen. entre ofras variables, fuertemente de
kos proyecciones gue hon side generaodos por al Adminisirodor. Los conclusiones recoen an lo comnsecucion de los resulfodos
¥ posicidn fnonciero reflejodos en estos proyecciones. En oo de gque éslos no se moteriolizosen, los resuffodos de los
valuociones podnon diferr de monero imporfante. B resporsablidod del lector fomiliorzone con estos supuesics v
deferrminar de mansm irdspendents su razonabdidad

m B presenie maleral no prelende ser, ni debe de inlerprelane come, una proyeccidn o prediccidn de evenlos yie
rendimeenios fulures. Cudlesquier refomos son inherentementie incierdos al esior sujelos a desgos de negocios, industnas,
rercades, regulatono: v finonciercs fuera del conirol de 414 Copial. Cuclssguier refomos proyectodo: en el presente
Reporte & bawon exchaivamente an el juicio de los autores v ko Informacidn proveldo por el Adminstrodor, con base en los
rigsgos @sociodos o cierlms estrotegios de invenidn, & relomo esperodo con relocion o dichos resges hipotéticos con
valuaciones a precics de mercado y en & octual ombiente de invenidn,
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B Ciertos supcsiciones subyocentes ol presente Reporte fueron reclizodosr exchusivamente para efectos de modelocidn
fimanciera, sendo improbable que e aclualcen. No e realza ninguna declaracidn, ni g2 do garantia alguna repecto de la
razonabiidod de o suposicionss malzada: o con reipecio a que lodom |l suposiciones adecuadas o necesanas han sido
consderada: en el pretenie Repore. Les resulfade: operaiivas, el valor de aclives, las operacione:s anunciadas v
cuakssquier ofros elementos consderados en el presente Reporte pueden varior malenalmenie de los suposicionss
subyacenie: del presente Reporle. Cualesquier vanaconas &n las suposicions: de los aubores podran afectar malenalmenie
la rnformacan prevista =n & presents f=porie. Los resolodos de inversion de los lecion=s del presernts Feports podran vomar
signihcatvamenie de resulfados pasados o cualesquiena de las proyeccionss hipoléticas previstas &n =l presenbe Repnﬂe.

m La informacion gue = presenta en eshe Reporte conliens proyeccions:s y esbimacionss respechs de sventos, meio: o
resulfade: esfimado: a la fecha del pretenie Repore, incluyendo, pero no Imilado: a: precios acluales, valuacidn de
actvos subyacentes, iquider de mercado, modelos propisfoncs v swpusstos [suelos a cambio sn rothcacan] =
informacion plibicomente disponible que se consdero confable, pero no ho sido venficodo de monero independiente
Todos los supuestos, opniones y estimaciones constituyen &l picio del onalsta o lo fecha y estan sujefos o0 combio sn
nofificacion. Es imposible gorontzor gue dichos eventos, mefos o resultodos se motenalicen en el fuluro v podran vorior
signiicafivomente de lo ogui estoblecide. Todo ko informocion contenido en este Reporte. incluyendo proyecciones
respecto del rendimiento del mercodo financierc, se encueniron bosodos en los condiciones ochuales del mercado, los
cuabes pueden fluctuor por evenics policos, econdmicos, finonciercs, sociales o de ofra nafuraleza.

8  Todo ondliss finonciero, tol como &l estoblecido en &l Reporte, involucra diversos determinocionss respecto de los métodos
cuantitafivos ¥ cualitativos mds apropiodos pora deferminadas circursfoncios porficulores. Al sloborar el presente Reporte.
414 Copital uliizd diversas heramienios vy metodologios de ondlas fnoncers. 414 Copital considera gue el onaliss debe
leare de manera conjunta y gque tomor de manera oislada algin componente o elemento del mismo = sin considerar fodos
los componente: o el aondlsis en ww conunio - puede propiciar un enfendirmiento seigade o incomplels del procewa de
valuacidén wbyacenie al presenie Reporte.

B Eta y ofras voluocione: de compafias, negocios o inversiones gue 414 Capital ha malzode, o gue realice en el futuro,
pueden reflejor &l usc de metodologios dislintas a los uilizodos en el presenie Reporte o, en w coso, en cualesguier ofros
Reportes preparados por los disfintos equipos que son miembroe de 414 Capilal.

8 Cuaglguier combic o evento que ocuma con postericridod o la fecha del presente Reporte podrd ofectar los conclusiones
esfalblecidas en el presente Reporie. A pesor de gue evenfos futurcs pueden afechar los conclusiones esfoblecida en el
pretenie Reporte, 414 Capital ne awrme ablgacidn alguna para actualizar, revisar o modificar el contenido del Reporie.

B8 B presente Reporte no conslitvywe una cferta pora comprar o vender valores ¥ no deberd de inferpretose como tal
Cualesguier valuaciones son indicafivas [no realizables) v esios valuaciones pueden diferr mstancialmente de un walor
realizable. porficulorrmente en condiciones de mercado liquidas ylo voldtiles. Los inversiones a ko que e refiere esta
publcocidn pueden no ser adecuodo para fodos kot recepiones. B responsabilidod de los receplore: fomar decitiones de
inversidn con boate en s propia: investigacionss. Cualguier pérdida o comsecuencia que sufia del use del mabenal
confenido en efa publcacidn serd Onica v excheivaments resporsabildad del invemsonista, v 414 Capital mo tendrd
resporsabibdad por dicha consscuencia. En caso de exslr una duda sobre cualguwer inversion, los receplonss deben
confactar a sus propios aiesares de fversidn, legales y/o fiscales para sblener asesona sobre la oparunidad de la ifversidn.
Al grodo permmihdo por la ley, ninguna responsabilidad s aceptada por cualguier perdida, danos o costos de cualguesr hpo
gue suran del wio de esto publicocion o sus contenidos

B Etos matenales fusron preporados exclusvaments para uso en &l lerboro mexcanc. Este Reporte v sw confenido no
pusden ser reproducidos, distibuidos a un tercero o publicodos sn &= consentmisnto de 414 Copital. Los l=yes v los
reglamentos de olmos paises pusden restnngr la dstnbucion de eshe Report=_ Las personas =n posesion de aste documenio
deben informonse sobre los posibles resincciones legales y cumplidos de maonero aconde
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Reporte piblico y resumide de valvacion - IT 2024

Relerencia: Valuacion independiente de la Serie A-2 del Fidelcomive F/5482 (Clave de pizarra FIECK 23-2D)

Mexico Infrastruchure Pariners FF 5.A P de C.V,

Conforme a los documentos de colococion y de acuerdo con lo estoblecide en el confrato de fideicomiso
imevocable de emision de cedificodos bursdfiles, en gue s designd a 414 Capital Inc. como valuador
independiente de los ocfivos en los que invierte el Fideicomiso, hacemos de su conocimiento lo siguiente. Este
reporte esid wijeto o los términos y condiciones poctaodos en el Confrato de Prestocion de Servicios, Lo opinién de
valor que aqui se presenta esid sujela al Aviso de Limitacidn de Responsabilidad incluide al final del documenis.

Antecedente: de la valuacién

El & de octubre de 2023. Mexico Infrasfructure Pariners FF. 5.AP). de C.V. ["MIP"] colocd a fravés de la Bolsa
Mexdcana de Valores [“BMVY") cerfificodos bursatikes fiduciarios (el “CED") parg el Rdeicomiso F/5682 “FIECK” por un
monto mdaximo de USD 2,420 mim

— El objetivo del CKD es realizor invernsiones prncipalmente en octivos de generacidn de energia elécirica y

negocios subyacentes, o fravés de Sociedodes Promovidas que se localcen en Temitono nacional

Concluzién de valer’

Valer justo por cerlificade - Enfoque de valvador illv:|-n|:|ul|'|r:l'mlllh1 UsSD 54954772
Valor justo por cerificade - Enfoque de amerizacién de gastes’ USD 54.984300

De fener cualgquier pregunia ol respecte de lo voluocidn © su alcance. por favor no duden en confoctarmos
diractamente.

414 Capital

! Fowor de nefenime 0 bos sscciones poshenones porg mayor detolls

* Dbedecs al crilero de IFRS de iralarmisnic de goiod dé colooocidn

15e odhisre a praciont de ja indusinia de amonitocidn de gasiod de colococidn. Fife pracio & debend nconponr o vecior e precing

Maoitgr Exha vaksacidn fue reglizada con informacian a ko fecha efeciiva indicada en ko pdging 2 del reporie. ¥ no incluye evenios compornativos
|posteriores g dicha fecha, Lo conciusidn de valor &5 expresoda en ig moneda comespondiente o io contabildod del Adeicormizo, y o posterior
CONvaTEon 0 una moneda disdinia porg cualguier fin no & parfe del glcancs de asfe documendo
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Resumen de Valuacion

Cifras en USD

w AL 30 b junen e 2004 COMSHOMEOITIOS LA @ VOROF UST0L RO MERCOMR0I0N: 00 X Cerifioaoion ex o S0 5495 [oincuerta y ouatro 57000 USD)

Acivn financisms o valor rerorable
W alor e loroe 0,142 454, 300 08
'r'lin!rﬂ'd.w 1,1 &2 S0 377 55
Pakimomnic’ Powr crmhcace # cervhcooos
Wolor e loros Lz 21344 00 1.1 B8 450 B08 0
¥olor oo Bd. 75 T, Sl SO0 1,1 FEFTE 829 55
Vet jusio por oo — Enleque de valuodes indepondients | WD S8 954770
Woles juss por cerliesds - Enloque de amorfizocshn de gadad’ WA Sl RSN
Aeclive Fonivo

F Pectwo y eguivaeries ge sfectvo 7R 50400 F Prowhiores

F Pogos anfo o HIEM  F Irpoariod por pagar -
A Invershones diFgobas an peomoyioios 1,142 980,307 55

Aty on pehor aivituicie: o ior fdeicomsorion

L1 T2em
frciyengo Dismibuciorss por paga] RITLER 5
Tokol oo ivos 1172976 527 55 Tobal Pases ¥ peaimimnks TLIT2LFTR AR EE
Senmbilizocicn de voluosicn®
Aclivon nonciedes o valor racomalls Wl aclive Vialor carfilicada Wi,
Waler bans .1 &2 580 5377 55 5455 DOD%
AcTyos inancianas o valor razonaicls [waluscidn ol ol secenanio 1 1,251,072 70258 5908 +751%
ACTyos InonCans a valor FaEnnaiks [waluscidn a o boja ascenario 1] 1,083, 558, 443 74 5124 -5TTE
AcSvos finonokenos 0 volor rozonacle [wolumoidn ol aizo ezoenono 3 1 4B N7 51253 B +I517%
Ay s Tnaersoenss O vokor POECRE0N [wolumoidn 0 k Dofa escenario 2] PaF 053 257 &5 44 54 ~1B.41%
¥ ¥ T
Trmiie Achual fois e 2.4 400 S rbaTR LITErreee 58
W almcion rertimesral 20240531 21,344 40 S T3 0,1 55 434,058 7F
st Pravio 1 202431 21342 400 S5 515470 119369580072
Firmaive: Previo 2 ptrake ] L7140 100 TR2F0s IFLTIE00

El painmonio del fideicomizo s= agjusta conforme a o valuocion justo de las inversones, inciuye Disfribucionss por pogor para fines de esie
repote

7 Dbedece of cifeno de FRS de frofamiento o8 gasiod Je Colooackin

1 Se odhiere o prociicos de ko indusing de omorfizocian de gastos de colococion. Este precio se debend inconporor of vechor de precios

8l bolgnce pro-forma giusiode no &5 un erlogdo confable, sno ung hemormienfo de eimocion pomg & voior del poidmonio conforme @ los
oombios &n lo valuacion usia de o imeesions:. Lo cusnha: marcadae F [ffic) @ manbensn g cosfo, misndoe que ias cusnias marcodas “A”
focisaitadcs) se gjuglan, ¥ por ende no coincidan con &l dolo reporfado an confabiidod

* Para o aclivod valsodod por i melodalogia de mencodo 2 modsid ung varacidn de = [ - 55 ¥ 15% o motiohs, ya sea de venios, EBTDA o
ufilfciod meia. o o cop rafe. segun apigue. Ford 0§ 9olivos voluddos por kg medodoiogia de DCF e modeld ung vanacidn de + /- 5%y 15% g
ig fgsg de descusndo, Pora ios octhvos voluodos o coso, s& modeis ung vanocion de + | - 88 y [ 28 drectomenis ol volor del octvo
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Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Inversiones Realizadas por el Fideicomiso

® Ao fecha del presente reporte, lo Sene A-2 del Rdeicomiso F/5482 ha realizodo las siguientes inversiones

Inversian’ Descripcion Monk?  Melodologia de valuocien”
1T 2024
Fideicomisg F/S541 Figeicormao odguinente de 12 planigs electicas v 1 oA Enfogue de ingresos

pargue adico

! Lg inversidn &5 neconocida en of pimer imesne en o gue fue refeiodo en esfodos fnoncieros del Sdeicomiso, iIndependenfemente de i

facha de nicio del proyecio o kG creaddn dél vakeulo
I Consideny & mondd imverids &n lod uiimod Ssiadsd financisnsd publcada: g ka fBcha de valuacitn. B parficulammsanie relsvanle & kod oasod

en log Que k2 Invensicn 58 Incremenia o decremenia g ko kango del iempo
1 5= refimne 0 los metodologios listadas &n la ssccidn “Melodologios de Valuocidn Aplicobie:”, 0 g una combinocicon o ios msmas, =n 50 Caso
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Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Metodologias de Valuacion Aplicables

B 414 Caopital aplica metodologios de wvaluacidn basodo: en estGndares intermocionales’ reconocidos por
organizaciones del sector de asesena v valuacidn finranciera, 414 Capital manbens mambresia en algunas de

s misrmas®

Enfoque de
mercade

Enfoque de ingresos

Enfoque de costos

Metodologias de valuacién bajo IFRS 137

Andlisis de fransocciones comparables donde se obtienen miliplos que pueden ser
usados para valuar ks activos

La informackan transaccional de los activos sirve para dar una estimacion razonable
de ocuerdo con lo etopo de desamcllo o maduracién en lo gue se encuentran
dichos achvos

B Consejo Internacional de Mormas de Valuocion considera la vaoluacion a
mercado como &l enfogue mds comdnmente aplicaodo a pesar de que los intereses
&n los proyectos pueden no ser homogenaos

Dado el supuesto de gue se pueden hocer estimociones razonables del flujo de
afective generado por los activos en cuestidn, a fravés del fiempo dan pie o una
valuacidn por flujos de efectivo descontodos ("DCF™, por sus siglas en inglés)

Foctores de riesgo asociodos ol active se integron o lo tose de descuento
pemitiendo asi captar el nesgo del negocio

Para los activas en elapa de desamolle o de reciente adquisicion, la valuacion de
costos es un andlisis de los costos evitados, o los costos incumidos hasta la fecha en
retacion con kos activos

La valuacidn de costos proporciona un walor inicial de los activos y se calcula como
o uma de fodos los costos directos e indirecios. od como el costo adicional al gue
s haya incumdo a fraves del penodo de desarrollo del proyecto o lo reciente
adquisicidn de un activo

B De manem general, los valvaciones de achvos liguidos realizadaos comesponden a alguna de las matodologios
anteriormente mencionados. y en algunas ocasiones se uliliza ung combinacidn de vanos como refuerzo y

validacion

B Cobe mencionar que los metodologias son adaptadas segin la indusina en cuestion del activo subyocente.
Lo: principoles cotegorios en ks gue 108 ocfives son clogficodos son: copital privaodo, bienes roices,
infraestructura, energia, crédito y otros

— A su ver, dentro de coda cotegona pueden exisfir subcaotegorias (por ejemplo: bienes roices industriales,
comerciales, de oficings, residenciales. de hospitalidad. efc.)

— Para &l caso de inversionas an fondos subyacentes, al valor razonable s& astima con base an la parle
alicuota del valor del active neto ["HAY™ por sus siglas en inglés) reporfado por el administrador del fondo
subyacente cuando este sea represanfativo dal valor razonable. en inea con |os insamientos de valeacidn

IPEV!

" Lgs wORACIONES Condenichas o exhe documento han ko elobonodas Sguendo lgs melodologias con base en esfandanes intemacionoies ¥
apegandose J lof cfeniog incluidos en o Infemaional Voluafion Sfandards, los indemadional Prvate Equify and Vendure Copifal Voluation
Guideifines, sempne ¥ cuondo esios no se confropongan con los crifenios estoblecidos bajo MRS, En coso de gue of Valuodor independienie o &
Adminsiroder decidan no apegarss a dichosd orifericd, ya &0 porque I0f Mismod & confrapansn con o crféniod asfabiscidas bajo IFRS o
porgue fusfon acluaiiads:s o modiicodsd, &2 nolurd una nala deschpiiva sobre dicha valuoasidn

2414 Copital &3 mismbre del infemafional Valualion Sandands Counci

' Intematicnal Fnancial Beporfing Stanaards
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Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Metodologias de Valuacion Aplicables (Cont.)

B 414 Capital aplica la definicion de valor azonable del IFRS 13 — Medicion del Valor Razonable, la cual establece
@l valor rozonable como @l precio gue sena recibido por vender un active o pagads por fransfenr un pasive en
una fransaccidon ordenada entre participantes de mercado en la fecha de la medician

— La definicidn de valor razonable del IFRS 13 es de manera general consistente con la definicion de valor
ramonable de US. GAAP. deferminada en el Accounfing Standards Codification (“ASC"] Topic 820
publicada por el Fnancial Accownfing Standards Board ["FASE™)

B Eagjo el ineamiento de IFRS, el valor razonable de cualguier acfive se calcula con base en informacion gue se
puede clashcar an fres miveles [vonabbes)

— Las vanables de phimer pivel son precios de aclives dentro del mercads parecidos al aclive que aild
siendo valuado

— Los variobles de segundo nivel son oguellas dsfintas o ks precios de los octfivos mencionodos
anfenofmente que son obsarvables direcla e indirectaments

— Laos varables de tercer nivel son aguellas no observables gue ganeralmente son determinadas con base
en supuestos administrafivos

B Lo informocion se ho obtenido de fuenfes que e consideran fidedignos. sn embargo 414 Copifal no ha
realizodo venficacion independiente respecto de, y no realiza ninguna declaracion, ni otorga garantio alguna,
expresa o implicita, con relocidén a lo verocidod o exoctitud de dicha informacidn. Toda la informacidn
contenida en esle reporfe, incluyende proyecciones respecto del rendmente del mercade financers, sa
encuentran basadas en las condiciones del mercado a la fecha de la valvacidn, las cuales fluctuaran por
evanios polificos, scondmicas, financienss, sociales o de ofra naturalera

B Adicionalmente a la prasenia, los membros del Comilé Técrico del Fideicomiss han recibide un reporte
confidencial detallado de la valuacion realizada para el presente ejercicio
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Lineamiento de Reporteo y Cumplimiento IVS

B De ocuerdo con el ineamiento IVS 103 de los Esidndares Infernacionales de Valuocidn [“IV5") un reporie estd
en cumplimiento con dichos estandares cuondo se proporciona a los usuanos de dicho reporfe un
entendimiento cloro de lo valuocidn

— Los reportes de valuacidn deben proporcionar una descripcibn clara y precisa del alcance del ejercicio
reglizado, as come el propdsitc de lo valuacion, el uso infencionadeo y los supuestos ulilizodos para el
ejercicio. yo $e0 de manera expliciio deniro del reporte © de manera implicita a frovés de referencio o
ofros documentos [reporfes complementanos, mandatos, politicas infemas. propuesta de alcance del
servicio, ete.)

B E lineamients V5 102 define los puntos como minimo a ser incluidos &n los reporfes. Para facilidod del wsuario,
414 Capital pone a disposicion las siguientes referencias donde se pueden comsultar bos punfos requendos:

Alcance del ejercicio: Favor de referine a lo perada del presente reporte

Uso previtio del reporte: Favor de refennne al Avise de Limitacion de Respensabilidad

Enfoque adopladeo: Favor de refenrse a lo pagina § del prasenfs reporte

Metodologialz) aplicadalz): Fovor de referire a lo pdgina 3 del presente repore

Principales variables: Defalle diponible en el reporfe confidencial proporcionade al

Adminiskrader v al Comité Téenico

Supuestos: Detalle dsponible en el reporle conlfidencial proporcionade al
Adminiskrador v al Comité Téenico

Conclusiones de valor: Favor de referirse a lo pdgina 2 del presente reporte

Facha del reparie: Favor de referine a lo pdgina 2 del presente reporte

B 414 Copital confirma que el presente ejercicio de valueacidn fue elaborado en tofal apego a los IVS emitidos por
&l Conzejo de las Normas Infemnacionales de Valuacidn ("IVSC")
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Requerimiento de Divulgacion de la CUE 2021

® Se hace referencia a la resclucion que modifica los DEposiciones de cardoter general aplicables o los emisoras
de valores y o ofros parficipontes del mercodo de valores [la Circular Unica de Emisoras, “CUE"), pubbcoda al 15
de febrero de 2021. En el numeral romanao I, informacién requerida en el reporte anual, inciso C) Informacidn
que deberan contener los copitulos del reporfe anual. numeral 2) Estructura de lo operacidn, sub-inciso ¢
Waluacien, los Anexos N Bis 2' y N Bis 52 se menciona lo sguente:

— “fe deberd presentar la informacién relativa a las valuaciones que se hayan elfectuvade al Hlulo hducians
durante el periodo que se reporfa. Adicionalmente, se deberd indicar lo denominacién social de la persona
moral confratada para efectuar ks valvaciones. os afios de expenencia valando cedificodos bursdfies
fiducianos de desarollo o instrumentos de inversidn semejantes, &l nimero de afios gue ha prestodo sus
servicios o ko emisora de manera ininfermumpida, las certificociones gue acrediten la capacidad fécnica porg
valuar aste hpo de inshumentas con las gque cuente la persona moral confralada para efecfuar las
valuaciones, asi como ks perscnas fsicas responsables de realizor las voluociones: s ka perscona monal
confrafada para efecluar las valuacionss manfiens una poltica de roftocién de lo: personas fisicas
responsables de ko valuacion, silo propia emisora manfiene una polihca de rotacion en ko confrofocidn de kos
servicios de voluocidn, od como el apego del proceso de valvacicn g los estdndares de reconocido presfigio
infemacional gque resulfen aplicables™

B Al respects, 414 Capital infarma lo sguante:
— La Firma responsable de la valuacion independiente e 414 Copital

— La Fima cuenta con experencia en valuocidn independienfe de cerlificodos bursdtiles fiducionos de
desamallo supencr a diez afios, 414 Capital ha prestado sus servicios de manera minlemumpida al Fideicomiso
Ff 5682 desde el afic 2023

— 414 Caopital forma parte de un selecto grepo de miembros corporativos del Consejo de Estandares
Infermacionales de valuacidn [“IVaC")

— Todos los miembros del equipo de valuacion de 414 Capital cuentan con la cerificocién Financial Modeling
& Valuation Analyst [“FMVA"| olorgada por el Corporate Finance Institute (SCH"). Algunos de los miembros
cuentan con cerificaciones adicionales, ademas de participar en el programa de capacitacion confinua de
la Firrnia

— 414 Capital cuenta con unga poltica de rofacién para el lider de valuacién de coda uno de los instrumentos
que valua, gque combina cnlenos de plazo y escenanacs de apelacionss por parte dal Admanistrador

— Las metodologias utilzadas por 414 Capifal se apegan a los ineameentos y estdndares infernacionales tales
como la Moma Infemacional de Informacion Ananciera 13 - Medicion del Valor Rozronable, los Estandares
Intermnacionales de Valuacidn [“IVE"). ¥ los ntemational Private Equity and Venture Capital (“IPEV™) Vialuation
Zwidelines. Todos los reportes de la Arma pasan por un proceso nguwoso de revision mbemna con el fin de
cumplir con estandares intemos de cabdad vy el apego constante a las mejores préciicas de la industia y a kos
linsamientos anfes mencionados

1 Instnuc ive parg i swabonacion del repore anual apicable g centficados bursdiles Nducionios de desamoio ["CKDs™)
*Instnrciivo poro lg efoborocion de reporie anual apiicable g cerificodos bursdiies fiducianios de proyecios de inversidn [“CERPE")
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Perfil de la Firma

Divuigociones sobre experniencia e independencia de la Firma

8 5¢ hoce referencio o lo resolucién que modifica los Disposiciones de cardcier general en materio financiera de
los Sistemas de Ahomo para el Retro, publicada el 14 de febraro de 2024, En el articulo 30, numeral romano VIIL
respecto de ciertas obligaciones de los Comités de Invemnidn, se menciona lo siguiente:

— "Respecio de los Insfrumentas Estructhwados y FIBRAS & Comité de Inverndn deberd manifestar expresamente
su opinidn sobre los crterios de valuacion de los aoctivos subyacenfes. Asmismo, una vez gue el Insfumento
Estructurade cuente con un valvodor ndependiente ¢ cuando dshe sea sustifmdo por ofre, ef Comité de
Inversion debera manifestar vna segundao opinicn y dar seguimiento respecto de los refendos crfenios, asi
como sobre la expenencia ¢ independencia de dicho valuador, Exta opinidn deberd emitirse o los ires meses
despues de confar con el valuador mdependiente. Las refendas opiniones deberan quedar asentadas en el
Acta Pormenorizoda de lo sesidn que comesponda”

B Al respecto, 414 Capital informa ko sguiente:
Confirmacion de Experiencia

B 414 Capital fue fundada en 2007 y desde enfonces se ha poscionado como un proveador integral de servicios
de valugcidn y asesora financiera corporativa. La Fima offece servicios de valvacidn de Portafobos para mads
de 140 fondos con actives an doce paises, A fravés de las dilerentes sntidades del grupo. 414 Capital liene mdas
de 30 profesionales financieros en su equipo gue estan ubicados en Estados Unidos, Médco y Colombia

B En u practica de valuacion de Portafolios, la Firma valda mas de 800 actives de manera recurente (semestral.
frirastral v mensual). abarcands una amglia gama de sectores incluyends: copital privade. copital de riesgo.
infraestructura, energia, bienes raices y deuda, enfre ofros

B Todas las polificas y metodologias de valuacion se presentan anfe un Comité de Valwacikdn infemo, infegrado
por fres de los miembros ma: expermentado: del equipo de valuacidn y que on miembros del Amencan
Society of Apprasers. Todas kas valuociones son aulonradas por un responsable global de la praochica, quen
cuenta con la designacidn Accredited Senior Appraier [“ASA")

8 Adiciongl a lo cerificacidén FMVA otorgodo por el CF. algunocs miembros del equipo fombién fienen ko
designacion ASA del Amernican Society of Appraisers, y la cerfificacion Chartered Alternative Investment Analyst
[TCALAT]

B Al ser miembro corporative del IWSC, 414 Capital subraya su compromiso para avanzar en la estandarzacion y
las mejores praclicas dentro de la industria de valuacidn

B Los ejercicios de valuacidn en cuestitn son revisaodos por tercercs como porte de un sisterna de audifonas y
confropesos del sisterna. Dichos terceros suelen inclur ol administrador, @ miembros del comité técnico, y al
auditor contable independiente

Confirmacion de Independencia

| El personal de 414 Copital responsable de lo realzacion, revisién, autorzocidn y publicocidn  del presente
reporte confirman tener y mantener plema y fotal independencia con relackdn a los ochivos sugetos a la
valuacién, aif como con respecio o los siguientes enfidades del vehiculo sujeto del presenfe reporfe de
valuacidn: i) el administrador, i) el fideicomso, i) el fideicomitenta, iv) el iiduciano, v] al comité técnico, v vi) el
represenfante comin

B Hingln miembro o represenfante de 414 Capital porficipa en la gesfién; o es miembro del consejo, directivo o
funcionanc, de kas entidodes previomente mencionodas

m Laindependancia y la ousencia de confictos de infereses se confralan a fravés de un conjunto de profacolos y
practicas de transparencio gue son monitorecdos medianfe hemamientas tecnoldgicas y sujetos al escrufinio de
un oficial de cumplimiento externo

0 La Firma cuenta con manuales, poliicas y profocolos sobre: () Cumplimiento: ética y conducta, confidencialdad
y propiedad matenal, sequndad de la imformacion, manejo de conflictos de inferés, medios y eventos, trading
restringido, regalos e invitaciones. anfi-comupcién, auditoras de control interno, prevencidn de lovado de dinero.
infegracion de criterios E3G: y ii] Tecnologia: segundad de infesmacian, continuidad de negocics. respuesta a
incidentes y recuperacidon de desasfres
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Aviso de Limitacion de Responsabilidad

B Hhecho de que 414 Capital Inc. [“414 Copilal™] hayo puesto este documento (el “Reporie”) o cuclguier ofro matenal, o su
disposicion, no conatibuye uno recomendocidn de fomar o montener una posicion, nNi uno representocidn de que cualquier
transaccidn es odecuodo o opropiodo poro el lecior. Toda ronsoccion implico resgo considerable, v &l lecior no debe
parficipor &n ninguna fronsoccion o menos gue enfienda completomente dicho riesgo v hayo determinodo, de maonera
ndependienie, gue ko misma s apropioda para su pertl y régimen de inverson. 414 Capdal no proves asssora confabls,
l=gal o fiscal estos femas deben ser discutidos con csesores independientes. En ningun coso seran 414 Capital, sus partes
relocionoda: o ampleados responsables frente al l=cior o cualguisr tercero por cualguesr decisicn o accion fomada con
base en ka nformacidn de edle documenta o por dafios, aun cvande exsia avito sobre la posiblidad de dicho: dafies.
Asirrsrno, 414 Capital ne mume resporsabildad algena md: alh de o eslablecida: en los fdmino: y condiciones
esfablecidos en w contralo de presiocicn de servicios.

B Este Reporie e e resumen de uno con moyor detalle gue contiene informocidn privoda v privilegiodo. v no copiurg ni
sustifuye &l nivel de detalle encontrodo en &

B Lo: onalie: resporsables de la preduceidn de este Repore cedifican que la: poshuras expresada: agui reflejan
exchusivamante sus visiones y opnione: personales sabre cualquera de los amisares o insfrumenios dsculidas, y que fueron
preparados de manera independiente v aulénoma, incluyendo de 414 Capital v ofras ermpresos asociados. Los analistas
resporsables de ko produccion de este Reporte no estan regitirodos wo calificodos por NYSE o ANRA, v no estdn asociados
con ninguna casa de bolia en los Bsledos Unidos o cualguier oira juisdiccién, por lo que no ertdn nyelos a los resincciones
de comunicacicn con lgs compahios cubierios o preseniociones en plblico de ocverde o los reglas 2711 de NASD v 472 de
NYSE. Coda analsto fombién cerifico que ningdn componente de su compensocion estuvo, estd o esiond, drecto o
ndrectoments, whoulodo con kos recomendociones especificas o visones expresodos por ellos 2n este Reporte,

m Para elaborar el presenie Repode, 414 Capilal conuderd v e basd, sin vedficacdn independenie, en la infarmacidn
eniregada por &l Adminigirador y en informacidn piblica deponible &n &l mercado (conjuntamente, la “Informacidn’). 414
Copilal ssumid o verocidod de la declaracidn del Administrador respecto de que (1) toda lo Informacion era verdadera,
compleia y fidedigna a la fecha de su enfrega, (i] foda la Informacidn enfregada por el Adminisirador o 414 Capital no
omite hechos o informocién gue ccosione que la Informacién sea foba, incomecia o, en w cosc, pudiera ofectar el procese
de voluocidn o ko conclusones estoblecidas en el presente Reporte, [l foda ke Inforrmecion inchryende, sin irmitar, los
proyecciones fimoncieros, estimocionss, osuncionss, inversiones de copitol y fosos de retomo gue fuson enfregodos o 414
Copilal hon sido preporodos de bueno fe sobre boses y estimocionss rozonables, vy {iv] todos los controtos vy cormeenios
referndos en, o enfregodos con, ko Infomnocion son validos, exigibles v seron cumplidos en sus fémminos. 414 Copital no fiene
acceso a comurscacionss enfre & Administrador v &l Fiduciana yio =l Comilé Técnico, por lo que cualguer informocion que
puada s&r proporcionada a éstos v que s=a dishnia a la recibida para & sjErcicio de valvocion no puads ser considenada
cormo parte del misma.

B 414 Copital no realizo ninguna declaracidn, i olorgo gorontia clguna, expresa o implicita, con relocidn a la Informacicn,
incluyendo, sn lirmdar, respecto de lo viobiidod de alconzor los proyecciones, estimaciones o casunciones financiergs ahl
refisjodos. Consecuentermente. 414 Copifa no es. ni serd, responsable por lo verocidod de lo Informocion subyocente del
presente Reporte. ni ha asumido oblgocién alguna parg solicitor Informocion adicional o pore conducr un proceso de
ouwditona ndependienie con relacon a la Informacion o las Inversiones [ya s=a desde una pespectva fizcal, financiera,
comercial, legal, econdmica o ambiental, entre otras]. Noda de lo previsio &n & Feporte debend de corsderars= o
rit=rpr=tar= como una declaracion de= 414 Capidal rerpecto d=l desempafo fronci=ra pazado, pres=rks o fuburo de= los
aciivo: objelo del presenie Reporle. La conclusdn de esle andlisis depends de las garaniise del Admingirader en cuanie a
gue dicha informacidn et comecta y verdadera. 414 Capilal ha awrmide que las proyeccions: inancieras del aclive han
sido preporodos de monera rozonable sobre un fundamento que reflejo los mejores esiimoadeos v valorociones disponibles
actuales del Administrador. Todos los ejercicios contenidos en este Reporte dependen. entre ofras variables, fuertemente de
kos proyecciones gue hon side generaodos por al Adminisirodor. Los conclusiones recoen an lo comnsecucion de los resulfodos
¥ posicidn fnonciero reflejodos en estos proyecciones. En oo de gque éslos no se moteriolizosen, los resuffodos de los
valuociones podnon diferr de monero imporfante. B resporsablidod del lector fomiliorzone con estos supuesics v
deferrminar de mansm irdspendents su razonabdidad

m B presenie maleral no prelende ser, ni debe de inlerprelane come, una proyeccidn o prediccidn de evenlos yie
rendimeenios fulures. Cudlesquier refomos son inherentementie incierdos al esior sujelos a desgos de negocios, industnas,
rercades, regulatono: v finonciercs fuera del conirol de 414 Copial. Cuclssguier refomos proyectodo: en el presente
Reporte & bawon exchaivamente an el juicio de los autores v ko Informacidn proveldo por el Adminstrodor, con base en los
rigsgos @sociodos o cierlms estrotegios de invenidn, & relomo esperodo con relocion o dichos resges hipotéticos con
valuaciones a precics de mercado y en & octual ombiente de invenidn,
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Aviso de Limitacion de Responsabilidad (Cont.)

B Ciertos supcsiciones subyocentes ol presente Reporte fueron reclizodosr exchusivamente para efectos de modelocidn
fimanciera, sendo improbable que e aclualcen. No e realza ninguna declaracidn, ni g2 do garantia alguna repecto de la
razonabiidod de o suposicionss malzada: o con reipecio a que lodom |l suposiciones adecuadas o necesanas han sido
consderada: en el pretenie Repore. Les resulfade: operaiivas, el valor de aclives, las operacione:s anunciadas v
cuakssquier ofros elementos consderados en el presente Reporte pueden varior malenalmenie de los suposicionss
subyacenie: del presente Reporle. Cualesquier vanaconas &n las suposicions: de los aubores podran afectar malenalmenie
la rnformacan prevista =n & presents f=porie. Los resolodos de inversion de los lecion=s del presernts Feports podran vomar
signihcatvamenie de resulfados pasados o cualesquiena de las proyeccionss hipoléticas previstas &n =l presenbe Repnﬂe.

m La informacion gue = presenta en eshe Reporte conliens proyeccions:s y esbimacionss respechs de sventos, meio: o
resulfade: esfimado: a la fecha del pretenie Repore, incluyendo, pero no Imilado: a: precios acluales, valuacidn de
actvos subyacentes, iquider de mercado, modelos propisfoncs v swpusstos [suelos a cambio sn rothcacan] =
informacion plibicomente disponible que se consdero confable, pero no ho sido venficodo de monero independiente
Todos los supuestos, opniones y estimaciones constituyen &l picio del onalsta o lo fecha y estan sujefos o0 combio sn
nofificacion. Es imposible gorontzor gue dichos eventos, mefos o resultodos se motenalicen en el fuluro v podran vorior
signiicafivomente de lo ogui estoblecide. Todo ko informocion contenido en este Reporte. incluyendo proyecciones
respecto del rendimiento del mercodo financierc, se encueniron bosodos en los condiciones ochuales del mercado, los
cuabes pueden fluctuor por evenics policos, econdmicos, finonciercs, sociales o de ofra nafuraleza.

8  Todo ondliss finonciero, tol como &l estoblecido en &l Reporte, involucra diversos determinocionss respecto de los métodos
cuantitafivos ¥ cualitativos mds apropiodos pora deferminadas circursfoncios porficulores. Al sloborar el presente Reporte.
414 Copital uliizd diversas heramienios vy metodologios de ondlas fnoncers. 414 Copital considera gue el onaliss debe
leare de manera conjunta y gque tomor de manera oislada algin componente o elemento del mismo = sin considerar fodos
los componente: o el aondlsis en ww conunio - puede propiciar un enfendirmiento seigade o incomplels del procewa de
valuacidén wbyacenie al presenie Reporte.

B Eta y ofras voluocione: de compafias, negocios o inversiones gue 414 Capital ha malzode, o gue realice en el futuro,
pueden reflejor &l usc de metodologios dislintas a los uilizodos en el presenie Reporte o, en w coso, en cualesguier ofros
Reportes preparados por los disfintos equipos que son miembroe de 414 Capilal.

8 Cuaglguier combic o evento que ocuma con postericridod o la fecha del presente Reporte podrd ofectar los conclusiones
esfalblecidas en el presente Reporie. A pesor de gue evenfos futurcs pueden afechar los conclusiones esfoblecida en el
pretenie Reporte, 414 Capital ne awrme ablgacidn alguna para actualizar, revisar o modificar el contenido del Reporie.

B8 B presente Reporte no conslitvywe una cferta pora comprar o vender valores ¥ no deberd de inferpretose como tal
Cualesguier valuaciones son indicafivas [no realizables) v esios valuaciones pueden diferr mstancialmente de un walor
realizable. porficulorrmente en condiciones de mercado liquidas ylo voldtiles. Los inversiones a ko que e refiere esta
publcocidn pueden no ser adecuodo para fodos kot recepiones. B responsabilidod de los receplore: fomar decitiones de
inversidn con boate en s propia: investigacionss. Cualguier pérdida o comsecuencia que sufia del use del mabenal
confenido en efa publcacidn serd Onica v excheivaments resporsabildad del invemsonista, v 414 Capital mo tendrd
resporsabibdad por dicha consscuencia. En caso de exslr una duda sobre cualguwer inversion, los receplonss deben
confactar a sus propios aiesares de fversidn, legales y/o fiscales para sblener asesona sobre la oparunidad de la ifversidn.
Al grodo permmihdo por la ley, ninguna responsabilidad s aceptada por cualguier perdida, danos o costos de cualguesr hpo
gue suran del wio de esto publicocion o sus contenidos

B Etos matenales fusron preporados exclusvaments para uso en &l lerboro mexcanc. Este Reporte v sw confenido no
pusden ser reproducidos, distibuidos a un tercero o publicodos sn &= consentmisnto de 414 Copital. Los l=yes v los
reglamentos de olmos paises pusden restnngr la dstnbucion de eshe Report=_ Las personas =n posesion de aste documenio
deben informonse sobre los posibles resincciones legales y cumplidos de maonero aconde

C4P1T4L P ————

ald Copingl
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Comisiones, costos y gastos del administrador u operador [bloque de texto]

Durante € periodo comprendido del 1 de enero al 30 de junio de 2024, se realizé un pago a Administrador, €l dia 2 de febrero de
2024 se realiz6 un pago por un importe de USD $2,036,430 (dos millones treinta seis mil cuatrocientos treinta Délares 00/100) méas
el Impuesto a Vaor Agregado (IVA), por concepto de comision de administracion, cubriendo €l periodo de febrero de 2024 ajulio
de 2024 anticipadamente, de conformidad con lo establecido en € contrato del fideicomiso, €l cual se ha devengado y se devengara
de lasiguiente manera:

Mes Comision IVA Total
Enero 337,550 54,008 391,558
Febrero 339,405 54,305 393,710
Marzo 339,405 54,305 393,710
Abril 339,405 54,305 393,710
Mayo 339,405 54,305 393,710
Junio 339,405 54,305 393,710

Totales 2,034,575 325,533 2,360,108

Al 30 de junio de 2024 se ha reconocido en resultados por concepto de comision de administracion un importe de USD $ 2,360,107
(dos millones trescientos sesenta mil ciento siete Délares 00/100) mas el IVA.

Honorarios de administracion

Se celebré e 3 de octubre de 2023 € Contrato de Administracion, € Fideicomiso 5682 design6 a Mexico Infrastructure Partners FF,
SA.P.I. de C.V. (MIP) como su Administrador con la finalidad de que identifique, proponga y seleccione los proyectos y su
viabilidad. Las funciones principales del Administrador incluyen la identificacion de potenciales oportunidades de inversion, la
gestion de dichas inversionesy laidentificacién e implementacién de desinversiones.

Comisién de Administracion Serie A-1.

El Administrador tendra derecho a recibir, como honorarios por la prestacion de los servicios descritos en e Contrato de
Administracion, durante lavigenciadel mismo, y el Fiduciario deberd pagar a Administrador (ya sea directamente o0 a través de una
Sociedad Promovida) la Comision de Administracion Serie A-1 conforme alo siguiente:

0) A partir de lafecha en la que se apruebe la primer Inversion y hasta finalizar €l Periodo de Inversién, la Comision de
Administracion Serie A-1 serd de 0.33% (cero punto treinta y tres por ciento) anua sobre e Monto Maximo de la

Emision de Certificados Serie A-1.
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(i)

(iii)

(iv)

Al findlizar el Periodo de Inversion y hasta la fecha en que se hubieren hecho la totalidad de las Distribuciones, la
Comision de Administracion Serie A-1 serd de 0.33% (cero punto treinta 'y tres por ciento) anual sobre la porcién del
Capital Invertido, menos el Capital Invertido correspondiente a recursos de los Certificados Serie A-1, correspondiente
a Inversiones realizadas con recursos de los Certificados Serie A-1 que hayan sido desinvertidas y la porcion de las
Pérdidas de Capital correspondientes a Inversiones realizadas con recursos de |os Certificados Serie A-1.

La Comisién de Administracién Serie A-1 sera pagadera semestralmente y por adelantado, en febrero y agosto de cada
afo calendario. Cualquier pago de la Comision de Administracion Serie A-1 por un periodo menor a un semestre sera
gjustado proporciona mente de conformidad con el ndmero de dias que efectivamente hayan transcurrido durante dicho
periodo. En € caso del periodo que ocurraa partir de laFechalnicial de Emision, la Comisién de Administracion Serie
A-1 serd pagada en lafecha en laFecha Inicial de Emisiéon.

Los montos pagaderos por Comision de Administracion Serie A-1 conforme a Contrato de Administracion serén
reducidos, en su caso:

1. en caso de que el Administrador o sus Afiliadas y otros inversionistas o sus Afiliadas cobren comisiones por
servicios de administracion, operacion y/o mantenimiento (o similares) a una Sociedad Promovida en la cual
hayan invertido o0 a un vehiculo de inversion através del cua se haya invertido, en un monto equivalente a 100%
(cien por ciento) del monto que reciba el Administrador y/o sus Afiliadas por dicho concepto; en el entendido que,
la Asamblea de Tenedores podra aprobar que la Sociedad Promovida celebre contratos por servicios de
administracion, operacion y/o mantenimiento respecto de la cua no se realice dichareduccion; y

2. por e monto de las Inversiones atribuibles a los Certificados Serie A-1 que hayan sido Desinvertidas respecto de
las cuales el Fideicomiso reciba valores (de los que puedan ser distribuidos a los Tenedores conforme al inciso (f)
delaCléusula Décima Tercera del Contrato de Fideicomiso).

Comisién de Administracion Serie A-2.

El Administrador no tendra derecho a recibir comisién u honorario alguno con cargo a los recursos que formen parten del
Patrimonio del Fideicomiso que sea atribuible alos Certificados Serie A-2.

Comisién de Administracion Serie A-3.

En caso de que e Fiduciario lleve a cabo la emision de Certificados Serie A-3, e Administrador tendra derecho a recibir, como
honorarios por la prestacion de los Servicios descritos en e Contrato de Administracion, a partir de la Fecha de Emision de los
mismos, y €l Fiduciario deberd pagar al Administrador (ya sea directamente o a través de una Sociedad Promovida) la Comision de
Administracion Serie A-3 conforme alo siguiente:

0]

(i)

Durante el Periodo de Inversién (en caso de que durante el mismo existan Certificados Serie A-3 en circulacién), la
Comision de Administraciéon Serie A-3 sera de 0.77% (cero punto setenta y siete por ciento) anual sobre e Monto
Maximo de la Emisién de Certificados Serie A-3.

Al finalizar €l Periodo de Inversion (en caso de que existan Certificados Serie A-3 en circulacion) y hasta lafecha en
que se hubieren hecho la totalidad de las Distribuciones correspondientes a los Certificados Serie A-3, la Comision de
Administracion Serie A-3 sera de 0.77% (cero punto setenta y siete por ciento) anual sobre la porcion del Capital
Invertido correspondiente a Inversiones realizadas con recursos de los Certificados Serie A-3 (o atribuibles a los
Certificados Serie A-3), menos & Capital Invertido correspondiente a Inversiones realizadas con recursos de los
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Certificados Serie A-3 (o atribuibles a los Certificados Serie A-3) que hayan sido desinvertidas y la porcion de las
Pérdidas de Capital correspondientes a Inversiones realizadas con recursos de los Certificados Serie A-3 (o atribuibles
alos Certificados Serie A-3).

(iii) La Comisién de Administracién Serie A-3 sera pagadera semestralmente y por adelantado, en febrero y agosto de cada
afio calendario. Cualquier pago de la Comision de Administraciéon Serie A-3 por un periodo menor a un semestre sera
gjustado proporcionalmente de conformidad con el nimero de dias que efectivamente hayan transcurrido durante dicho
periodo. En €l caso del periodo que ocurra a partir de la Fecha de Emisién de los Certificados Serie A-3, la Comision
de Administracion Serie A-3 sera pagada en lafecha en dicha Fecha de Emision.

(iv) Los montos pagaderos por Comision de Administracion Serie A-3 conforme a este Contrato seran reducidos, en su
caso:

1. en caso de que e Administrador o sus Afiliadas y otros inversionistas o sus Afiliadas cobren comisiones por
servicios de administracion, operacion y/o mantenimiento (o similares) a una Sociedad Promovida en la cual
hayan invertido o a un vehiculo de inversién através del cual se hayainvertido, en un monto equivalente al 100%
(cien por ciento) del monto que reciba el Administrador y/o sus Afiliadas por dicho concepto; en el entendido que,
la Asamblea de Tenedores podra aprobar que la Sociedad Promovida celebre contratos por servicios de
administracién, operacion y/o mantenimiento; y

2. por e monto de las Inversiones atribuibles a los Certificados Serie A-3 que hayan sido Desinvertidas respecto de
las cuales el Fideicomiso reciba valores (de los que puedan ser distribuidos a los Tenedores conforme al inciso (f)
de la Clausula Décima Tercera del Contrato de Fideicomiso).

Informacion relevante del periodo [bloque de texto]

A lafecha de presentacién de este reporte trimestral, €l Fideicomiso 5682 ha publicado los siguientes eventos rel evantes:

a  Primeraemision subsecuente

Con fecha 23 de enero de 2024, se informa de la primera emision subsecuente de 38,720,000 (treintay ocho millones setecientos
veinte mil) certificados bursétiles fiduciarios de desarrollo sin expresion de valor nominal, sujetos al mecanismo de Ilamadas de
capital, emitidos por € Banco Actinver, SA., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Actinver, en su carécter de
Fiduciario emisor conforme al contrato del Fideicomiso Irrevocable de emision de Certificados Bursétiles de Desarrollo
N0.5682, de fecha 3 de octubre de 2023 (segin € mismo fue modificado por €l primer convenio modificatorio de fecha 10 de
octubre de 2023) y €l acta de emision correspondiente, seguin la misma ha sido modificada.

b. Aviso deadquisicién de un portafolio de activos de generacion de energia eléctrica

Banco Actinver, SA., Institucion de Banca MUltiple, Grupo Financiero Actinver, en su caracter de fiduciario del Fideicomiso
Irrevocable de Emisién de Certificados Bursétiles Fiduciarios de Desarrollo No. 5682, de fecha 3 de octubre de 2023 (segln €l
mismo ha sido modificado por un primer convenio modificatorio, de fecha 10 de octubre de 2023) celebrado con Mexico
Infrastructure Partners FF, SA.P.l. de C.V. (e “Administrador”), en su caracter de Administrador como fideicomitente,
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fideicomisario en segundo lugar y como administrador, y Monex Casa de Bolsa, SA. de C.V., Monex Grupo Financiero, como
representante comun, informa que con fecha 26 de febrero de 2024, llevé a cabo una inversion consistente en la adquisicion de
un portafolio de activos integrado por 12 centrales de generacion de energia eléctrica de ciclo combinado y 1 central de
generacion de energia eléctrica edlica (los “Activos’ o e “Portafolio de Activos’), mediante un contrato de compraventa de
acciones respecto de las acciones emitidas por las sociedades propietarias de dichas centrales eléctricas, las cuaes eran
propiedad del grupo Iberdrola México (Ia“Inversién Iberdrold’).

En relacion a lo anterior, se informa que el Portafolio de Activos tiene una capacidad instalada total de aproximadamente 8.5
GW (8.4 GW de ciclo combinado y 0.1 GW de generacién edlica) con una vida Util promedio remanente cercana a los 28
(veintiocho) afioss.

Actuamente, 10 de las plantas cuentan con contratos de compromiso de capacidad de generacion de energia eléctrica y
compraventa de energia eléctrica asociada celebrados con la Comision Federa de Electricidad (“CFE”) bajo la modalidad de
Productor Independiente de Energia (“PIE"), mientras que €l resto de las plantas y la capacidad excedente de las plantas que
operan en la modalidad PIE cuentan con (i) contratos de compraventa de energia eléctricay potencia bgjo el régimen dela Ley
de laIndustria Eléctrica (“LIE") celebrados con entidades de Grupo Iberdrola México quienes representarén esa capacidad en el
Mercado Eléctrico Mayorista (“MEM”), y (ii) contratos con Ammper Energia para la representacion de esa capacidad en el
MEM.

La vida remanente promedio de los contratos PIE es de 13 afios con planes para recontratar la capacidad y energia de las plantas
con participantes lideres en el mercado. A la terminacién de los contratos que actualmente operan bgjo la modalidad PIE, los
Activos migrardn aun esquemalLlE.

Participacion de Mercado Regional

O

" Ubicacitn estratégica )
para baneihciarse e

J lendencias de
< cracimento, como
\\% nearshoring

{T) Ubicacion de los activos

El Portafolio de Activos esta ubicado en regiones de México con ata demanda energéticay con potencial de crecimiento por ser
regiones beneficiadas por tendencias econdmicas de crecimiento como €l nearshoring.

Los Activos estén ubicados principal mente en |as regiones norte, noreste, noroeste, Baja Californiay Oaxaca, con una presencia
menor en laregién oriental.

En las regiones noreste, noroeste y Baja California, €l Portafolio de los Activos tiene una participacién de mercado cercano a
40%, por lo que los Activos son criticos para estas regiones.
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Evolucion Esperada de la Generacion Neta de Electricidad
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El Portafolio de Activos cuenta con plantas con tecnologia moderna y limpia, fundamental para la transicion energética, ademas de
contratos de operacion y mantenimiento con €l objetivo de que las operaciones se readlicen bao condiciones dptimas en
cumplimiento con lalegislacion aplicable y las précticas de laindustria.

La ubicacion estratégica de México y el acceso a gas natural permiten que la generacion de energia con plantas de ciclo combinado
(“CCGT") sea mas econdmica que en otros paises y las plantas CCGT proveen estabilidad al sistema eléctrico nacional con
generacion firme. En el Programa de Desarrollo del Sistema Eléctrico Nacional (PRODESEN) 2023-2027 se menciona que hasta €l
afo 2037 la generacidn neta de electricidad de plantas de ciclo combinado continuara en niveles similares a los del afio 2023,
mientras la generacién de energia renovable espera un aumento.
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Activos con potenciales mejor as oper ativasy financier asidentificadas y e ecutables

El Portafolio de Activos esta compuesto por activos contratados, por lo que proveen flujos estables y con visibilidad hacia futuro.
Los principales ingresos de los Activos son cargos fijos por capacidad, la cua depende de la capacidad demostrada, las horas
disponiblesy el cargo por capacidad acordado por kW, mientras que la mayoria de |os costos son transferibles para el cliente.

Adicionalmente, se han identificado mejoras operativas y financieras; por gemplo, la gjecuciéon de un paquete de mejoras en las
plantas provisto por € fabricante de las turbinas, para aumentar la capacidad y €ficiencia, sujeto a las autorizaciones de las
autoridades en materia energética correspondientes, y la negociacion de nuevos contratos de compraventa de productos (“PPA”, por
sus siglas en inglés) con mejores condiciones a las actuales, mismas que incluiran cargos por capacidad, por energia'y productos
asociados que permitirdn incrementar |os ingresos de |os activos, unavez que |os actuales contratos Pl Es expiren.
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La estructuray gobierno corporativo del Fideicomiso tienen una alineacidn de intereses a diferentes niveles con el objetivo de tener
una operacion eficiente de los activos. El gobierno corporativo del Fideicomiso se describe en el prospecto de colocacion de los
certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo emitidos por e Fideicomiso, de fecha 4 de octubre de 2023, €l cua puede ser
consultado en la pagina de internet de la Bolsa Mexicana de Valores en: www.bmv.com.mx y en la pagina de internet de la CNBV
en: www.gob.mx/cnbv.

Actualmente e Comité Técnico del Fideicomiso esta conformado tanto por miembros propietarios designados por los Tenedores y
e Administrador, como por 5 miembros independientes, cuya independencia se califica respecto del Administrador, las Sociedades
Promovidas y cualquier Tenedor que tenga 10% o mas de los Certificados en Circulacion.

En la seccién Estructura de la Operacion en la nota de “ Contratos y Acuerdos— Contrato de Fideicomiso — Comité T écnico”
del presente reporte trimestral, se incluye una descripcion de laintegracion del Comité Técnico.

Por otra parte, Operadora Quantum Energia, S.A.P.I. de C.V., con un equipo con més de 25 afios de experiencia en la operacion de
plantas de generacién de energia, llevarala gestion interna de los Activos, incluyendo la gestion de contratos PIE / PPA y contratos
de servicio con fabricantes de las unidades, y la definicion de estrategia comercial .
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Adicionalmente, a partir del cierre de la Inversion Iberdrolay por un periodo de hasta 24 meses, |berdrola prestara ciertos servicios
para llevar a cabo la transicién ordenada de la operacion del Portafolio de Activos. Asimismo, para continuar con operaciones
eficientes se mantienen los empleados actuales de cada una de las plantas.

Descripcién general por planta

Altamira Il y IV

Ubicacién del Activo

e e

Rsgitin: Morssie 1
Participacian S :

mareade: 1T
1

Capackiad
Instalyda

) -' m
 PE o CFE Rendimiento Financiero Historico
15 1
456D
EIEE]
* LE o
Frig
] 8 55 i ¥z
« 1 ahoa (POET
T, 208, na FU
ningesos  mUAFIDA
= 6N E— — I
Rendimiento Técnico Historico
TG (L
= famrs, Tamsaoas - “ m n
Provessdor de = E i 2
Mantznimignts *  Govaral Elkclic — (A i F 3400 2 DS

da Largo Plaps

Fuaile bonascin dal cuedo Je dal @ infrmeacta eraeda po' Be asasoni. ! Pilenaciin e ios eslech EsanciTo inkamica

59 de 176



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. ¥ GrupoBMY

Clave de Cotizacion: FIECK Trimestre: 2  Afo: 2024

Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo No consolidado
Financiero Actinver, Division Fiduciaria
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w Asumiendo unavida Util de 40 afios para las plantas de ciclo combinado y 30 afios para la planta edlica. En las proyecciones
aprobadas se incluye lainversion de capital necesaria para obtener dichavida Util de los activos.

Otros terceros obligados con el fideicomiso o los tenedores de valores, en su caso
[bloque de texto]

No existen otros terceros obligados con el Fideicomiso o los Tenedores de |os Certificados Bursdtiles.

Asambleas generales de tenedores [bloque de texto]

A lafechade presentacion de este reporte trimestral, el Fideicomiso 5682 celebré la siguiente Asamblea de Tenedores:
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Con fecha 23 de febrero de 2024, con € 100% de asistencia se cel ebré la Asamblea de Tenedores tomando |os siguientes acuerdos:

PRIMERA. Se aprueba modificar |as disposiciones del Contrato de Fideicomiso y del Contrato de Administracion con la finalidad
de cumplir con las Condiciones, en términos sustancialmente similares alos sefialados en el Anexo B de la presente acta. Asimismo,
se aprueba llevar a cabo las modificaciones que sean necesarias a los demas Documentos de la Operacion para adecuarlos y hacerlos
consistentes con los términos conforme a los cuales se modificara el Contrato de Fideicomiso y el Contrato de Administracion. Se
instruye en este acto al Fiduciario y al Representante Comun a que lleven a cabo todos |os actos que sean necesarios para efectos de
implementar dichas modificaciones, incluyendo la celebracion de los convenios modificatorios correspondientes y la sustanciacion
de cualesguier procedimientos y la presentacion de los avisos y notificaciones correspondientes, asi como realizar los trémites que,
en su caso, sereguieran, antela CNBV, laBMV, el Indeval y demés autoridades correspondientes.

SEGUNDA. Se designan como delegados especiales a los apoderados del Representante Comun, para que, de manera conjunta o
separada, realicen todos los actos y/o trdmites que sean necesarios 0 convenientes para dar cabal cumplimiento a los acuerdos
adoptados mediante las presentes Resoluciones, incluyendo, sin limitar, acudir ante el fedatario publico de su €eleccién, de ser
necesario 0 conveniente, para protocolizar la presente acta en su totalidad o en lo conducente, de requerirse, presentar |os avisos y
notificaciones que resulten aplicables, asi como, realizar |os tramites que, en su caso, se requieran ante la CNBV, laBMV, Indeval,
y cualquier autoridad o tercero.

Auditores externos y valuador independiente [bloque de texto]

1. Gaaz Yamazaki Ruiz Urquiza, S.C.
Galaz Yamazaki Ruiz Urquiza, S.C. esta designado como Auditor Externo del Fideicomiso. En dicha calidad Galaz Y amazaki Ruiz
Urquiza, S.C. se encarga de auditar los estados financieros anuales del Fideicomiso conforme a los términos del contrato de
Fideicomiso.
Asimismo, alafechadel presente informe se cuenta con las siguientes opiniones por parte de los siguientes expertos independientes:
2. Ritch Muller y Nicolau, S.C.
Opinidn de fecha 3 de octubre de 2023, respecto de la emision de certificados bursétiles fiduciarios de desarrollo, especificamente
respecto del régimen fiscal aplicable, descrito en el Prospecto de Colocacién de Certificados Bursétiles Fiduciarios de Desarrollo de
fecha 2 de octubre de 2023.
3. Galaz Yamazaki Ruiz Urquiza, S.C.

Reporte de atestiguamiento respecto a las aseveraciones realizadas por el Administrador, respecto ala experiencia de sus integrantes
y los casos de éxito de proyectos en los que ha participado.
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Opinidn de la clasificacion del instrumento financiero emitido por el Fideicomiso (pasivo o capital), su correspondiente valuacion y
revelaciones, asi como sus impactos contables, bajo las Normas I nternacional es de Contabilidad (IFRS, por sus siglas en inglés).

Opinion respecto de la calificacion del Fideicomiso como una Entidad de Inversion bajo las Normas Internacional es de Contabilidad
(IFRS, por sus siglas en inglés).

4. 414 Capitd, Inc.

Valuador independiente.

Operaciones con personas relacionadas y conflictos de interés [bloque de texto]

A lafecha, no existen operaciones con personas relacionadas ni conflictos de interés.
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[110000] Informacién general sobre estados financieros

Nombre de la entidad que informa u otras formas de
identificacién:

Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
Actinver, Division Fiduciaria

Clave de cotizacion:

FIECK

Explicacion del cambio en el nombre de la entidad
fiduciaria:

Descripcion de la naturaleza de los estados
financieros:

Serie: 23Y 23-2D

Fecha de cierre del periodo sobre el que se informa:

2024-06-30

Periodo cubierto por los estados financieros:

2024-01-01 al 2024-06-30

Descripcion de la moneda de presentacion:

uUsD

Grado de redondeo utilizado en los estados
financieros:

Miles de doélares

Estados financieros del fideicomiso consolidado:

NO

Fideicomitentes, Administrador, Aval o Garante:

Mexico Infrastructure Partners FF, S.A.P.l. de C.V.

Numero de Fideicomiso: 5682
Estado de Flujo de Efectivo por método indirecto: Sl
Numero de Trimestre: 2

Informacion a revelar sobre informacién general sobre los estados financieros
[bloque de texto]

Naturaleza del Fideicomiso No. 5682 y eventosrelevantes

Con fecha 03 de octubre de 2023, se celebr6 € Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursdtiles
Fiduciarios de Desarrollo No. 5682 (el Fideicomiso 5682) entre Mexico Infrastructure Partners FF, S A.P.l. de C.V. (Administrador,
Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar), y Banco Actinver, SA., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero
Actinver, (el Fiduciario).
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Segun lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso, se prevé que el Fideicomiso 5682, tendra una duracion que no podra exceder del
plazo de 50 (cincuenta) afios, contemplado en € Articulo 394 dela Ley Genera de Titulosy Operaciones de Crédito (“LGTOC").

El Fideicomiso 5682 ha sido creado y serd administrado como un fondo de inversion de capital cuyo objetivo principal es obtener
recursos a través de la emision de los Certificados para invertir a través de Sociedades Promovidas, principalmente, en actividades
relacionadas con la planeacién, disefio, construccion, desarrollo, operacion y mantenimiento de proyectos de energia eléctrica, asi
como inversiones que estén relacionadas con dichos proyectos, e incrementar el valor a largo plazo de sus activos. El Fideicomiso
permitira a los Tenedores que participen en la Oferta € acceso al flujo generado por los proyectos que sean propiedad de las
Sociedades Promovidas en las que el Fideicomiso invierta a través de las Distribuciones que realice el Fideicomiso a los Tenedores
de los Certificados. Si bien se tiene contemplado mantener las Inversiones por un tiempo indefinido, el Fideicomiso 5682 podra
Ilevar a cabo Desinversiones y con ello generar rendimientos extraordinarios a los generados por la operacion de los proyectos que
seran entregados a los Tenedores de los Certificados en forma de Distribuciones.

Con lafinalidad de identificar, proponer y seleccionar los proyectosy su viabilidad se design6é a Mexico Infrastructure Partners FF,
S.A.P.I. de C.V., como Administrador del Fideicomiso 5682. Las funciones principales del Administrador incluyen laidentificacion

de potencial es oportunidades de inversion, la gestién de dichas inversiones y laidentificacidn e implementacion de desinversiones.

El domicilio del Fideicomiso 5682 y principal lugar de negocios se ubica en Av. Paseo de las Palmas No. 1005, Piso 8 PH 2, Cal.
Lomas de Chapultepec | Seccidn, C.P. 11000, Ciudad de México, México.

Administracion del Fideicomiso 5682

El Fideicomiso 5682 no tiene empleados; consecuentemente, no esta sujeto a obligaciones de caracter laboral.
Partes en el Fideicomiso 5682

Fiduciario Emisor Banco Actinver, S.A., Institucién de Banca Mdltiple,
Grupo Financiero Actinver

Fideicomitentey Fideicomisario en Mexico Infrastructure Partners FF, SA.P.I. de C.V.

Segundo Lugar

Administrador Mexico Infrastructure Partners FF, SA.P.I. de C.V.

Representante Comun Monex Casade Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero.

Fines del Fideicomiso 5682

El fin principal del Fideicomiso es establecer las reglas contractuales para que el Fiduciario (i) realice la Emision de Certificados
Serie A y la colocacion de los Certificados Serie A-1 'y los Certificados Serie A-2 mediante oferta piblica restringida a través de la
Bolsa, y, en su caso, € intercambio de Certificados Serie A-2 por Certificados Serie A-3, (ii) reciba las cantidades que se deriven de
los Certificados y aplique dichas cantidades para realizar Inversiones y pagar aquellos gastos y demés conceptos indicados en €l
Contrato de Fideicomiso, de conformidad con los términos del mismo, (iii) que las Inversiones del Fideicomiso, sean administradas,
através del Administrador, y lleve a cabo la realizacion de las Desinversiones, y (iv) en su caso, se realicen las Distribuciones y
cualquier otro pago previsto en el Contrato de Fideicomiso y los demés Documentos de la Operacion.

Eventos Relevantes
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Cantidades monetarias expresadas en Unidades

A lafecha de presentacién de este reporte trimestral, €l Fideicomiso 5682 ha publicado |os siguientes eventos relevantes:

a Primera emision subsecuente

Con fecha 23 de enero de 2024, se informa de la primera emision subsecuente de 38,720,000 (treintay ocho millones setecientos
veinte mil) certificados bursétiles fiduciarios de desarrollo sin expresion de valor nominal, sujetos al mecanismo de Ilamadas de
capital, emitidos por € Banco Actinver, SA., Institucion de Banca Mlltiple, Grupo Financiero Actinver, en su carécter de
Fiduciario emisor conforme al contrato del Fideicomiso Irrevocable de emision de Certificados Bursdtiles de Desarrollo
N0.5682, de fecha 3 de octubre de 2023 (segin € mismo fue modificado por €l primer convenio modificatorio de fecha 10 de
octubre de 2023) y €l acta de emisién correspondiente, segiin la misma ha sido modificada.

b. Aviso de adquisicion de un portafolio de activos de generacién de energia eléctrica

Banco Actinver, SAA., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, en su caracter de fiduciario del Fideicomiso
Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo No. 5682, de fecha 3 de octubre de 2023 (segln €l
mismo ha sido modificado por un primer convenio modificatorio, de fecha 10 de octubre de 2023) celebrado con Mexico
Infrastructure Partners FF, SA.P.l. de C.V. (el “Administrador”), en su carécter de Administrador como fideicomitente,
fideicomisario en segundo lugar y como administrador, y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como
representante comun, informa que con fecha 26 de febrero de 2024, llevé a cabo una inversion consistente en la adquisicion de
un portafolio de activos integrado por 12 centrales de generacion de energia eléctrica de ciclo combinado y 1 central de
generacion de energia eléctrica edlica (los “Activos’ o € “Portafolio de Activos’), mediante un contrato de compraventa de
acciones respecto de las acciones emitidas por las sociedades propietarias de dichas centrales eléctricas, las cuales eran
propiedad del grupo Iberdrola México (Ia“Inversion Iberdrold’).

En relacién alo anterior, se informa que el Portafolio de Activos tiene una capacidad instalada total de aproximadamente 8.5
GW (8.4 GW de ciclo combinado y 0.1 GW de generacion edlica) con una vida (til promedio remanente cercana a los 28
(veintiocho) afios.

Actualmente, 10 de las plantas cuentan con contratos de compromiso de capacidad de generacion de energia eléctrica y
compraventa de energia eléctrica asociada celebrados con la Comisién Federa de Electricidad (“CFE") bajo la modalidad de
Productor Independiente de Energia (“PIE"), mientras que €l resto de las plantas y la capacidad excedente de las plantas que
operan en lamodalidad PIE cuentan con (i) contratos de compraventa de energia eléctricay potencia bgjo el régimen delaLey
delalndustria Eléctrica (“LIE") celebrados con entidades de Grupo Iberdrola México quienes representaran esa capacidad en €l
Mercado Eléctrico Mayorista (“MEM™), y (ii) contratos con Ammper Energia para la representacion de esa capacidad en €l
MEM.

La vida remanente promedio de los contratos PIE es de 13 afios con planes para recontratar la capacidad y energia de las plantas
con participantes lideres en el mercado. A la terminacion de los contratos que actualmente operan bajo la modalidad PIE, los
Activos migraran aun esquemaLIE.
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Participacion de Mercado Regional

O

(O Ubicacién de los actives

El Portafolio de Activos esta ubicado en regiones de México con ata demanda energéticay con potencial de crecimiento por ser
regiones beneficiadas por tendencias econémicas de crecimiento como el nearshoring.

Los Activos estan ubicados principalmente en las regiones norte, noreste, noroeste, Baja Californiay Oaxaca, con una presencia
menor en laregion oriental .

En las regiones noreste, noroeste y Baja California, el Portafolio de los Activos tiene una participacion de mercado cercano a
40%, por lo que los Activos son criticos para estas regiones.

Evolucion Esperada de la Generacion Neta de Electricidad

)
2023 2024 2025 2006 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 NaA5 M 2037

= Cichy Combinada = Térmuca Comvenoonal = Carbosl écinca

o Tubogas = Combustidn Intema Faovoltaica

» Falovoltaca + Bateria = Hidroslécinica Enlosléctnca
Eoloalécinca + Balaria Cogeneraadn Nuckeoebcinca
Geotermoslécirica Bipenergia » GD-Folovoltaica

» CC-Hidrdgeno
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El Portafolio de Activos cuenta con plantas con tecnologia modernay limpia, fundamental paralatransicion energética, ademas
de contratos de operacidn y mantenimiento con €l objetivo de que las operaciones se realicen bajo condiciones dptimas en
cumplimiento con lalegislacion aplicable y las précticas de laindustria.

La ubicacion estratégica de México y € acceso a gas natural permiten que la generacion de energia con plantas de ciclo
combinado (“CCGT") sea méas econémica que en otros paises y las plantas CCGT proveen estabilidad a sistema eléctrico
nacional con generacion firme. En el Programa de Desarrollo del Sistema Eléctrico Nacional (PRODESEN) 2023-2027 se
menciona que hasta el afio 2037 |a generacion neta de electricidad de plantas de ciclo combinado continuard en niveles similares
alos del afio 2023, mientras la generacién de energia renovable espera un aumento.

Activos con potenciales mejoras oper ativasy financier asidentificadasy € ecutables

El Portafolio de Activos estda compuesto por activos contratados, por 1o que proveen flujos estables y con visibilidad hacia
futuro. Los principales ingresos de los Activos son cargos fijos por capacidad, la cua depende de la capacidad demostrada, las
horas disponibles y €l cargo por capacidad acordado por kW, mientras que la mayoria de los costos son transferibles para el
cliente.

Adicionalmente, se han identificado mejoras operativas y financieras; por gemplo, la g ecucion de un paquete de mejoras en las
plantas provisto por € fabricante de las turbinas, para aumentar la capacidad y €ficiencia, sujeto a las autorizaciones de las
autoridades en materia energética correspondientes, y la negociacion de nuevos contratos de compraventa de productos (“ PPA”,
por sus siglas en inglés) con mejores condiciones a las actuales, mismas que incluiran cargos por capacidad, por energia 'y
productos asociados que permitiran incrementar 1os ingresos de |os activos, una vez que los actual es contratos PIEs expiren.

Estructura del Vehiculo
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Gestion Corporativa | |

La estructura 'y gobierno corporativo del Fideicomiso tienen una alineacién de intereses a diferentes niveles con el objetivo de
tener una operacidn eficiente de los activos. El gobierno corporativo del Fideicomiso se describe en el prospecto de colocacion
de los certificados bursétiles fiduciarios de desarrollo emitidos por el Fideicomiso, de fecha 4 de octubre de 2023, € cua puede
ser consultado en la pagina de internet de la Bolsa Mexicana de Valores en: www.bmv.com.mx y en la pagina de internet de la
CNBV en: www.gob.mx/cnbv.
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Actualmente el Comité Técnico del Fideicomiso esta conformado tanto por miembros propietarios designados por los
Tenedores y e Administrador, como por 5 miembros independientes, cuya independencia se califica respecto del
Administrador, las Sociedades Promovidasy cualquier Tenedor que tenga 10% o més de los Certificados en Circul acién.

En la seccion Estructura de la Operacién en la nota de “Contratos y Acuerdos — Contrato de Fideicomiso — Comité
Técnico” del presente reporte trimestral, se incluye una descripcién de la integracion del Comité Técnico.

Por otra parte, Operadora Quantum Energia, S.A.P.l. de C.V., con un equipo con mas de 25 afios de experiencia en la operacion
de plantas de generacion de energia, llevara la gestion interna de los Activos, incluyendo la gestion de contratos PIE / PPA y
contratos de servicio con fabricantes de las unidades, y la definicidn de estrategia comercial.

Adicionalmente, a partir del cierre de la Inversiéon Iberdrola y por un periodo de hasta 24 meses, Iberdrola prestara ciertos
servicios para llevar a cabo la transicion ordenada de la operacion del Portafolio de Activos. Asimismo, para continuar con

operaciones eficientes se mantienen los empleados actuales de cada una de las plantas.

Descripcion gener al por planta
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[210000] Estado de situacion financiera, circulante/no circulante

Concepto

Estado de situacion financiera [sinops

Activos [sinopsis]

Activos circulantes[sinopsis]

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cierre Periodo
Actual

uUsbD
2024-06-30

20,332,000

Cierre Afio
Anterior

UsD
2023-12-31

482,827,000

Instrumentos financieros

0

0

Clientes y otras cuentas por cobrar

463,000

392,000

Derechos de cobro

Impuestos por recuperar

Otros activos financieros

Inventarios

Comision mercantil

Otros activos no financieros

Pagos provisionales de ISR por distribuir a tenedores

o|o|lo|o|o|o|o

o|o|lo|o|o|o|o

Total activos circulantes distintos de los activos no circulantes o grupo de activos para su disposicién clasificados
como mantenidos para la venta

20,795,000

483,219,000

Activos mantenidos para la venta

0

0

Total de activos circulantes
Activos no circulantes [sinopsis]

Clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes

20,795,000

483,219,000

Derechos de cobro no circulantes

Impuestos por recuperar no circulantes

Otros activos financieros no circulantes

Inversiones registradas por método de participacion

0
0
0
0
0

o|lo|o|o |o

Inversién en entidad promovida / Inversion en certificados de fideicomisos de proyectos

2,373,429,000

3,465,000

Inversiones en fondos privados

Propiedades, planta y equipo

Propiedad de inversién

Crédito mercantil

Activos intangibles distintos al crédito mercantil

Activos por impuestos diferidos

Comisién mercantil no circulante

Otros activos no financieros no circulantes

o|lojo|jo|jo|o|o |o

o|lo|jo|jo|jo|o|o|o

Total de activos no circulantes

2,373,429,000

3,465,000

Total de activos

Patrimonio y pasivos [sinopsis]

Pasivos [sinopsis]

2,394,224,000

486,684,000

Pasivos circulantes [sinopsis]

Proveedores y otras cuentas por pagar a corto plazo 0 12,000
Impuestos por pagar a corto plazo 0 56,000
Otros pasivos financieros a corto plazo 0 0
Otros pasivos no financieros a corto plazo 0 0

Provisiones circulantes [sinopsis]

Provision de obligaciones a corto plazo

14,476,000 |

5,485,000
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No consolidado

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Concepto

Cierre Periodo
Actual

UsD
2024-06-30

Cierre Afio
Anterior

uUsbD
2023-12-31

Total provisiones circulantes 14,476,000 5,485,000
Total de pasivos circulantes distintos de los pasivos atribuibles a activos mantenidos para la venta 14,476,000 5,553,000
Pasivos atribuibles a activos mantenidos para la venta 0 0
Total de pasivos circulantes 14,476,000 5,553,000

Pasivos a largo plazo [sinopsis]

Proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo

Impuestos por pagar a largo plazo

Otros pasivos financieros a largo plazo

Otros pasivos no financieros a largo plazo
Provisiones a largo plazo [sinopsis] ‘

Provisién de obligaciones a largo plazo

o|lo|lo|o

o|lo|lo|o

Total provisiones a largo plazo

Pasivo por impuestos diferidos

Total de pasivos a largo plazo

o|o|o|o

o|o|o|o

Total pasivos

Patrimonio/Activos netos [sinopsis]

14,476,000

5,553,000

Patrimonio/activos netos 2,379,748,000 481,131,000
Utilidades acumuladas 0 0
Otros resultados integrales acumulados 0 0
Total de la participacion controladora 2,379,748,000 481,131,000
Participacion no controladora 0 0
Total de patrimonio / Activos netos 2,379,748,000 481,131,000
Total de patrimonio /Activos netos y pasivos 2,394,224,000 486,684,000
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Cantidades monetarias expresadas en Unidades

[310000] Estado de resultados, resultado del periodo, por funcidén de gasto

Concepto

Resultado de periodo [resumen]

Utilidad (pérdida) [sinopsis]

Acumulado Afio
Actual

uUsb
2024-01-01 - 2024-

Acumulado Afio

2023-01-01 - 2023-

Trimestre Afio
Actual

UsD
2024-04-01 - 2024-

Trimestre Afio
Anterior

uUsb
2023-04-01 - 2023-

Ingresos 8,991,000 257,000
Costo de ventas 0 0
Utilidad bruta 8,991,000 257,000
Gastos de administraciéon y mantenimiento 2,644,000 1,315,000
Otros ingresos 0 0
Otros gastos 0 0
Estimaciones y reservas por deterioro de activos 0 0
Utilidad (pérdida) de operacion 6,347,000 (1,058,000)
Ingresos financieros 35,740,000 29,646,000
Gastos financieros 79,470,000 70,735,000
Participacion en la utilidad (pérdida) de asociadas y 0 0

negocios conjuntos

Utilidad (pérdida), antes de impuestos

(37,383,000)

(42,147,000)

Impuestos a la utilidad 0 0
Utilidad (pérdida) de operaciones continuas (37,383,000) (42,147,000)
Utilidad (pérdida) de operaciones discontinuadas 0 0

Utilidad (pérdida) neta

Utilidad (pérdida), atribuible a [sinopsis] ‘

Utilidad (pérdida) atribuible a la participacién controladora

(37,383,000)

0

(42,147,000)

0

Utilidad (pérdida) atribuible a la participacién no controladora

0

0
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Cantidades monetarias expresadas en Unidades

[410000] Estado del resultado integral, componentes ORI presentados netos de
impuestos

Concepto Acumulado Acumulado Trimestre Afio | Trimestre Afio
Afo Actual Afio Anterior Actual Anterior

uUsbD uUsbD uUsbD UsD
2024-01-01 - 2023-01-01 - 2024-04-01 - 2023-04-01 -
2023-06-30 2024-06-

~ Estado del resultado integral [sinopsis]

Utilidad (pérdida) neta (37,383,000) _ (42,147,000) _

Otro resultado integral [sinopsis]

Componentes de otro resultado integral que no se reclasificaran a resultados,
neto de impuestos [sinopsis]

Otro resultado integral, neto de impuestos, utilidad (pérdida) por revaluacién

Participacion de otro resultado integral de asociadas y negocios conjuntos que no se
reclasificara a resultados, neto de impuestos

Total otro resultado integral que no se reclasificara a resultados, neto de impuestos 0 0

Componentes de otro resultado integral que se reclasificaran a resultados, neto
de impuestos [sinopsis]

Activos financieros disponibles para la venta [sinopsis]

Utilidad (pérdida) por cambios en valor razonable de activos financieros disponibles 0 0
para la venta, neta de impuestos
Reclasificacion de la utilidad (pérdida) por cambios en valor razonable de activos 0 0
financieros disponibles para la venta, neta de impuestos
Cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para la venta, neto de 0 0
impuestos
Participacion de otro resultado integral de asociadas y negocios conjuntos que se 0 0
reclasificara a resultados, neto de impuestos
Total otro resultado integral que se reclasificara al resultado del periodo, neto de 0 0
impuestos
Total otro resultado integral 0 0
Resultado integral total (37,383,000) (42,147,000)

Resultado integral atribuible a [sinopsis]

Resultado integral atribuible a la participacién controladora

Resultado integral atribuible a la participacién no controladora
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Cantidades monetarias expresadas en Unidades

[520000] Estado de flujos de efectivo, método indirecto

Acumulado Afio
Actual
UsD
2024-01-01 - 2024-
06-30

Concepto

Estado de flujos de efectivo [sinopsis] ‘

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacién [sinopsis] ‘

Acumulado Afio
Anterior

usb

2023-01-01 - 2023-

06-30

Utilidad (pérdida) neta 37383000 | |

Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) [sinopsis] ‘

Operaciones discontinuas 0
Impuestos a la utilidad 0
Ingresos y gastos financieros, neto (8,991,000)
Estimaciones y reservas por deterioro de activos 0
Deterioro de valor (reversiones de pérdidas por deterioro de valor) reconocidas en el resultado del periodo 0
Provisiones 8,991,000
Pérdida (utilidad) de moneda extranjera no realizadas 0
Pérdida (utilidad) del valor razonable 34,736,000
Pérdida (utilidad) por la disposicién de activos no circulantes 0
Participacion en asociadas y negocios conjuntos 0
Disminucién (incremento) en cuentas por cobrar (71,000)
Disminuciones (incrementos) en otras cuentas por cobrar derivadas de las actividades de operacion 0
Incremento (disminucion) en cuentas por pagar (68,000)
Incrementos (disminuciones) en otras cuentas por pagar derivadas de las actividades de operacion 0
Disminucién (incremento) derechos de cobro 0
Instrumentos financieros designados a valor razonable 0
Disminuciones (incrementos) en préstamos y cuentas por cobrar a costo amortizado 0
Ganancia realizada de activos designados a valor razonable 0
Otras partidas distintas al efectivo 0
Otros ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) 0
Total ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) 34,597,000
Flujos de efectivo netos procedentes (utilizados en) operaciones (2,786,000)
Distribuciones pagadas 0
Distribuciones recibidas 0
Intereses pagados 0
Intereses cobrados 0
Otras entradas (salidas) de efectivo 0
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacion (2,786,000)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion [sinopsis]
Flujos de efectivo procedentes de la pérdida de control de subsidiarias, otros negocios o en certificados de 0
fideicomisos de proyecto
Flujos de efectivo utilizados para obtener el control de subsidiarias, otros negocios o en certificados de 2,404,700,000
fideicomisos de proyecto
Otros cobros por la venta de capital o instrumentos de deuda de otras entidades 0
Otros pagos para adquirir capital o instrumentos de deuda de otras entidades 0
Flujos de efectivo procedentes de fondos de inversion 0
Flujos de efectivo utilizados para la adquisicion de fondos de inversion 0
Importes procedentes de la venta de propiedades, planta y equipo 0
Compras de propiedades, planta y equipo 0
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No consolidado

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Concepto Acumulado Afio Acumulado Afio
Actual Anterior
uUsD UsD
2024-01-01 - 2024- 2023-01-01 - 2023-
06-30 06-30
Recursos por ventas de otros activos a largo plazo 0
Compras de otros activos a largo plazo 0
Préstamos otorgados a terceros 0
Cobros procedentes del reembolso de anticipos y préstamos concedidos a terceros 0
Pagos derivados de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera 0
Cobros procedentes de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera 0
Distribuciones recibidas 0
Intereses pagados 0
Intereses cobrados 8,991,000
Impuestos a la utilidad reembolsados (pagados) 0
Otras entradas (salidas) de efectivo 0

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento [sinopsis]

Aportaciones de los fideicomitentes

(2,395,709,000)

Pagos por otras aportaciones en el patrimonio

Importes procedentes de préstamos

Reembolsos de préstamos

Distribuciones pagadas

Intereses pagados

ojlo|lo|o|o|o

Emision y colocacion de certificados bursatiles

1,936,000,000

Otras entradas (salidas) de efectivo 0
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento 1,936,000,000
Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes de efectivo, antes del efecto de los cambios en la tasa (462,495,000)

de cambio

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes de efectivo [sinopsis]

Efectos de la variacién en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes de efectivo 0
Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes de efectivo (462,495,000)
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del periodo 482,827,000
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 20,332,000
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[610000] Estado de cambios en el patrimonio / Activo neto - Acumulado Ao Actual

Estado de cambios en el Patrimonio/Activo neto [sinopsis]

Estado de cambios en el patrimonio / activo neto [partidas]

Cambios en el Patrimonio/Activo neto [sinopsis]

Resultado integral [sinopsis]

Patrimonio/Activo neto
[miembro]

ilidades acumuladas
[miembro]

Otros resultados integrales

[miembro]

Otros resultados integrales

acumulados [miembro]

Patrimonio/Activo neto de la
participacion controladora
[miembro]

Participacion no
controladora [miembro]

Componentes del patrimonio /Activo neto [eje]

Patrimonio/Activo neto [miembro]

Utilidad (pérdida) neta (37,383,000) 0 0 0 (37,383,000) 0 (37,383,000)

Otro resultado integral 0 0 0 0 0 0 0
Resultado integral total (37,383,000) 0 0 0 (37,383,000) 0 (37,383,000)
Aumento de patrimonio / Activo neto 0 0 0 0 0 0 0
Distribuciones 0 0 0 0 0 0 0
Aportacion de los tenedores neta de gastos de emision y colocacion 1,936,000,000 0 0 0 1,936,000,000 0 1,936,000,000
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 0 0 0 0 0 0
Total incremento (disminucién) en el patrimonio / Activo neto 1,898,617,000 0 0 0 1,898,617,000 0 1,898,617,000
Patrimonio / Activo neto al final del periodo 2,379,748,000 0 0 0 2,379,748,000 0 2,379,748,000
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[610000] Estado de cambios en el patrimonio / Activo neto - Acumulado Afio Anterior

Componentes del patrimonio /Activo neto [eje]

Patrimonio/Activo neto Utilidades acumuladas Otros resultados integrales Otros resultados integrales Patrimonio/Activo neto de la Participacion no Patrimonio/Activo neto [miembro]
[miembro] [miembro] [miembro] acumulados [miembro] participacion controladora controladora [miembro]
[miembro]

Estado de cambios en el Patrimonio/Activo neto [sinopsis]

Estado de cambios en el patrimonio / activo neto [partidas]

Cambios en el Patrimonio/Activo neto [sinopsis]

Resultado integral [sinopsis] ‘

Utilidad (pérdida) neta

Otro resultado integral

Resultado integral total

Aumento de patrimonio / Activo neto

Distribuciones

Aportacion de los tenedores neta de gastos de emision y colocacion

Incrementos (disminuciones) por otros cambios

Total incremento (disminucién) en el patrimonio / Activo neto

Patrimonio / Activo neto al final del periodo
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Cantidades monetarias expresadas en Unidades

[800100] Notas - Subclasificaciones de activos, pasivos y patrimonio / Activo
neto

usSD us
2024-06-30 20231231 |
Subclasificaciones de activos, pasivos y patrimonio / Activo neto[sinopsis]

Efectivo y equivalentes de efectivo [sinopsis]

Concepto Cierre Periodo Actual Cierre Afio Anterior

Efectivo [sinopsis]

Efectivo en caja ol o]

Saldos en bancos 666,000 0

Total efectivo 666,000 0
Equivalentes de efectivo [sinopsis] ‘

Depositos a corto plazo, clasificados como equivalentes de efectivo 0 0

Inversiones a corto plazo, clasificados como equivalentes de efectivo 19,666,000 482,827,000

Otros acuerdos bancarios, clasificados como equivalentes de efectivo 0 0

Total equivalentes de efectivo 19,666,000 482,827,000
Efectivo y equivalentes de efectivo restringido 0 0
Otro efectivo y equivalentes de efectivo 0 0
Total de efectivo y equivalentes de efectivo 20,332,000 482,827,000

Instrumentos financieros [sinopsis] H ‘ ‘

Instrumentos financieros designados a valor razonable 0 0
Instrumentos financieros a costo amortizado 0 0
Total de Instrumentos financieros 0 0

Clientes y otras cuentas por cobrar [sinopsis]

Clientes 0

Cuentas por cobrar circulantes a partes relacionadas 0

Anticipos circulantes [sinopsis]
Pagos anticipados 463,000 392,000

Gastos anticipados 0 0
Total anticipos circulantes 463,000 392,000
Depositos en garantia 0 0
Deudores diversos 0 0
Otras cuentas por cobrar circulantes 0 0
Total de clientes y otras cuentas por cobrar 463,000 392,000

Clases de inventarios circulantes [sinopsis]

Materias primas circulantes y suministros de produccion circulantes [sinopsis]

Materias primas

Suministros de produccion circulantes

Total de las materias primas y suministros de produccion

Mercaderias circulantes

Trabajo en curso circulante

Productos terminados circulantes

Piezas de repuesto circulantes

Propiedad para venta en curso ordinario de negocio

Otros inventarios circulantes

o|lo|lo|o|jo|Jo|jo|o|o|o
o|lo|lo|o|o|o|jo|o|o|o

Total inventarios circulantes

Clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes [sinopsis] ‘

Clientes no circulantes 0 0
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Concepto

Cierre Periodo Actual
usb
2024-06-30

Cierre Afio Anterior
usD
2023-12-31

Cuentas por cobrar no circulantes debidas por partes relacionadas __

Anticipos de pagos no circulantes[sinopsis]

Pagos anticipados no circulantes

Gastos anticipados no circulantes

Total anticipos no circulantes

Depositos en garantia no circulantes

Deudores diversos no circulantes

Otras cuentas por cobrar no circulantes

Total clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes

Inversién en entidad promovida / Inversiéon en certificados de fideicomisos de proyectos [sinopsis]

o|lo|lo|lo|o|o|o

o|lo|lo|lo|o|o|o

Inversiones en subsidiarias 2,373,429,000 3,465,000
Inversiones en negocios conjuntos 0 0
Inversiones en asociadas 0 0
Total de Inversién en entidad promovida / Inversion en certificados de fideicomisos de proyectos 2,373,429,000 3,465,000

Propiedades, plantay equipo [sinopsis]

Terrenos y construcciones [sinopsis]

Terrenos

Edificios

Total terrenos y edificios

Magquinaria
Vehiculos [sinopsis]

Buques

o|o|o|o

o|o|o|o

Aeronave

Equipos de Transporte

Total vehiculos

Enseres y accesorios

Equipo de oficina

Activos tangibles para exploracion y evaluacion

Activos de mineria

Activos de petréleo y gas

Construcciones en proceso

Anticipos para construcciones

Otras propiedades, planta y equipo

Total de propiedades, planta y equipo

Propiedades de inversidn [sinopsis]

o|lo|jlo|jo|jo|o|jo|Jo|o|o|o|o|o

o|lo|jlo|jo|jo|o|jo|Jo|o|o|o|o|o

Activos intangibles y crédito mercantil [sinopsis]

Activos intangibles distintos de crédito mercantil [sinopsis]

Propiedades de inversion 0
Propiedades de inversion en construccién o desarrollo 0
Total de propiedades de inversion 0

Marcas comerciales 0 0
Activos intangibles para exploracion y evaluacion 0 0
Cabeceras de peritddicos o revistas y titulos de publicaciones 0 0
Programas de computador 0 0
Licencias y franquicias 0 0
Derechos de propiedad intelectual, patentes y otros derechos de propiedad industrial, servicio y derechos 0 0
de explotacion

Recetas, férmulas, modelos, disefios y prototipos 0 0
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Cierre Periodo Actual
usb
2024-06-30

Concepto

Cierre Afio Anterior

uUsD
2023-12-31

Activos intangibles en desarrollo

Otros activos intangibles

Total de activos intangibles distintos al crédito mercantil

Crédito mercantil

o|lo|o|o|o

Total activos intangibles y crédito mercantil

Proveedores y otras cuentas por pagar [sinopsis]

o|lo|o|o|o

Proveedores circulantes 0 12,000
Créditos bancarios a corto plazo 0 0
Créditos bursétiles a corto plazo 0 0
Cuentas por pagar circulantes a partes relacionadas 0 0
Otras cuentas por pagar a corto plazo 0 0
Total de proveedores y otras cuentas por pagar a corto plazo 0 12,000

Proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo [sinopsis]

Proveedores no circulantes

Créditos bancarios a largo plazo

Créditos bursétiles a largo plazo

Cuentas por pagar no circulantes con partes relacionadas

Depdsitos en garantia

Fondo de obra retenido

Otras cuentas por pagar a largo plazo

o|lo|lo|lo|o|o|o|o

Total de proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo

Resultado por conversiéon de moneda

o

o|lo|lo|o|o|o|o|o

o

Otros resultados integrales

Total otros resultados integrales acumulados
Activos (pasivos) netos [sinopsis] H

Activos 2,394,224,000

o

486,684,000

Pasivos 14,476,000

5,553,000

Activos (pasivos) netos 2,379,748,000

Activos (pasivos) circulantes netos [sinopsis]

481,131,000

Activos circulantes 20,795,000 483,219,000
Pasivos circulantes 14,476,000 5,553,000
Activos (pasivos) circulantes netos 6,319,000 477,666,000
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[800200] Notas - Andlisis de ingresos y gastos

Concepto Acumulado Afio Acumulado Afio Trimestre Afio Trimestre Afio
Actual Anterior Actual Anterior

UsD uUsbD uUsb usb

2024-01-01 - 2023-01-01 - 2024-04-01 - 2023-04-01 -

2024-06-30 2023-06-30
Analisis de ingresos y gastos [sinopsis]

Ingresos [sinopsis]

Ingresos por dividendos 0 0

Ingresos por intereses 8,991,000 257,000
Ingreso por fluctuaciéon cambiaria de inversiones 0 0
Ingresos por cambio en el valor razonable de las acciones / de los 0 0

certificados / de la propiedad de inversion

Ganancia por valuacién de instrumentos financieros

Ingresos por revaluacién de inversiones en empresa promovida

Ingresos por arrendamiento de inmuebles

Ingresos por servicios relacionados al arrendamiento de inmuebles

Ingresos por venta de propiedades

o|o|lo|lo|o|o
o|o|o|o|o|o

Otros ingresos
Ingresos 8,991,000 257,000

Gastos de administracién y mantenimiento [sinopsis]

Comision por servicios de representacion 0 0

Comision por administracion 2,360,000 1,181,000
Honorarios 137,000 92,000
Impuestos 9,000 4,000
Seguros y garantias 69,000 35,000
Cuotas y derechos 65,000 3,000
Publicidad 1,000 0
Depreciacion y amortizacion 0 0
Gastos de mantenimiento 0 0
Intereses a cargo 0 0
Otros gastos de administracion y mantenimiento 3,000 0
Gastos de administracion y mantenimiento 2,644,000 1,315,000
Ingresos financieros [sinopsis]
Intereses ganados 0 0
Utilidad por fluctuacion cambiaria 7,000 2,000
Utilidad por cambios en valor razonable de instrumentos financieros 35,733,000 29,644,000
Utilidad por valuacion de inversiones conservadas al vencimiento 0 0
Otros ingresos financieros 0 0
Ingresos financieros 35,740,000 29,646,000
Gastos financieros [sinopsis] I I I
Intereses devengados a cargo 0 0
Pérdida por fluctuacién cambiaria 10,000 9,000
Pérdida por cambios en valor razonable de instrumentos financieros 70,469,000 70,469,000
Pérdida por valuacion de inversiones conservadas al vencimiento 0 0
Otros gastos financieros 8,991,000 257,000
Gastos financieros 79,470,000 70,735,000

Impuestos a la utilidad [sinopsis]

Impuesto causado 0 0
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Concepto Acumulado Afio Acumulado Afio Trimestre Afio Trimestre Afio
Actual Anterior Actual Anterior

uUsD uUsb usb

2024-01-01 - 2024-04-01 - 2023-04-01 -
2024-06-30 2024-06-30 2023-06-30

Impuesto diferido

Impuestos a la utilidad
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[800500] Notas - Lista de notas

Informacion a revelar sobre notas, declaracion de cumplimiento con las NIIF y otra
informacion explicativa [bloque de texto]

Los estados financieros del Fideicomiso 5682 han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (IFRS, por sus siglas en inglés) emitidas por el Consejo de Normas I nternacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas
en inglés).

Informacion a revelar sobre juicios y estimaciones contables [bloque de texto]

Juicios contables criticosy principales factores deincertidumbre en las estimaciones

En la aplicacion de las politicas contables del Fideicomiso 5682, la administracion debe hacer juicios, estimaciones y supuestos
sobre los valores en libros de los activos y pasivos de |os estados financieros. Las estimaciones y supuestos relativos se basan en la
experiencia histéricay otros factores que se consideran pertinentes. L os resultados reales podrian diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos se revisan sobre una base regular. Las modificaciones a las estimaciones contables se reconocen en €l
periodo en que se readliza la modificacion y periodos futuros si la modificacion afecta tanto a periodo actual como a periodos
subsecuentes.

a Juicios contables criticos

A continuacion, se presentan juicios criticos, aparte de aguellos que involucran las estimaciones, realizados por la Administracion
durante el proceso de aplicacion de las politicas contables del Fideicomiso 5682 y que tienen un efecto significativo en los estados

financieros.

Deuda o patrimonio - clasificacion

Los instrumentos de deuda y de renta variable emitidos por el Fideicomiso 5682 se clasifican como pasivos financieros o
como capital, de acuerdo con la sustancia de |os acuerdos contractuales y las definiciones previstas en las IFRS. La duracién
limitada del Fideicomiso 5682 impone una obligacion que surge, debido a que la liquidacion es un hecho y fuera del control
del Fideicomiso 5682. Las IFRS proporcionan una excepcion a la clasificacion de pasivo siempre y cuando se cumplan con
ciertos criterios. La Administracion del Fideicomiso 5682 ha evaluado criterios como la clasificaciéon y determiné que la
clasificacién apropiada es como pasivo. Juicios significativos se requieren al aplicar los criterios de excepcion.

En particular, el Fideicomiso 5682 determiné que, de conformidad con el contrato: (i) los Tenedores de los Certificados
Bursétiles y el Fideicomitente no tienen derecho a una participacion proporciona de los activos netos del Fideicomiso 5682
en laliquidacién (segln los criterios de la IAS32), vy (ii) los Certificados Bursatiles no son la clase de instrumentos que esta
subordinada a todas las demas clases, principalmente debido a las diferencias en las bases de la determinacién de la
distribucién a prorrata, los pagos a los Tenedores de los Certificados Bursdtiles y Fideicomitente bajo la cascada de pagos
establecida en el contrato del Fideicomiso 5682 y a hecho que durante el periodo de vida del Fideicomiso 5682 y los
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Certificados Bursdtiles, €l Fideicomiso 5682 tiene que realizar distribuciones segun el efectivo distribuible disponible que se
tenga alafecha de pago.

Entidad deinversion -

El Fideicomiso 5682 cumple con la definicion de una “Entidad de Inversion” conforme la IFRS 10, Estados Financieros
Consolidados, debido a que de acuerdo con lo que establece el contrato del Fideicomiso 5682 y su plan de negocios tiene las
siguientes caracteristicas: (i) el objetivo principal es obtener recursos a través de la emision de los Certificados Bursatiles, 1os
cuales se adquieren de diferentes inversionistas, (ii) se ha definido que los fondos que se obtengan del inciso (i) se invertirén,
principalmente, en proyectos (Sociedades Promovidas) en los sectores de energia e infraestructura, los cuales se
administraran (nicamente para retornos de capital, en un periodo definido, y (iii) como se indica en la nota de las inversiones
en Sociedades Promovidas se valuardn FVTPL.

b. Fuentes clave de incertidumbre en |las estimaciones

A continuacion, se presentan las fuentes clave de incertidumbre en las estimaciones efectuadas a la fecha del estado de
posicién financiera, y que tienen un riesgo significativo de resultar en un agjuste en los valores en libros de activos y pasivos
durante el proximo afio.

Valor razonable

El valor razonable de las Sociedades Promovidas, valuadas a FV TPL, estan calculadas con datos de mediciones Nivel 3, con
|a ayuda de asesores independientes.

Informacion a revelar sobre gastos acumulados (0 devengados) y otros pasivos
[bloque de texto]

No aplica.

Informacion arevelar sobre correcciones de valor por pérdidas crediticias [bloque de
texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre asociadas [bloque de texto]

No aplica.

Informacion arevelar sobre remuneraciéon de los auditores [bloque de texto]
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No aplica.

Informacion a revelar sobre la autorizacién de los estados financieros [bloque de
texto]

L os estados financieros fueron autorizados para su emision € 23 de julio de 2024 por Mexico Infrastructure Partners FF, SAP.l. de
C.V., administrador del Fideicomiso 5682, asi como por la Sra. Maria Elena Martinez y Sr. Jorge Luis Muro Sosa en su caracter de
delegados fiduciarios del Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca MUltiple, Grupo Financiero Actinver, quienes son las personas
autorizadas en términos del articulo 80 de la Ley de Instituciones de Crédito, consecuentemente estos no reflgjan los hechos
ocurridos después de esa fecha. Asimismo, estén sujetos a revision por parte de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores
(CNBV), por lo que los mismos pueden ser modificados como resultado de dicha revisién por parte de esta autoridad supervisora.

Informacion a revelar sobre activos disponibles para la venta [blogue de texto]

No aplica.

Informacion a revelar sobre criterios de consolidacion [bloque de texto]

El Fideicomiso 5682 cumple con la definicion de una “Entidad de Inversion” conforme la IFRS 10, Estados Financieros
Consolidados, la cual establece que una entidad de inversion es aguella que cumple con las siguientes caracteristicas: (i) obtiene
fondos de uno 0 més inversionistas con €l fin de proporcionarles servicios de administracion de inversiones, (ii) tiene el compromiso
hacia su inversionista o inversionistas de que € propésito del negocio es invertir los fondos exclusivamente para retornos de capital,
ingresos por inversiones, 0 ambos, y (iii) mide y evalGa el desempefio de sustancialmente todas sus inversiones con base a valor
razonable.

Consecuentemente, las inversiones en las Sociedades Promovidas o Fideicomisos en las que el Fideicomiso 5682 ejercera control no
se consolidaran y se valuardn a Valor Razonable con Cambios Reconocidos en el Estado de Resultados (FVTPL, por sus siglas en
inglés), en método contable, por la aplicacion del método de participacion.

Las Sociedades Promovidas o fideicomisos son todas aguellas entidades (incluyendo entidades de propdsito especifico o
Fideicomisos de inversion) sobre las cuales el Fideicomiso 5682 tiene € poder para decidir las politicas operativas y financieras.
Generamente, en estas entidades, el Fideicomiso 5682 es propietario de més de la mitad de las acciones con derecho de voto.
Asimismo, a evaluar si el Fideicomiso 5682 controla a una entidad, la existenciay efectos de derechos de votos potenciales que son
actualmente gjercibles o convertibles fueron considerados. El Fideicomiso 5682 también evalGa la existencia de control en los casos
en que no tiene méas del 50% (cincuenta por ciento) del derecho de voto, pero puede decidir las paliticas financieras y de operacion
gerciendo control.

Informacion a revelar sobre criterios de elaboracion de los estados financieros
[bloque de texto]
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a Declaracion de cumplimiento
L os estados financieros del Fideicomiso 5682 han sido preparados de acuerdo con las IFRS, emitidas por |ASB.
b. Bases de preparacion

Los estados financieros del Fideicomiso 5682 han sido preparados sobre |a base de costo histérico, excepto por lainversion
directa en promovidas que se valUa a su valor razonable al cierre de cada periodo, como se explica en las politicas contables
més adelante.

i. Costo historico

El costo histérico generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes 'y
Servicios.

ii. Valor razonable

El valor razonable se define como €l precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria por transferir un
pasivo en una transaccion ordenada entre participantes en el mercado a la fecha de valuacion, independientemente de
sl ese precio es observable o0 estimado utilizando directamente otra técnica de valuacion. Al estimar el valor razonable
de un activo o un pasivo, € Fideicomiso 5682 tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, s los
participantes del mercado tomarian esas caracteristicas al momento de fijar €l precio del activo o pasivo en lafecha de
medicion.

Ademés, para efectos de informacion financiera, las mediciones de valor razonable se clasifican en Nivel 1, 2 0 3 con
base en €l grado en que son observables |os datos de entrada en las mediciones y su importancia en la determinacion
del valor razonable en su totalidad, las cuales se describen de la siguiente manera:

. Nivel 1. Se consideran precios de cotizacion en un mercado activo para activos o pasivos idénticos
que el Fideicomiso 5682 puede obtener alafechade lavauacion;

. Nivel 2: Datos de entrada observables distintos de los precios de cotizacion del Nivel 1, sea directa o
indirectamente, y

. Nivel 3: Considera datos de entrada no observables.
C. Inversién directa en promovidas

El Fideicomiso 5682 cumple con la definicién de una “Entidad de Inversion” conforme la IFRS 10, Estados Financieros
Consolidados, la cua establece que una entidad de inversién es aquella que cumple con las siguientes caracteristicas: (i)
obtiene fondos de uno o mas inversionistas con € fin de proporcionarles servicios de administracién de inversiones, (ii) tiene
el compromiso hacia su inversionista o inversionistas de que €l proposito del negocio es invertir los fondos exclusivamente
para retornos de capital, ingresos por inversiones, 0 ambos, y (iii) mide y evallia el desempefio de sustancialmente todas sus
inversiones con base al valor razonable.

Consecuentemente, las inversiones en las Sociedades Promovidas o Fideicomisos en las que el Fideicomiso 5682 gercera
control no se consolidaran y se valuaran a Valor Razonable con Cambios Reconocidos en el Estado de Resultados (FVTPL,
por sus siglas en inglés), en método contable, por la aplicacion del método de participacion.

Las Sociedades Promovidas o fideicomisos son todas aquellas entidades (incluyendo entidades de propdsito especifico o
Fideicomisos de inversion) sobre las cuales el Fideicomiso 5682 tiene € poder para decidir las politicas operativas y
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financieras. Generalmente, en estas entidades, el Fideicomiso 5682 es propietario de mas de la mitad de las acciones con
derecho de voto. Asimismo, a evaluar s el Fideicomiso 5682 controla a una entidad, la existenciay efectos de derechos de
votos potenciales que son actualmente g ercibles o convertibles fueron considerados. El Fideicomiso 5682 también evalGala
existencia de control en los casos en que no tiene mas del 50% (cincuenta por ciento) del derecho de voto, pero puede decidir
las politicas financieras y de operacion gjerciendo control.

d. I nstrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando el Fideicomiso 5682 se convierte en una parte de las disposiciones
contractuales de los instrumentos.

Los activos y pasivos financieros se vaUan inicialmente a su valor razonable. Los costos de la transaccion que son
directamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos y pasivos financieros (distintos de las inversiones directas en
promovidas) se suman o reducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, en su caso, en el reconocimiento
inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos y pasivos financieros a su valor
razonable con cambios en resultados se reconocen inmediatamente en resultados.

e Activos y pasivos financieros a valor razonable a través de resultados
i Clasificacion -

El Fideicomiso 5682 clasifica los activos netos atribuibles a los Fideicomisarios como pasivos financieros a valor
razonable con cambios reconocidos en el estado de resultados (FVTPL, por sus siglas en inglés).

La IAS 28 (Revisada en 2015) — Inversion en asociadas y negocios conjuntos, permite que “una organizacion con
capital de riesgo, o de un fondo mutuo, fondo fiduciario u otras entidades similares incluyendo fondos de seguro
ligados ainversiones’ reconozcan las inversiones en asociadas 0 hegocios conjuntos a FV TPL. Consecuentemente, la
inversion en Entidades de Inversion se reconoce asu FVTPL.

Inversiones directas en promovidas

Se refiere alos derechos fidei comisarios de un fideicomiso de inversion.

Activos netos atribuibles a |os Fideicomisarios

El Fideicomiso 5682 tiene dos clases de instrumentos financieros: los Certificados Bursatiles y las Aportaciones del
Fideicomitentey, alavez, fideicomisario en segundo lugar.

El Fideicomiso 5682 emiti6, como parte de laemision inicial, Certificados Bursétiles en la Fecha Inicial de la emision
por un monto equivalente al Monto Inicial delaemision.

El Fideicomiso 5682 emitir4 Certificados Bursétiles adicionales en las fechas en que se lleven a cabo emisiones
subsecuentes conforme al mecanismo de llamadas de Capital.

ii. Reconocimiento -

Los activos y pasivos financieros que se miden a FVTPL se reconocen cuando el Fideicomiso 5682 se convierte en
una parte contractual de las provisiones del instrumento. El reconocimiento se lleva a cabo en la fecha de negociacion
cuando la compra o venta de una inversion esta bajo un contrato cuyos términos requieren la entrega de la inversion
dentro del marco establecido por € mercado en cuestion.

Las distribuciones a los Tenedores de |os Certificados Bursétiles se reconocen en el estado de resultados como costos
de financiamiento. Los ingresos que no se distribuyan se incluyen en los activos netos atribuibles a los
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Fideicomisarios.
iii. Medicién -

En el reconocimiento inicial, los activosy pasivos se miden a valor razonable. Los costos de transaccion de los activos
y pasivos avalor razonable se reconocen como gasto cuando se incurren en €l estado de resultados.

Posterior al reconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros a FVTPL se miden a valor razonable. Las
ganancias y pérdidas que surgen de los cambios en su valor razonable se incluyen en €l estado de resultados en €l
periodo en que surgen.

iv. Bajas-

L os activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos de efectivos de las inversiones
expiran o e Fideicomiso 5682 transfiere substancialmente todos los riesgos y beneficios que le pertenecen.

Los pasivos financieros a valor razonable se dan de baja cuando la obligacion especificada en el contrato se cumple,
cancela o expira.

Las ganancias y pérdidas realizadas en las bajas se incluyen en | os resultados cuando se originan.
V. Compensacion -
El Fideicomiso 5682 sdlo compensa los activos y pasivos financieros a valor razonable a través de resultados, si €l
Fideicomiso 5682 tiene un derecho realizable para compensar las cantidades reconocidas y tiene la intencion de
liquidar sobre una base neta, o derealizar €l activoy liquidar €l pasivo simultaneamente.
f. Distribuciones por pagar
A lafecha de los estados financieros, el Fideicomiso 5682 tiene como obligacion, €l pago de distribuciones a los Tenedores
de los Certificados Bursétiles, atribuibles a capital o rendimientos, conforme a sus respectivas politicas contables y de
inversion.
g. Efectivo y equivalentes de efectivo
Consisten principalmente en depositos bancarios en cuentas de cheques e inversiones en valores a corto plazo, de gran
liquidez, facilmente convertibles en efectivo con vencimiento hasta de tres meses a partir de su fecha de adquisicion y sujetos
a riesgos poco significativos de cambios en valor. El efectivo se presenta a valor nominal; las fluctuaciones en su valor se
reconocen en los resultados del periodo. Los equivalentes de efectivo estan presentados principalmente por inversiones en
instrumentos gubernamentales o libres de riesgo.

h. Pagos anticipados

L os pagos anticipados se reconocen como un activo a partir de la fecha en la que se hace el pago y se realiza e registro en
resultados conforme se devengan.

Los pagos anticipados incluyen principalmente seguros y la comisién por administracion pagados por anticipado que son
amortizados durante el periodo de servicio (6 meses).

I mpuestos a la utilidad
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El Fideicomiso 5682 no debe considerarse como un fideicomiso empresarial debido a que se trata de un fideicomiso de
inversion en capital de riesgo, que cumple con los requisitos a que se refiere el articulo 192 de la LISR, en términos de la
fraccion 11 inciso €) de laregla 3.1.15 de la Resolucion Miscelanea vigente y, por tanto, el Fideicomiso 5682 calificara como
una figura transparente para efectos fiscales en México, por lo que no estara obligado a cumplir con las obligaciones de
caracter fiscal que sean aplicables a un fideicomiso empresarial .

El Fideicomiso 5682 estara sujeto a régimen fiscal previsto por los articulos 192 y 193 de la LISR, y su reglamento, asi
como en las reglas contenidas en la Resolucién Miscelanea Fiscal vigente, debiendo cumplir con los requisitos establecidos
en dichas disposiciones a fin de que las personas que inviertan en los Certificados Bursétiles tributen conforme a régimen
fiscal particular previsto en laLISR para cada uno de los inversionistas del Fideicomiso 5682.

Segun lo dispuesto en el contrato del Fideicomiso 5682 se prevé que € Fideicomiso tendra una duracion que no podra
exceder del plazo de 50 (cincuenta) afios, contemplado en € Articulo 394 de la Ley General de Titulos y Operaciones de
Crédito (“LGTOC").

j Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando el Fideicomiso 5682 tiene una obligacion presente (ya sea legal o asumida) como
resultado de un suceso pasado, es probable que el Fideicomiso 5682 tenga que liquidar la obligacion, y puede hacerse una
estimacién confiable del importe de la obligacion.

El importe que se reconoce como provision es la megor estimacion del desembolso necesario para liquidar la obligacion
presente, a final del periodo sobre el que se informa, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres que rodean a la
obligacién. Cuando se vallia una provision usando los flujos de efectivo estimados para liquidar la obligacién presente, su
valor en libros representa el valor presente de dichos flujos de efectivo (cuando € efecto del valor del dinero en € tiempo es
material).

Cuando se esperalarecuperacion de algunos o de todos |os beneficios econdmicos requeridos para liquidar una provisién por
parte de un tercero, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto que se recibira el desembolso
y el monto de la cuenta por cobrar puede ser valuado confiablemente.

k. Contingencias
Las obligaciones o pérdidas relacionadas con contingencias se reconocen cuando es probable que sus efectos se materialicen
y existan elementos razonables para su cuantificacién. Si no existen estos elementos razonables, se incluye revelacion en
forma cualitativa en las notas a los estados financieros. Los ingresos, utilidades o activos contingentes se reconocen hasta el
momento en que existe certeza de su realizacion.

I Reconocimiento de ingresos
Losingresos por intereses se reconocen conforme se devengan utilizando el método de interés efectivo.

m. Gastos

Todos los gastos se reconocen en € estado de resultados conforme se devengan. Los gastos relacionados a establecimiento
del Fideicomiso 5682 se reconocen cuando se incurren.
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Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Informacion arevelar sobre préstamos [blogue de texto]

No aplica.

Informacion a revelar sobre saldos bancarios y de efectivo en bancos centrales
[bloque de texto]

No aplica.

Informacion a revelar sobre efectivo y equivalentes de efectivo [bloque de texto]

(Cifrasen USD).
30dejunio 3l dediciembre
2024 2023
Bancos
Serie A-1 $ 339,782 $ 50
Serie A-2 326,457 48
666,239 9%
Inversiones en valores
Serie A-1 10,029,366 245,666,291
Serie A-2 9,636,057 237,160,437
19,665,423 482,826,128
Efectivoy equivdlentesde ¢ 20,331,662 $ 482,826,826
efectivo

L os equivalentes de efectivo corresponden ainversiones diarias invertidas en reportos de los excedentes de efectivo con un plazo de
vencimiento de 1 (uno) hasta 3 (tres) dias aproximadamente, con una gran liquidez y fécilmente convertibles en efectivo, es
importante mencionar que la tasa de interés de dichas inversiones fluctlia diariamente.
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Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Informacion a revelar sobre el estado de flujos de efectivo [bloque de texto]

El Fideicomiso 5682 presenta sus estados de flujos de efectivo utilizando el método indirecto. Los intereses recibidos se clasifican
como flujos de efectivo de operacion, mientras que |os intereses pagados se clasifican como flujos de efectivo de financiamiento.

Informacion a revelar sobre cambios en las politicas contables [bloque de texto]

No aplica.

Informacion arevelar sobre cambios en politicas contables, estimaciones contables y
errores [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre garantias colaterales [blogue de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre reclamaciones y beneficios pagados [blogque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre compromisos [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre compromisos y pasivos contingentes [bloque de texto]

No aplica.
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Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Informacion arevelar sobre pasivos contingentes [bloque de texto]

No aplica.

Informacion a revelar sobre costos de ventas [bloque de texto]

No aplica.

Informacion arevelar sobre riesgo de crédito [bloque de texto]

Administracion del riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere a riesgo de que una contraparte incumpla sus obligaciones contractuales que resulten en una pérdida
financiera para el Fideicomiso 5682. El Fideicomiso 5682 ha adoptado una politica de tratar sdlo con contrapartes solventes y
obteniendo suficientes garantias, en su caso, como una forma de mitigar € riesgo de pérdidas financieras por defecto.

El riesgo de crédito surge de los saldos de efectivo y equivalentes de efectivo. La exposicion maxima a riesgo de crédito es de
USD$ 20,331,662 (veinte millones trescientos treinta y un mil seiscientos sesenta y dos Ddlares 00/100) y USD$ 482,826,826
(cuatrocientos ochenta y dos millones ochocientos veintiséis mil ochocientos veintiséis Délares 00/100) a 30 de junio de 2024 y 31
de diciembre 2023, respectivamente.

El riesgo de crédito del saldo de efectivo y equivalentes de efectivo es bagjo, ya que la politica del Fideicomiso 5682 es la de realizar
transacciones con contrapartes con alta calidad crediticia, segiin lo provisto por reconocidas agencias de calificacion independientes.

Informacion a revelar sobre instrumentos de deuda [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre costos de adquisicion diferidos que surgen de contratos
de seguro [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre impuestos diferidos [bloque de texto]
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Cantidades monetarias expresadas en Unidades

No aplica

Informacion arevelar sobre depésitos de bancos [blogue de texto]
No aplica

Informacion a revelar sobre depésitos de clientes [bloque de texto]
No aplica

Informacion a revelar sobre gastos por depreciaciéon y amortizacion [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre instrumentos financieros derivados [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre operaciones discontinuadas [blogue de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre distribuciones [bloque de texto]

(Cifrasen USD).

Al 30 dejunio de 2024 y al 31 de diciembre 2023 el saldo de las distribuciones por pagar es €l siguiente:

30 dejunio side
2024 diciembre
Pasivos financieros: 2023
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Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Distribuciones por pagar:

Serie A-1 S 7,382,813 S 2,797,443
Serie A-2 7,093,288 2,687,740
S 14,476,101 S 5,485,183

Las distribuciones por pagar se componen de la obligacion de devolver alos tenedores, intereses ganados por el Fideicomiso 5682
debido a susinversiones en valores a corto.

Durante el periodo comprendido del 1 de enero a 30 de junio de 2024, €l Fideicomiso 5682 no ha realizado distribuciones a sus
tenedores.

Informacion a revelar sobre ganancias por accion [bloque de texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre el efecto de las variaciones en las tasas de cambio de la
moneda extranjera [blogue de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre hechos ocurridos después del periodo sobre el que se
informa [bloque de texto]

A lafecha del presente reporte trimestral, la Administracion del Fideicomiso 5682 no ha comunicado hechos ocurridos después del
periodo que se informa.

Informacion arevelar sobre gastos [blogue de texto]

Se detalla en lanota de “Informacion arevelar sobre gastos por naturaleza’.

Informacion a revelar sobre gastos por naturaleza [bloque de texto]
114 de 176



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V.

ElGrm:u::ul!-l'l.n'l‘l.lr

Clave de Cotizacion: FIECK Trimestre: 2  Afo: 2024
Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Mdiltiple, Grupo No consolidado
Financiero Actinver, Division Fiduciaria
Cantidades monetarias expresadas en Unidades
(Cifrasen USD).
Gastos de emision y administracion al 30 de junio de 2024, se integran como sigue:
Concepto Serie A-1 Serie A-2 Total
Gastosde Inversion
Asesoria Financieraen Inversiones $ 8,874 8526 $ 17,400
Gastos de Administracion
Comision por Administracion 2,360,107 - 2,360,107
Primas de seguro 35,111 33,735 68,846
Derechos por Mantenimiento en Bolsa 31,621 30,381 62,002
Servicios de Consultoria 20,289 19,494 39,783
Honorarios del Contador 16,500 15,853 32,353
Honorarios de Asesores Legales 9,466 9,004 18,560
Honorarios Valuador 6,630 6,370 13,000
Honorarios a miembros de consgjo 4,724 4,539 9,263
Impuestos 3531 3393 6,924
Honorarios del Fiduciario 3.454 3319 6,773
IVA Deducible 1320 1.265 2,585
Software 1156 1111 2,267
Estudiosy Tramites para Mto. de Titulos 98 892 1,820
Derechos por Inspeccion y Vigilancia 1596
CNBV 814 782 '
Publicacionesy avisos estatutarios 33 310 633
Comisiones Bancarias 0 31 63
No Deducibles 19 18 37
2,496,025 130,587 2,626,612

115 de 176



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. ¥ Grupo BMV

Clave de Cotizacion: FIECK Trimestre: 2  Afo: 2024

Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Mdiltiple, Grupo No consolidado
Financiero Actinver, Division Fiduciaria

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Total de gastos $ 2,504,899 $ 139,113 $ 2,644,012

Informacion arevelar sobre activos para exploracion y evaluaciéon [blogue de texto]

No aplica.

Informacion a revelar sobre medicion del valor razonable [bloque de texto]

Medicién

En el reconocimiento inicial, los activos y pasivos se miden a valor razonable. Los costos de transaccién de los activos y pasivos a
valor razonable se reconocen como gasto cuando se incurren en €l estado de resultados.

Posterior al reconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros a FV TPL se miden avalor razonable. Las ganancias y pérdidas
gue surgen de los cambios en su valor razonable seincluyen en el estado de resultados en el periodo en que surgen.

Informacion a revelar sobre el valor razonable de instrumentos financieros [bloque de
texto]

Una medicion a valor razonable reflgja los supuestos que participantes del mercado utilizarian en asignar un precio a un activo o
pasivo basado en la mejor informacion disponible. Estos supuestos incluyen los riesgos inherentes en una técnica particular de
valuacion (como el modelo de valuacion) y los riesgos inherentes alos inputs del modelo.

Lainversion en Sociedades Promovidas se contabiliza a valor razonable sobre una base recurrente y se clasifican con Nivel 1 en la
jerarquia de valor razonable.

La Administracion considera que los valores en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos a costo amortizado en los
estados financieros, se aproximaa su valor razonable.

Técnicas de valuacion e hipétesis aplicables en la medicién del valor razonable

(i) Enfoque de Mercado: este enfoque consiste en aplicar parametros de valor, producto de transacciones de compra-venta de
negocios o inversiones similares.

. Pardmetros de Mercado: esta metodologia estima un valor con base en los distintos parametros observados en diferentes
mercados de capital, tanto nacionales como extranjeros, mismos que son aplicados a los indicadores del activo sujeto a
valuacion. Se utiliza normalmente para valuar instrumentos financieros, Certificados Bursétiles, activos individuales y/o
negocios en marcha.

. Transacciones Comparables; esta metodologia estima un valor con base en los distintos parametros observados en
transacciones similares de compra-venta de activos, instrumentos financieros y/o empresas, aplicandolos a los indicadores del
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Cantidades monetarias expresadas en Unidades

activo sujeto a valuacion.

Informacion arevelar sobre ingresos (gastos) por primas y comisiones [bloque de
texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre gastos financieros [bloque de texto]

No aplica.

Informacion arevelar sobre ingresos (gastos) financieros [bloque de texto]

No aplica.

Informacion a revelar sobre ingresos financieros [blogue de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre activos financieros mantenidos para negociar [bloque de
texto]

No aplica.

Informacion a revelar sobre instrumentos financieros [blogue de texto]

a. Factoresdelosriesgosfinancieros

La administracion de riesgos financieros se rige por las politicas del Fideicomiso 5682 aprobadas por €l Comité Técnico y la
Asamblea de Tenedores que garantizan por escrito principios sobre €l uso y administracién de las inversiones y la inversién del
exceso de liquidez. EI cumplimiento de las politicas y limites de exposicién es revisado por el Comité Técnico sobre una base
continua. Estos riesgos incluyen el de crédito, mercado (tasade interés) y € de liquidez.

b. Categoriasdelosinstrumentos financieros
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Trimestre: 2

ANo:

2024

Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Mdiltiple, Grupo
Financiero Actinver, Division Fiduciaria

No consolidado

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

SerieA-1 Nivel

Activos financieros:

A costo amortizado:

Efectivo y equivalentes de efectivo
A valor razonable a través de
resultados:

Inversiones directas en promovidas

Nivel 3

Pasivos financieros:
A costo amortizado:
Distribuciones por pagar

A valor razonable a través de
resultados:

Activos Netos atribuibles alos
Fideicomisarios

Serie A-2 Nivel

Activos financieros:

A costo amortizado:

Efectivo y equivalentes de efectivo
A valor razonable a través de
resultados:

Inversiones directas en promovidas

Nivel 3

Pasivos financieros:
A costo amortizado:
Distribuciones por pagar

A valor razonable a través de
resultados:

Activos Netos atribuibles alos
Fideicomisarios

$

$

$

30dejunio 3l dediciembre
2024 2023
10,369,148 $ 245,666,341
1,210,448,965 1,180,000,848
1,220,818,112 1,425,667,189
7,382,813 2,797,443
7,382,813 2,797,443
1,213,864,124 $ 244,992,776
30dejunio 31 dediciembre
2024 2023
9,962,514 $ 237,160,485
1,162,980,378 1,697,752
1,174,675,978 238,858,237
7,093,288 2,687,740
7,093,288 2,686,740
1,165,883,342 $ 236,137,131
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Cantidades monetarias expresadas en Unidades

El Fideicomiso 5682 administra los riesgos financieros a través de diferentes estrategias, como se describe a continuacion.

c.  Administracién del riesgo de tasa de interés

El Fideicomiso 5682 mantiene sus inversiones de activos financieros a valor razonable en instrumentos gubernamentales a tasafija,
libre de riesgo.

d. Objetivos dela administracién deriesgo financiero

La administracion de riesgos financieros se rige por las politicas del Fideicomiso 5682 aprobadas por €l Comité Técnico y de la
Asamblea de Tenedores que garantizan por escrito principios sobre el uso y administracion de las inversiones y la inversiéon del
exceso de liquidez. EI cumplimiento de las politicas y limites de exposicion es revisado por el Comité Técnico sobre una base
continua. Estos riesgos incluyen el de crédito, mercado (tasadeinterés) y el de liquidez.

e. Administracién del riesgo de liquidez

Tras la disolucién del Fideicomiso 5682, tal como se explica en la nota 1, € Fiduciario tiene que liquidar los asuntos del
Fideicomiso 5682, disponer de sus activos y pagar y distribuir los activos (incluidos los ingresos por disposiciones) primero a los
acreedores 'y alos Tenedores de los Certificados Bursatiles. Por lo tanto, los acreedores, y més significativamente, los Tenedores de
los Certificados Bursétiles, estén expuestos al riesgo de liquidez en caso de liquidacion del Fideicomiso 5682.

El valor de los activos netos atribuibles a los Tenedores de |os Certificados Bursétiles esta en funcion del valor en libros a la fecha
del estado de situacion financiera.

Adicionamente, el Fideicomiso 5682 estd expuesto al riesgo de liquidez para el pago de servicios a proveedores, cuyos
vencimientos son en plazos menores a 3 meses, y administracion de los Activos Netos Atribuibles a los Fideicomisarios. El
contrato de Fideicomiso 5682 requiere que se mantengan reservas suficientes para cubrir dichos gastos oportunamente.

f.  Administracion del riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una contraparte incumpla sus obligaci ones contractuales que resulten en una pérdida
financiera para el Fideicomiso 5682. El Fideicomiso 5682 ha adoptado una politica de tratar sélo con contrapartes solventes y
obteniendo suficientes garantias, en su caso, como unaforma de mitigar el riesgo de pérdidas financieras por defecto.

El riesgo de crédito surge de los saldos de efectivo y equivalentes de efectivo. La exposicion méxima a riesgo de crédito es de
USD$ 20,331,662 (veinte millones trescientos treinta y un mil seiscientos sesenta y dos Délares 00/100) y USD$ 482,826,826
(cuatrocientos ochenta y dos millones ochocientos veintiséis mil ochocientos veintiséis Délares 00/100) al 30 de junio de 2024 y 31
de diciembre 2023, respectivamente.

El riesgo de crédito del saldo de efectivo y equivalentes de efectivo es bajo, ya que la politica del Fideicomiso 5682 es|ade realizar
transacciones con contrapartes con alta calidad crediticia, segin lo provisto por reconocidas agencias de calificacion
independientes.

g. Valor razonable de losinstrumentos financieros

Una medicion a valor razonable reflgja los supuestos que participantes del mercado utilizarian en asignar un precio a un activo o

pasivo basado en la mejor informacion disponible. Estos supuestos incluyen los riesgos inherentes en una técnica particular de
valuacion (como e modelo de valuacidn) y los riesgos inherentes alos inputs del modelo.
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Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Lainversion en Sociedades Promovidas se contabiliza a valor razonable sobre una base recurrente y se clasifican con Nivel 1 enla
jerarquia de valor razonable.

La Administracion considera que los valores en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los
estados financieros, se aproximaa su valor razonable.

Informacion a revelar sobre instrumentos financieros a valor razonable con cambios
en resultados [bloque de texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre instrumentos financieros designados como a valor
razonable con cambios en resultados [bloque de texto]

No aplica.

Informacion a revelar sobre instrumentos financieros mantenidos para negociar
[bloque de texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre pasivos financieros mantenidos para negociar [bloque de
texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre gestion del riesgo financiero [blogue de texto]

La administracion de riesgos financieros se rige por las politicas del Fideicomiso 5682 aprobadas por e Comité Técnico y la
Asamblea de Tenedores que garantizan por escrito principios sobre €l uso y administracion de las inversiones y la inversiéon del
exceso de liquidez. El cumplimiento de las politicas y limites de exposicidn es revisado por € Comité Técnico sobre una base
continua. Estos riesgosincluyen el de crédito, mercado (tasa de interés) y el de liquidez.

Informacion arevelar sobre la adopcion por primera vez de las NIIF [bloque de texto]
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Cantidades monetarias expresadas en Unidades

No aplica.

Informacion a revelar sobre gastos generales y administrativos [blogue de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre informacidén general sobre los estados financieros
[bloque de texto]

Naturaleza del Fideicomiso No. 5682 y eventosrelevantes

Con fecha 03 de octubre de 2023, se celebr6 e Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursétiles
Fiduciarios de Desarrollo No. 5682 (el Fideicomiso 5682) entre Mexico Infrastructure Partners FF, S A.P.l. de C.V. (Administrador,
Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar), y Banco Actinver, SA., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero
Actinver, (el Fiduciario).

Segun lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso, se prevé que el Fideicomiso 5682, tendra una duracion que no podra exceder del
plazo de 50 (cincuenta) afios, contemplado en el Articulo 394 de laLey General de Titulosy Operaciones de Crédito (“LGTOC").

El Fideicomiso 5682 ha sido creado y serd administrado como un fondo de inversion de capital cuyo objetivo principal es obtener
recursos a través de la emision de los Certificados para invertir a través de Sociedades Promovidas, principalmente, en actividades
relacionadas con la planeacién, disefio, construccion, desarrollo, operacion y mantenimiento de proyectos de energia eléctrica, asi
como inversiones que estén relacionadas con dichos proyectos, e incrementar el valor a largo plazo de sus activos. El Fideicomiso
permitird a los Tenedores que participen en la Oferta el acceso al flujo generado por los proyectos que sean propiedad de las
Sociedades Promovidas en las que €l Fideicomiso invierta a través de las Distribuciones que realice el Fideicomiso a los Tenedores
de los Certificados. Si bien se tiene contemplado mantener las Inversiones por un tiempo indefinido, el Fideicomiso 5682 podra
Ilevar a cabo Desinversiones y con ello generar rendimientos extraordinarios a los generados por la operacion de los proyectos que
serén entregados a los Tenedores de |os Certificados en forma de Distribuciones.

Con lafinalidad de identificar, proponer y seleccionar los proyectos y su viabilidad se design6é a Mexico Infrastructure Partners FF,
S.A.P.I. de C.V., como Administrador del Fideicomiso 5682. Las funciones principales del Administrador incluyen laidentificacién

de potencial es oportunidades de inversion, la gestién de dichas inversiones y laidentificacién e implementacion de desinversiones.

El domicilio del Fideicomiso 5682 y principal lugar de negocios se ubica en Av. Paseo de las Palmas No. 1005, Piso 8 PH 2, Cal.
Lomas de Chapultepec | Seccién, C.P. 11000, Ciudad de México, México.

Administracion del Fideicomiso 5682

El Fideicomiso 5682 no tiene empleados; consecuentemente, no esta sujeto a obligaciones de carécter laboral.
Partes en el Fideicomiso 5682
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Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Fiduciario Emisor Banco Actinver, S.A., Institucién de Banca MdUltiple,
Grupo Financiero Actinver

Fideicomitentey Fideicomisario en Mexico Infrastructure Partners FF, SA.P.I. de C.V.

Segundo Lugar

Administrador Mexico Infrastructure Partners FF, SA.P.I. de C.V.

Representante Comun Monex Casade Bolsa, SA. deC.V., Monex Grupo
Financiero.

Fines del Fideicomiso 5682

El fin principal del Fideicomiso es establecer las reglas contractuales para que el Fiduciario (i) realice la Emision de Certificados
Serie A y la colocacion de los Certificados Serie A-1 'y los Certificados Serie A-2 mediante oferta plblica restringida a través de la
Bolsa, y, en su caso, € intercambio de Certificados Serie A-2 por Certificados Serie A-3, (i) reciba las cantidades que se deriven de
los Certificados y aplique dichas cantidades para realizar Inversiones y pagar aquellos gastos y demas conceptos indicados en €l
Contrato de Fideicomiso, de conformidad con los términos del mismo, (iii) que las Inversiones del Fideicomiso, sean administradas,
através del Administrador, y Ileve a cabo la realizacion de las Desinversiones, y (iv) en su caso, se realicen las Distribuciones y
cualquier otro pago previsto en el Contrato de Fideicomiso y los deméas Documentos de la Operacion.

Eventos Relevantes

A lafecha de presentacién de este reporte trimestral, €l Fideicomiso 5682 ha publicado |os siguientes eventos relevantes:

a Primera emision subsecuente

Con fecha 23 de enero de 2024, se informa de la primera emision subsecuente de 38,720,000 (treintay ocho millones setecientos
veinte mil) certificados bursétiles fiduciarios de desarrollo sin expresion de valor nominal, sujetos al mecanismo de Ilamadas de
capital, emitidos por € Banco Actinver, SA., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Actinver, en su caracter de
Fiduciario emisor conforme al contrato del Fideicomiso Irrevocable de emision de Certificados Bursdtiles de Desarrollo
N0.5682, de fecha 3 de octubre de 2023 (segin el mismo fue modificado por el primer convenio modificatorio de fecha 10 de
octubre de 2023) y €l acta de emisién correspondiente, segiin la misma ha sido modificada.

b. Aviso de adquisicion de un portafolio de activos de generacién de energia eléctrica

Banco Actinver, SAA., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, en su caracter de fiduciario del Fideicomiso
Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo No. 5682, de fecha 3 de octubre de 2023 (segin €l
mismo ha sido modificado por un primer convenio modificatorio, de fecha 10 de octubre de 2023) celebrado con Mexico
Infrastructure Partners FF, SA.P.l. de C.V. (el “Administrador”), en su carécter de Administrador como fideicomitente,
fideicomisario en segundo lugar y como administrador, y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como
representante comun, informa que con fecha 26 de febrero de 2024, llevé a cabo una inversion consistente en la adquisicion de
un portafolio de activos integrado por 12 centrales de generacion de energia eléctrica de ciclo combinado y 1 central de
generacion de energia eléctrica edlica (los “Activos’ o € “Portafolio de Activos’), mediante un contrato de compraventa de
acciones respecto de las acciones emitidas por las sociedades propietarias de dichas centrales eléctricas, las cuales eran
propiedad del grupo Iberdrola México (Ia“Inversién Iberdrold’).

En relacion a lo anterior, se informa que e Portafolio de Activos tiene una capacidad instalada total de aproximadamente 8.5
GW (8.4 GW de ciclo combinado y 0.1 GW de generacion edlica) con una vida (til promedio remanente cercana a los 28
(veintiocho) afiose.
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Actualmente, 10 de las plantas cuentan con contratos de compromiso de capacidad de generacion de energia eléctrica y
compraventa de energia eléctrica asociada celebrados con la Comisién Federal de Electricidad (“CFE") bajo la modalidad de
Productor Independiente de Energia (“PIE”), mientras que €l resto de las plantas y la capacidad excedente de las plantas que
operan en lamodalidad PIE cuentan con (i) contratos de compraventa de energia eléctricay potencia bajo €l régimen delaLey
delalndustria Eléctrica (“LIE") celebrados con entidades de Grupo |berdrola M éxico quienes representarén esa capacidad en el
Mercado Eléctrico Mayorista (‘“MEM”), y (ii) contratos con Ammper Energia para la representacion de esa capacidad en el
MEM.

La vida remanente promedio de los contratos PIE es de 13 afios con planes para recontratar la capacidad y energia de las plantas
con participantes lideres en € mercado. A la terminacion de los contratos que actualmente operan bagjo la modalidad PIE, los
Activos migrardn aun esquemalLlE.

Participacion de Mercado Regional

O

s

[ Ubicaciin esiratégica
para beneficiarse de
lendencias de
\_\ crecimiento, como |

nearsharnng J

I’

-\l

() Ubicacion de los aclivos

El Portafolio de Activos esta ubicado en regiones de México con alta demanda energéticay con potencia de crecimiento por ser
regiones beneficiadas por tendencias econdmicas de crecimiento como €l nearshoring.

L os Activos estan ubicados principalmente en las regiones norte, noreste, noroeste, Baja Californiay Oaxaca, con una presencia
menor en laregion oriental .

En las regiones noreste, noroeste y Baja California, €l Portafolio de los Activos tiene una participacion de mercado cercano a
40%, por lo que los Activos son criticos para estas regiones.
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Evolucion Esperada de la Generacion Neta de Electricidad
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El Portafolio de Activos cuenta con plantas con tecnologia modernay limpia, fundamental paralatransicion energética, ademas
de contratos de operacion y mantenimiento con el objetivo de que las operaciones se realicen bajo condiciones dptimas en

cumplimiento con lalegislacion aplicable y las préacticas de laindustria.

La ubicacion estratégica de México y € acceso a gas natural permiten que la generacion de energia con plantas de ciclo
combinado (“CCGT") sea méas econémica que en otros paises y las plantas CCGT proveen estabilidad a sistema eléctrico
nacional con generacion firme. En e Programa de Desarrollo del Sistema Eléctrico Nacional (PRODESEN) 2023-2027 se
menciona que hasta el afio 2037 la generaci6n neta de electricidad de plantas de ciclo combinado continuard en niveles similares

alos del afio 2023, mientras la generacién de energia renovable espera un aumento.

Activos con potenciales mejor as oper ativasy financier asidentificadasy € ecutables

El Portafolio de Activos estda compuesto por activos contratados, por lo que proveen flujos estables y con visibilidad hacia
futuro. Los principales ingresos de los Activos son cargos fijos por capacidad, la cual depende de la capacidad demostrada, las

horas disponibles y € cargo por capacidad acordado por kW, mientras que la mayoria de los costos son transferibles para el
cliente.

Adicionalmente, se han identificado mejoras operativas y financieras; por giemplo, la gjecucién de un paguete de mejoras en las
plantas provisto por € fabricante de las turbinas, para aumentar la capacidad y €ficiencia, sujeto a las autorizaciones de las
autoridades en materia energética correspondientes, y la negociacion de nuevos contratos de compraventa de productos (“ PPA”,
por sus siglas en inglés) con mejores condiciones a las actuales, mismas que incluiran cargos por capacidad, por energia y

productos asociados que permitiran incrementar |os ingresos de |os activos, una vez que los actual es contratos PIEs expiren.
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La estructura 'y gobierno corporativo del Fideicomiso tienen una alineacion de intereses a diferentes niveles con € objetivo de
tener una operacion eficiente de los activos. El gobierno corporativo del Fideicomiso se describe en el prospecto de colocacién
de los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo emitidos por € Fideicomiso, de fecha 4 de octubre de 2023, €l cual puede
ser consultado en la pagina de internet de la Bolsa Mexicana de Valores en: www.bmv.com.mx y en la pagina de internet de la

CNBV en: www.gob.mx/cnbv.

Actuamente el Comité Técnico del Fideicomiso esta conformado tanto por miembros propietarios designados por los
Tenedores y e Administrador, como por 5 miembros independientes, cuya independencia se califica respecto del

Administrador, las Sociedades Promovidas y cualquier Tenedor que tenga 10% o mas de los Certificados en Circul acion.

En la seccion Estructura de la Operaciéon en la nota de “Contratos y Acuerdos — Contrato de Fideicomiso — Comité

Técnico” del presente reporte trimestral, se incluye una descripcion de laintegracion del Comité Técnico.

Por otra parte, Operadora Quantum Energia, S.A.P.I. de C.V., con un equipo con més de 25 afios de experiencia en la operacion
de plantas de generacion de energia, llevara la gestién interna de los Activos, incluyendo la gestion de contratos PIE / PPA y

contratos de servicio con fabricantes de las unidades, y la definicidn de estrategia comercial.

Adicionalmente, a partir del cierre de la Inversion Iberdrola y por un periodo de hasta 24 meses, Iberdrola prestara ciertos
servicios para llevar a cabo la transicion ordenada de la operacion del Portafolio de Activos. Asimismo, para continuar con

operaciones €ficientes se mantienen |os empleados actuales de cada una de las plantas.

Descripcién general por planta
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w Asumiendo unavida Util de 40 afios para las plantas de ciclo combinado y 30 afios para la planta edlica. En las proyecciones
aprobadas se incluye lainversion de capital necesaria para obtener dichavida Util de los activos.

Informacion arevelar sobre la hipotesis de negocio en marcha [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre el crédito mercantil [bloque de texto]

No aplica.

Informacion a revelar sobre deterioro de valor de activos [bloque de texto]

No aplica
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Informacion a revelar sobre impuestos a las ganancias [bloque de texto]

No aplica

Informacion arevelar de contratos de seguro [blogque de texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre ingresos ordinarios por primas de seguro [bloque de
texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre activos intangibles [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre activos intangibles y crédito mercantil [bloque de texto]

No aplica.
Informacion a revelar sobre gastos por intereses [bloque de texto]
No aplica
Informacion a revelar sobre ingresos por intereses [bloque de texto]
(Cifrasen USD).

Al 30 de junio de 2024 los ingresos por intereses se integran de la siguiente, manera:
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30dejunio
2024
Premio Reporto:
Serie A-1 $ 4,585,370
Serie A-2 4,405,548

$ 8,990,918

Informacion a revelar sobre ingresos (gastos) por intereses [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre inventarios [blogue de texto]

No aplica.

Informacion a revelar sobre pasivos por contratos de inversion [bloque de texto]

No aplica.

Informacion arevelar sobre propiedades de inversion [bloque de texto]

No aplica.

Informacion a revelar sobre inversiones contabilizadas utilizando el método de la
participacion [bloque de texto]

No aplica.
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Informacidn a revelar sobre inversiones distintas de las contabilizadas utilizando el
método de la participacion [bloque de texto]

No aplica.
Informacion a revelar sobre patrimonio [bloque de texto]
No aplica
Informacion arevelar sobre negocios conjuntos [blogue de texto]
No aplica
Informacion a revelar anticipos por arrendamientos [bloque de texto]
No aplica
Informacion a revelar sobre arrendamientos [bloque de texto]
No aplica

Informacion a revelar sobre riesgo de liquidez [bloque de texto]

Administracion del riesgo de liquidez

Tras ladisolucién del Fideicomiso 5682, el Fiduciario tiene que liquidar los asuntos del Fideicomiso 5682, disponer de sus activosy
pagar y distribuir los activos (incluidos los ingresos por disposiciones) primero a los acreedores y a los Tenedores de los
Certificados Bursétiles. Por o tanto, los acreedores, y mas significativamente, los Tenedores de los Certificados Bursatiles, estan
expuestos a riesgo de liquidez en caso de liquidacion del Fideicomiso 5682.

El vaor de los activos netos atribuibles a los Tenedores de los Certificados Bursétiles esta en funcién del valor en libros ala fecha
del estado de situacion financiera.
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Adicionalmente, el Fideicomiso 5682 esta expuesto al riesgo de liquidez para €l pago de servicios a proveedores, cuyos
vencimientos son en plazos menores a 3 meses, y administracion de los Activos Netos Atribuibles alos Fideicomisarios. El contrato
de Fideicomiso 5682 requiere que se mantengan reservas suficientes para cubrir dichos gastos oportunamente.

Informacion a revelar sobre préstamos y anticipos a bancos [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre préstamos y anticipos a clientes [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre riesgo de mercado [bloque de texto]

No aplica.

Informacion arevelar sobre el valor de los activos netos atribuibles a los tenedores
de las unidades de inversion [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre participaciones no controladoras [blogue de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre activos no circulantes mantenidos para la ventay
operaciones discontinuadas [bloque de texto]

No aplica
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Informacion a revelar sobre activos no circulantes o grupo de activos para su
disposicion clasificados como mantenidos para la venta [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre objetivos, politicas y procesos para la gestion del
patrimonio [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre otros activos [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre otros activos circulantes [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre otros pasivos circulantes [blogque de texto]

No aplica.

Informacion a revelar sobre otros pasivos [bloque de texto]

No aplica.

Informacion a revelar sobre otros activos no circulantes [bloque de texto]

No aplica.
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Informacion a revelar sobre otros pasivos no circulantes [bloque de texto]

No aplica.

Informacion a revelar sobre otros gastos de operacion [blogue de texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre otros ingresos (gastos) de operacion [bloque de texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre otros resultados de operaciéon [blogue de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre anticipos y otros activos [bloque de texto]

L os pagos anticipados se reconocen como un activo a partir de lafechaen laque se hace el pago y se realiza €l registro en resultados
conforme se devengan.

Los pagos anticipados incluyen principalmente seguros y la comisién por administracion pagados por anticipado que son
amortizados durante el periodo de servicio (6 meses).

Informacion arevelar sobre utilidades (pérdidas) por actividades de operaciéon
[bloque de texto]

No aplica.

Informacion a revelar sobre propiedades, planta y equipo [bloque de texto]

No aplica.
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Informacion a revelar sobre provisiones [bloque de texto]

Las provisiones se reconocen cuando el Fideicomiso 5682 tiene una obligacion presente (ya sea legal o asumida) como resultado de
un suceso pasado, es probable que € Fideicomiso 5682 tenga que liquidar la obligacion, y puede hacerse una estimacion confiable
del importe de la obligacién.

El importe que se reconoce como provision es lamejor estimacion del desembolso necesario para liquidar la obligacion presente, al
final del periodo sobre el que se informa, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres que rodean ala obligacién. Cuando se
valla una provision usando los flujos de efectivo estimados para liquidar la obligacion presente, su valor en libros representa el
valor presente de dichos flujos de efectivo (cuando €l efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o de todos |os beneficios econdémicos requeridos para liquidar una provision por parte
de un tercero, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto que se recibira el desembolso y € monto
de la cuenta por cobrar puede ser valuado confiablemente.

Informacion a revelar sobre la reclasificacion de instrumentos financieros [bloque de
texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre ingresos de actividades ordinarias reconocidos
procedentes de contratos de construccion [blogue de texto]

No aplica
Informacion arevelar sobre reaseguros [bloque de texto]
No aplica
Informacion a revelar sobre partes relacionadas [bloque de texto]
No aplica
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Informacion arevelar sobre gastos de investigacion y desarrollo [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre reservas dentro de patrimonio [bloque de texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre efectivo y equivalentes de efectivo restringidos [bloque
de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre ingresos de actividades ordinarias [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre acuerdos de concesion de servicios [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre patrimonio, reservas y otras participaciones en el
patrimonio [bloque de texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre pasivos subordinados [bloque de texto]

No aplica

145 de 176



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. ¥ Grupo BMV

Clave de Cotizacion: FIECK Trimestre: 2  Afo: 2024

Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Mdiltiple, Grupo No consolidado

Financiero Actinver, Division Fiduciaria

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Informacion arevelar sobre subsidiarias [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre un resumen de las politicas contables significativas
[bloque de texto]

a. Declaracion de cumplimiento

L os estados financieros del Fideicomiso 5682 han sido preparados de acuerdo con las IFRS, emitidas por |ASB.
b. Basesde preparacion

L os estados financieros del Fideicomiso 5682 han sido preparados sobre la base de costo histérico, excepto por lainversion directa
en promovidas que se valUa a su valor razonable al cierre de cada periodo, como se explica en las politicas contables mas adel ante.

i.Costo histérico

El costo histrico generalmente se basa en € valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y
Servicios.

ii.Valor razonable

El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria por transferir un pasivo
en una transaccién ordenada entre participantes en e mercado a la fecha de valuacion, independientemente de si ese precio
es observable o estimado utilizando directamente otra técnica de valuacion. Al estimar el valor razonable de un activo o un
pasivo, € Fideicomiso 5682 tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, si |os participantes del mercado tomarian
esas caracteristicas al momento de fijar € precio del activo o pasivo en lafecha de medicién.

Ademés, para efectos de informacion financiera, las mediciones de valor razonable se clasifican en Nivel 1, 2 0 3 con base
en e grado en que son observables los datos de entrada en las mediciones y su importancia en la determinacion del valor
razonable en su totalidad, las cuales se describen de la siguiente manera:

. Nivel 1: Se consideran precios de cotizacion en un mercado activo para activos o pasivos idénticos
que el Fideicomiso 5682 puede obtener alafechade lavaluacion;

. Nivel 2: Datos de entrada observables distintos de |os precios de cotizacién del Nivel 1, seadirectao
indirectamente, y

. Nivel 3: Considera datos de entrada no observables.
c. Inversién directa en promovidas

El Fideicomiso 5682 cumple con la definicion de una “Entidad de Inversién” conforme la IFRS 10, Estados Financieros
Consolidados, la cual establece que una entidad de inversion es aquella que cumple con las siguientes caracteristicas: (i) obtiene
fondos de uno o més inversionistas con € fin de proporcionarles servicios de administracién de inversiones, (ii) tiene el
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compromiso hacia su inversionista o inversionistas de que € propdsito del negocio es invertir los fondos exclusivamente para
retornos de capital, ingresos por inversiones, 0 ambos, y (iii) mide y evallia el desempefio de sustancialmente todas sus inversiones
con base a valor razonable.

Consecuentemente, las inversiones en las Sociedades Promovidas o Fideicomisos en las que el Fideicomiso 5682 €jercera control
no se consolidarén y se valuardn a Valor Razonable con Cambios Reconocidos en el Estado de Resultados (FVTPL, por sus siglas
en inglés), en método contable, por la aplicacion del método de participacion.

Las Sociedades Promovidas o fideicomisos son todas aguellas entidades (incluyendo entidades de proposito especifico o
Fideicomisos de inversion) sobre las cuales el Fideicomiso 5682 tiene €l poder para decidir las politicas operativas y financieras.
Generamente, en estas entidades, €l Fideicomiso 5682 es propietario de més de la mitad de las acciones con derecho de voto.
Asimismo, al evaluar si el Fideicomiso 5682 controla a una entidad, la existenciay efectos de derechos de votos potenciales que
son actualmente gjercibles o convertibles fueron considerados. El Fideicomiso 5682 también evalUia la existencia de control en los
casos en que no tiene méas del 50% (cincuenta por ciento) del derecho de voto, pero puede decidir las paliticas financieras y de
operacion gerciendo control.

d. Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando e Fideicomiso 5682 se convierte en una parte de las disposiciones
contractuales de |os instrumentos.

Los activos y pasivos financieros se vallian inicialmente a su valor razonable. Los costos de la transaccion que son directamente
atribuibles a la adquisicion o emision de activos y pasivos financieros (distintos de las inversiones directas en promovidas) se
suman o reducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, en su caso, en € reconocimiento inicial. Los costos de
transaccién directamente atribuibles a la adquisicion de activos y pasivos financieros a su valor razonable con cambios en
resultados se reconocen inmediatamente en resultados.

e. Activosy pasivos financieros a valor razonable a través de resultados
i. Clasificacién -

El Fideicomiso 5682 clasificalos activos netos atribuibles alos Fidei comisarios como pasivos financieros a valor razonable
con cambios reconocidos en €l estado de resultados (FVTPL, por sus siglas en inglés).

LalAS 28 (Revisada en 2015) — Inversion en asociadas y negocios conjuntos, permite que “una organizacién con capital de
riesgo, o de un fondo mutuo, fondo fiduciario u otras entidades similares incluyendo fondos de seguro ligados a
inversiones’ reconozcan las inversiones en asociadas 0 negocios conjuntos a FVTPL. Consecuentemente, la inversién en
Entidades de Inversion se reconoce asu FVTPL.

Inversiones directas en promovidas

Serefiere alos derechos fidei comisarios de un fideicomiso de inversion.

Activos netos atribuibles a los Fideicomisarios

El Fideicomiso 5682 tiene dos clases de instrumentos financieros. los Certificados Bursatiles y las Aportaciones del
Fideicomitentey, alavez, fideicomisario en segundo lugar.

El Fideicomiso 5682 emiti6, como parte de la emision inicia, Certificados Bursdtiles en la Fecha Inicia de la emision por
un monto equivaente al Monto Inicial delaemision.

El Fideicomiso 5682 emitir4 Certificados Bursétiles adicionales en las fechas en que se lleven a cabo emisiones

147 de 176



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. '_‘-Grm:u::l!-r'.n'l‘l.nr

Clave de Cotizacion: FIECK Trimestre: 2  Ano: 2024

Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Mdiltiple, Grupo No consolidado
Financiero Actinver, Division Fiduciaria

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

subsecuentes conforme a mecanismo de llamadas de Capital.

ii. Reconocimiento -

Los activos y pasivos financieros que se miden a FVTPL se reconocen cuando el Fideicomiso 5682 se convierte en una
parte contractual de las provisiones del instrumento. El reconocimiento se lleva a cabo en lafecha de negociacion cuando la
compra o venta de unainversion esta bajo un contrato cuyos términos reguieren la entrega de la inversion dentro del marco
establecido por el mercado en cuestion.

Las distribuciones a los Tenedores de los Certificados Bursétiles se reconocen en e estado de resultados como costos de
financiamiento. L os ingresos que no se distribuyan se incluyen en los activos netos atribuibles a los Fideicomisarios.

iii. Medicion -

En €l reconocimiento inicial, los activos y pasivos se miden a valor razonable. Los costos de transaccion de los activos y
pasivos a valor razonable se reconocen como gasto cuando se incurren en el estado de resultados.

Posterior al reconocimiento inicial, os activos y pasivos financieros a FV TPL se miden a valor razonable. Las gananciasy
pérdidas que surgen de los cambios en su valor razonable se incluyen en el estado de resultados en el periodo en que
surgen.

iv. Bajas -

L os activos financieros se dan de baja cuando 1os derechos contractuales a los flujos de efectivos de las inversiones expiran
o el Fideicomiso 5682 transfiere substancialmente todos los riesgos y beneficios que le pertenecen.

Los pasivos financieros a valor razonable se dan de baja cuando la obligaciéon especificada en el contrato se cumple,
cancela o expira.

Las ganancias y pérdidas realizadas en las bajas se incluyen en los resultados cuando se originan.

V. Compensacion -

El Fideicomiso 5682 solo compensa los activos y pasivos financieros a valor razonable a través de resultados, s €l
Fideicomiso 5682 tiene un derecho realizable para compensar las cantidades reconocidas y tiene la intencién de liquidar
sobre una base neta, o deredlizar € activo y liquidar €l pasivo simultdneamente.

f.  Distribuciones por pagar

A lafecha de los estados financieros, € Fideicomiso 5682 tiene como obligacion, €l pago de distribuciones alos Tenedores de los
Certificados Bursétiles, atribuibles a capital o rendimientos, conforme a sus respectivas politicas contables y de inversion.

g. Efectivoy equivalentes de efectivo
Consisten principalmente en depdsitos bancarios en cuentas de cheques e inversiones en valores a corto plazo, de gran liquidez,
facilmente convertibles en efectivo con vencimiento hasta de tres meses a partir de su fecha de adquisiciéon y sujetos a riesgos
poco significativos de cambios en valor. El efectivo se presenta a valor nominal; las fluctuaciones en su valor se reconocen en los
resultados del periodo. Los equivalentes de efectivo estdn presentados principalmente por inversiones en instrumentos
gubernamentales o libres de riesgo.

h. Pagos anticipados
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Los pagos anticipados se reconocen como un activo a partir de la fecha en la que se hace € pago y se rediza € registro en
resultados conforme se devengan.

Los pagos anticipados incluyen principalmente seguros y la comision por administracion pagados por anticipado que son
amortizados durante el periodo de servicio (6 meses).

i. Impuestosalautilidad

El Fideicomiso 5682 no debe considerarse como un fideicomiso empresarial debido a que se trata de un fideicomiso de inversiéon
en capital de riesgo, que cumple con los requisitos a que se refiere el articulo 192 de la LISR, en términos de la fraccion |1 inciso
€) delaregla 3.1.15 de la Resolucion Miscelanea vigente y, por tanto, el Fideicomiso 5682 calificara como unafigura transparente
para efectos fiscales en México, por lo que no estard obligado a cumplir con las obligaciones de caracter fiscal que sean aplicables
aun fideicomiso empresarial .

El Fideicomiso 5682 estara sujeto al régimen fiscal previsto por los articulos 192 y 193 de la LISR, y su reglamento, asi como en
las reglas contenidas en la Resolucion Miscelanea Fiscal vigente, debiendo cumplir con los requisitos establecidos en dichas
disposiciones a fin de que las personas que inviertan en los Certificados Bursétiles tributen conforme al régimen fiscal particular
previsto en la LISR para cada uno de los inversionistas del Fideicomiso 5682.

Segun lo dispuesto en el contrato del Fideicomiso 5682 se prevé que € Fideicomiso tendra una duracién que no podra exceder del
plazo de 50 (cincuenta) afios, contemplado en € Articulo 394 dela Ley Genera de Titulosy Operaciones de Crédito (“LGTOC").

j.  Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando el Fideicomiso 5682 tiene una obligacion presente (ya sea legal o asumida) como resultado
de un suceso pasado, es probable que el Fideicomiso 5682 tenga que liquidar la obligacion, y puede hacerse una estimacion
confiable del importe de la obligacion.

El importe que se reconoce como provision es la mejor estimacién del desembolso necesario para liquidar la obligacion presente,
al final del periodo sobre € que se informa, teniendo en cuentalosriesgos y las incertidumbres que rodean ala obligacion. Cuando
se valUia una provision usando los flujos de efectivo estimados para liquidar la obligacidn presente, su valor en libros representa el
valor presente de dichos flujos de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o de todos los beneficios econdmicos requeridos para liquidar una provision por
parte de un tercero, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto que se recibira el desembolso y €l
monto de la cuenta por cobrar puede ser valuado confiablemente.

k. Contingencias

Las obligaciones o pérdidas relacionadas con contingencias se reconocen cuando es probable que sus efectos se materialicen y
existan elementos razonables para su cuantificacion. Si no existen estos elementos razonables, se incluye revelacion en forma
cualitativa en las notas a | os estados financieros. Los ingresos, utilidades o activos contingentes se reconocen hasta el momento en
gue existe certeza de su realizacion.

l. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por intereses se reconocen conforme se devengan utilizando el método de interés efectivo.
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m. Gastos

Todos los gastos se reconocen en el estado de resultados conforme se devengan. Los gastos relacionados a establecimiento del
Fideicomiso 5682 se reconocen cuando se incurren.

Informacion arevelar sobre cuentas por cobrar y por pagar por impuestos [bloque de
texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre proveedores y otras cuentas por pagar [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre clientes y otras cuentas por cobrar [bloque de texto]

No aplica
Informacion a revelar sobre ingresos (gastos) [blogue de texto]
No aplica.
Riesgos relacionados con instrumentos financieros [blogue de texto]
No aplica.
Inversiones conservadas al vencimiento [bloque de texto]
No aplica.

Impuesto al valor agregado a favor [bloque de texto]
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No aplica.

Activos netos [bloque de texto]

Los activos netos atribuibles a los Fideicomisarios (tenedores de los Certificados Bursétiles) estaran constituidos como se expresa a
continuacion:

i) laAportacion Inicid.

ii) losrecursos que se deriven dela Emision Inicia de Certificados Serie A-1.

iii) losrecursos que se deriven delaEmision Inicial de Certificados Serie A-2.

iv) losrecursos que se deriven de Emisiones Subsecuentes de Certificados Serie A-1.

V) losrecursos que se deriven de Emisiones Subsecuentes de Certificados Serie A-2.

vi) losrecursos que se deriven de Emisiones Subsecuentes de Certificados Serie A-3.

vii) los Compromisos Restantes de los Tenedores de Certificados Serie A-1.

viii) los Compromisos Restantes de los Tenedores de Certificados Serie A-2.

iX) los Compromisos Restantes de |os Tenedores de Certificados Serie A-3.

X) lasInversiones que realice directa o indirectamente el Fideicomiso.

xi) las cantidades que se mantengan en las Cuentas del Fideicomiso.

xii) lasInversiones en Vaores Permitidosy los Productos de las Cuentas del Fideicomiso;
xiii) los recursos recibidos de las Inversiones, incluyendo los derivados de las Desinversiones; y

Xiv) cualesguiera otras cantidades, bienes o derechos de los que, actualmente o en e futuro, el Fiduciario seatitular o
propietario de conformidad con el Contrato de Fideicomiso.

El patrimonio legal del Fideicomiso 5682 esta constituido por €l producto de la colocacién, la coinversion del Fideicomitente, costos
relacionados con el capital y los resultados acumul ados.

Importe
Emision Inicial Serie A-1
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Con fecha 6 de octubre de 2023, El Fideicomiso 5682 llev6 a cabo la
emisiéninicia de 2,468,400 (dos millones cuatrocientos sesentay ocho mil
cuatrocientos) Certificados Bursétiles Serie A-1, denominados Certificados
de Capital de Desarrollo, sin expresion de valor nominal; por un importe de
$246,840,000.00 (doscientos cuarenta y seis millones ochocientos cuarenta
mil Dolares 00/100), denominados “FIECK 23D”.

USD $ 246,840,000

Emision Inicial Serie A-2

Con fecha 6 de octubre de 2023, El Fideicomiso 5682 llevd a cabo la
emision inicial de 2,371,600 (dos millones trescientos setenta y un mil
seiscientos) Certificados Bursétiles Serie A-2, denominados Certificados de
Capital de Desarrollo, sin expresion de valor nominal; por un importe de
USD$237,160,000.00 (doscientos treinta'y siete millones ciento sesenta mil
Ddlares 00/100), denominados “FIECK 23-2D".

USD $ 237,160,000

Emision Subsecuente Serie A-1

Con fecha 1 de febrero de 2024, El Fideicomiso 5682 llev6 a cabo la

emision subsecuente de 19,747,200 (diecinueve millones setecientos

cuarenta y siete mil doscientos) Certificados Bursdtiles Serie A-1,

denominados Certificados de Capital de Desarrollo, sin expresion de valor USD $ 987,360,000
nominal; por un importe de $987,360,000.00 (novecientos ochenta y siete

millones trecientos sesenta mil Ddélares 00/100), denominados “FIECK

23D".

Emision Subsecuente Serie A-2

Con fecha 1 de febrero de 2024, El Fideicomiso 5682 llevé a cabo la
emision inicial de 18,972,800 (dieciocho millones novecientos setenta y
dos mil ochocientos) Certificados Bursétiles Serie A-2, denominados
Certificados de Capital de Desarrollo, sin expresion de valor nominal; por
un importe de USD$948,640,000.00 (novecientos cuarentay ocho millones
seiscientos cuarenta mil Délares 00/100), denominados “FIECK 23-2D".

USD $ 948,640,000

Con fecha 3 de octubre de 2023, el Fideicomiso 5682 recibid una aportacion de patrimonio, por parte del Administrador y
Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar (Mexico Infrastructure Partners FF, SA.P.I. de C.V.), por un importe de
USD$100.00 (cien Dolares 00/100).

No existe obligacion de pago de principal ni de intereses alos Tenedores; solo se haran distribuciones alos Tenedores en la medida
gue existan recursos distribuibles que formen parte de los activos netos del Fideicomiso 5682. En caso de que los activos netos
distribuibles a los Tenedores de los Certificados Bursétiles del Fideicomiso 5682 resulten insuficientes para hacer distribuciones
conforme alos Certificados Bursétiles de los Tenedores de |os mismos no tendréan derecho al pago de dichas cantidades.

Tanto para los Tenedores de los Certificados Bursatiles como para € Fideicomitente, existe el derecho de cobro a vencimiento
sobre los rendimientos del Fideicomiso 5682; sin embargo, las distribuciones no son a prorrata. De acuerdo con lo que indicalalAS
32, una participacion a prorrata se determina mediante: (i) dividir los activos netos del Fideicomiso 5682 a momento de la
liquidacién en unidades del mismo importe; y (i) multiplicar esa cantidad por € nimero de unidades en posesién del tenedor de los
instrumentos financieros. Por |o tanto, como se menciond anteriormente el derecho de cobro a vencimiento no es a prorrata.
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Los Certificados Bursatiles se pagarén exclusivamente con los recursos disponibles que integren € activo neto del Fideicomiso
5682.

Posicion en moneda extranjera [bloque de texto]

No aplica

Inversiones en acciones [bloque de texto]

No aplica.
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[800600] Notas - Lista de politicas contables

Informacion a revelar sobre un resumen de las politicas contables significativas
[bloque de texto]

a. Declaracion de cumplimiento
L os estados financieros del Fideicomiso 5682 han sido preparados de acuerdo con las IFRS, emitidas por |ASB.
b. Basesde preparacion

L os estados financieros del Fideicomiso 5682 han sido preparados sobre la base de costo histérico, excepto por lainversion directa
en promovidas que se valllaa su valor razonable a cierre de cada periodo, como se explica en las politicas contables més adelante.

i.Costo histérico

El costo histrico generalmente se basa en € valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y
Servicios.

ii.vVaor razonable

El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria por transferir un pasivo
en una transaccién ordenada entre participantes en € mercado a la fecha de valuacion, independientemente de si ese precio
es observable o estimado utilizando directamente otra técnica de valuacion. Al estimar el valor razonable de un activo o un
pasivo, € Fideicomiso 5682 tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, si |os participantes del mercado tomarian
esas caracteristicas al momento de fijar € precio del activo o pasivo en lafecha de medicién.

Ademas, para efectos de informacion financiera, las mediciones de valor razonable se clasifican en Nivel 1, 2 0 3 con base
en € grado en que son observables los datos de entrada en las mediciones y su importancia en la determinacion del valor
razonable en su totalidad, las cuales se describen de la siguiente manera:

. Nivel 1: Se consideran precios de cotizacion en un mercado activo para activos o pasivos idénticos
que el Fideicomiso 5682 puede obtener alafechade lavaluacion;

. Nivel 2: Datos de entrada observables distintos de |os precios de cotizacién del Nivel 1, seadirectao
indirectamente, y

. Nivel 3: Considera datos de entrada no observables.
c. Inversién directa en promovidas

El Fideicomiso 5682 cumple con la definicion de una “Entidad de Inversién” conforme la IFRS 10, Estados Financieros
Consolidados, la cual establece que una entidad de inversion es aquella que cumple con las siguientes caracteristicas: (i) obtiene
fondos de uno o més inversionistas con € fin de proporcionarles servicios de administracién de inversiones, (ii) tiene el
compromiso hacia su inversionista o inversionistas de que el propdsito del negocio es invertir los fondos exclusivamente para
retornos de capital, ingresos por inversiones, o0 ambos, y (iii) mide y evallia el desempefio de sustancial mente todas sus inversiones
con base al valor razonable.
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Consecuentemente, las inversiones en las Sociedades Promovidas o Fideicomisos en las que el Fideicomiso 5682 €jercera control
no se consolidarén y se valuardn a Valor Razonable con Cambios Reconocidos en el Estado de Resultados (FVTPL, por sus siglas
en inglés), en método contable, por la aplicacion del método de participacion.

Las Sociedades Promovidas o fideicomisos son todas aguellas entidades (incluyendo entidades de proposito especifico o
Fideicomisos de inversion) sobre las cuales el Fideicomiso 5682 tiene €l poder para decidir las politicas operativas y financieras.
Generamente, en estas entidades, €l Fideicomiso 5682 es propietario de més de la mitad de las acciones con derecho de voto.
Asimismo, al evaluar si el Fideicomiso 5682 controla a una entidad, la existenciay efectos de derechos de votos potenciales que
son actualmente gjercibles o convertibles fueron considerados. El Fideicomiso 5682 también evalUa la existencia de control en los
casos en que no tiene méas del 50% (cincuenta por ciento) del derecho de voto, pero puede decidir las paliticas financieras y de
operacion gerciendo control.

d. Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando e Fideicomiso 5682 se convierte en una parte de las disposiciones
contractuales de |os instrumentos.

Los activos y pasivos financieros se vallian inicialmente a su valor razonable. Los costos de la transaccion que son directamente
atribuibles a la adquisicion o emision de activos y pasivos financieros (distintos de las inversiones directas en promovidas) se
suman o reducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, en su caso, en € reconocimiento inicial. Los costos de
transaccién directamente atribuibles a la adquisicion de activos y pasivos financieros a su valor razonable con cambios en
resultados se reconocen inmediatamente en resultados.

e. Activosy pasivos financieros a valor razonable a través de resultados
i. Clasificacién -

El Fideicomiso 5682 clasificalos activos netos atribuibles alos Fidei comisarios como pasivos financieros a valor razonable
con cambios reconocidos en €l estado de resultados (FVTPL, por sus siglas en inglés).

LalAS 28 (Revisada en 2015) — Inversidn en asociadas y negocios conjuntos, permite que “una organizacién con capital de
riesgo, o de un fondo mutuo, fondo fiduciario u otras entidades similares incluyendo fondos de seguro ligados a
inversiones’ reconozcan las inversiones en asociadas 0 negocios conjuntos a FVTPL. Consecuentemente, la inversién en
Entidades de Inversion se reconoce asu FVTPL.

Inversiones directas en promovidas

Serefiere alos derechos fidei comisarios de un fideicomiso de inversion.

Activos netos atribuibles a los Fideicomisarios

El Fideicomiso 5682 tiene dos clases de instrumentos financieros. los Certificados Bursatiles y las Aportaciones del
Fideicomitentey, alavez, fideicomisario en segundo lugar.

El Fideicomiso 5682 emiti6, como parte de la emision inicia, Certificados Bursdtiles en la Fecha Inicia de la emision por
un monto equivaente al Monto Inicial delaemision.

El Fideicomiso 5682 emitir4 Certificados Bursétiles adicionales en las fechas en que se lleven a cabo emisiones
subsecuentes conforme al mecanismo de llamadas de Capital.

ii. Reconocimiento -

Los activos y pasivos financieros que se miden a FVTPL se reconocen cuando el Fideicomiso 5682 se convierte en una
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parte contractual de las provisiones del instrumento. El reconocimiento se lleva a cabo en lafecha de negociacion cuando la
compra 0 venta de unainversion esta bajo un contrato cuyos términos requieren la entrega de lainversion dentro del marco
establecido por el mercado en cuestion.

Las distribuciones a los Tenedores de los Certificados Bursétiles se reconocen en €l estado de resultados como costos de
financiamiento. Los ingresos que no se distribuyan se incluyen en los activos netos atribuibles a los Fideicomisarios.

iii. Medicion -

En el reconocimiento inicial, los activos y pasivos se miden a valor razonable. Los costos de transaccion de los activos y
pasivos a valor razonable se reconocen como gasto cuando se incurren en el estado de resultados.

Posterior al reconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros a FV TPL se miden a valor razonable. Las ganancias y
pérdidas que surgen de los cambios en su valor razonable se incluyen en el estado de resultados en e periodo en que
surgen.

iv. Bajas -

L os activos financieros se dan de baja cuando 1os derechos contractuales a los flujos de efectivos de las inversiones expiran
o € Fideicomiso 5682 transfiere substancialmente todos los riesgos y beneficios que le pertenecen.

Los pasivos financieros a valor razonable se dan de baja cuando la obligacion especificada en el contrato se cumple,
cancelao expira.

Las gananciasy pérdidas realizadas en las bajas se incluyen en los resultados cuando se originan.

V. Compensacion -

El Fideicomiso 5682 solo compensa los activos y pasivos financieros a valor razonable a través de resultados, s el
Fideicomiso 5682 tiene un derecho realizable para compensar las cantidades reconocidas y tiene la intencion de liquidar
sobre una base neta, o0 deredlizar €l activo y liquidar e pasivo simultaneamente.

f.  Distribuciones por pagar

A lafecha de los estados financieros, € Fideicomiso 5682 tiene como obligacion, € pago de distribuciones alos Tenedores de los
Certificados Bursdtiles, atribuibles a capital o rendimientos, conforme a sus respectivas politicas contables y de inversion.

g. Efectivoy equivalentes de efectivo

Consisten principalmente en depdsitos bancarios en cuentas de cheques e inversiones en valores a corto plazo, de gran liquidez,
facilmente convertibles en efectivo con vencimiento hasta de tres meses a partir de su fecha de adquisicion y sujetos a riesgos
poco significativos de cambios en valor. El efectivo se presenta a valor nominal; las fluctuaciones en su valor se reconocen en los
resultados del periodo. Los equivalentes de efectivo estdn presentados principalmente por inversiones en instrumentos
gubernamentales o libres de riesgo.

h. Pagos anticipados

Los pagos anticipados se reconocen como un activo a partir de la fecha en la que se hace € pago y se rediza € registro en
resultados conforme se devengan.

Los pagos anticipados incluyen principalmente seguros y la comision por administracion pagados por anticipado que son
amortizados durante el periodo de servicio (6 meses).
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i. Impuestosalautilidad

El Fideicomiso 5682 no debe considerarse como un fideicomiso empresarial debido a que se trata de un fideicomiso de inversiéon
en capital de riesgo, que cumple con los requisitos a que se refiere el articulo 192 de la LISR, en términos de la fraccion |1 inciso
€) delaregla 3.1.15 de la Resolucion Miscelanea vigente y, por tanto, el Fideicomiso 5682 calificara como unafigura transparente
para efectos fiscales en México, por lo que no estard obligado a cumplir con las obligaciones de caracter fiscal que sean aplicables
aun fideicomiso empresarial.

El Fideicomiso 5682 estara sujeto al régimen fiscal previsto por los articulos 192 y 193 de la LISR, y su reglamento, asi como en
las reglas contenidas en la Resolucion Miscelanea Fiscal vigente, debiendo cumplir con los requisitos establecidos en dichas
disposiciones a fin de que las personas que inviertan en los Certificados Bursétiles tributen conforme al régimen fiscal particular
previsto en la LISR para cada uno de los inversionistas del Fideicomiso 5682.

Segun lo dispuesto en el contrato del Fideicomiso 5682 se prevé que € Fideicomiso tendra una duracién que no podra exceder del
plazo de 50 (cincuenta) afios, contemplado en € Articulo 394 dela Ley Genera de Titulosy Operaciones de Crédito (“LGTOC").

j. Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando el Fideicomiso 5682 tiene una obligacion presente (ya sea legal o asumida) como resultado
de un suceso pasado, es probable que el Fideicomiso 5682 tenga que liquidar la obligacion, y puede hacerse una estimacion
confiable del importe de la obligacion.

El importe que se reconoce como provision es la mejor estimacién del desembolso necesario para liquidar la obligacion presente,
al final del periodo sobre € que se informa, teniendo en cuentalosriesgos y las incertidumbres que rodean ala obligacion. Cuando
se valUia una provision usando los flujos de efectivo estimados para liquidar la obligacién presente, su valor en libros representa el
valor presente de dichos flujos de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o de todos los beneficios econdmicos requeridos para liquidar una provision por
parte de un tercero, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto que se recibira el desembolso y €l
monto de la cuenta por cobrar puede ser valuado confiablemente.

k. Contingencias

Las obligaciones o pérdidas relacionadas con contingencias se reconocen cuando es probable que sus efectos se materialicen y
existan elementos razonables para su cuantificacion. Si no existen estos elementos razonables, se incluye revelacion en forma
cualitativa en las notas a | os estados financieros. Los ingresos, utilidades o activos contingentes se reconocen hasta el momento en
gue existe certeza de su realizacion.

l. Reconocimiento de ingresos
Los ingresos por intereses se reconocen conforme se devengan utilizando el método de interés efectivo.
m. Gastos

Todos los gastos se reconocen en €l estado de resultados conforme se devengan. Los gastos relacionados a establecimiento del
Fideicomiso 5682 se reconocen cuando se incurren.
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Descripcion de la politica contable de activos financieros disponibles para la venta
[bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para costos de préstamos [bloque de texto]

No aplica.

Descripcion de la politica contable para préstamos [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para flujos de efectivo [bloque de texto]

No aplica.

Descripcion de la politica contable para construcciones en proceso [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable de los costos de adquisicion [bloque de texto]

No aplica.

Descripcion de la politica contable para provisiones para retiro del servicio,
restauracion y rehabilitacion [blogue de texto]

No aplica
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Descripcion de la politica contable para costos de adquisicion diferidos que surgen
de contratos de seguro [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para gastos por depreciacion [blogue de texto]

No aplica.

Descripcion de la politica contable para baja en cuentas de instrumentos financieros
[bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para instrumentos financieros derivados [blogque
de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para instrumentos financieros derivados y
coberturas [bloque de texto]

No aplica.

Descripcion de la politica contable para la determinacion de los componentes del
efectivo y equivalentes de efectivo [blogue de texto]

Consisten principamente en depositos bancarios en cuentas de cheques e inversiones en valores a corto plazo, de gran liquidez,
facilmente convertibles en efectivo con vencimiento hasta de tres meses a partir de su fecha de adquisicion y sujetos a riesgos poco
significativos de cambios en valor. El efectivo se presenta a valor nominal; las fluctuaciones en su valor se reconocen en los
resultados del periodo. Los equivalentes de efectivo estdn presentados principalmente por inversiones en instrumentos
gubernamentales o libres de riesgo.
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Descripcion de la politica contable para operaciones discontinuadas [bloque de
texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para distribuciones [bloque de texto]

A lafecha del presente reporte trimestral, el Fideicomiso 5682 tiene como obligacion, el pago de distribuciones a los tenedores de
los certificados bursétiles, atribuibles a capital o rendimientos, conforme a sus respectivas politicas contables y de inversion.

Descripcion de la politica contable para gastos relacionados con el medioambiente
[bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para gastos [blogue de texto]

Todos los gastos se reconocen en €l estado de resultados conforme se devengan. Los gastos relacionados al establecimiento del
Fideicomiso 5682 se reconocen cuando se incurren.

Descripcion de las politicas contables para desembolsos de exploracion y evaluacion
[bloque de texto]

El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un activo 0 que se pagaria por transferir un pasivo en una
transaccion ordenada entre participantes en el mercado ala fecha de valuacion, independientemente de si ese precio es observable o
estimado utilizando directamente otra técnica de valuacion. Al estimar € valor razonable de un activo o un pasivo, €l Fideicomiso
5682 tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, si |os participantes del mercado tomarian esas caracteristicas al momento
defijar el precio del activo o pasivo en lafecha de medicion.

Ademas, para efectos de informacion financiera, las mediciones de valor razonable se clasifican en Nivel 1, 2 o 3 con base en €
grado en que son observables los datos de entrada en las mediciones y su importancia en la determinacion del valor razonable en su
totalidad, las cuales se describen de la siguiente manera:

 Nivel 1. Se consideran precios de cotizacion en un mercado activo para activos 0 pasivos idénticos que el
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Fideicomiso 5682 puede obtener alafechade lavaluacion;

. Nivel 2: Datos de entrada observables distintos de los precios de cotizacion del Nivel 1, sea directa o indirectamente,
y

. Nivel 3: Considera datos de entrada no observables.

Descripcion de la politica contable para mediciones al valor razonable [bloque de
texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para primas e ingresos y gastos por comisiones
[bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para gastos financieros [bloque de texto]

No aplica.

Descripcion de la politica contable para ingresos y gastos financieros [bloque de
texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para activos financieros [blogue de texto]

El Fideicomiso 5682 cumple con la definicion de una “Entidad de Inversion” conforme la IFRS 10, Estados Financieros
Consolidados, la cual establece que una entidad de inversién es agquella que cumple con las siguientes caracteristicas: (i) obtiene
fondos de uno 0 méasinversionistas con el fin de proporcionarles servicios de administracion de inversiones, (ii) tiene el compromiso
hacia su inversionista o inversionistas de que e propésito del negocio es invertir los fondos exclusivamente para retornos de capital,
ingresos por inversiones, 0 ambos, y (iii) mide y evalla € desempefio de sustancialmente todas sus inversiones con base a valor
razonable.
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Consecuentemente, las inversiones en las Sociedades Promovidas o Fideicomisos en las que el Fideicomiso 5682 ejercera control no
se consolidaran y se valuardn a Valor Razonable con Cambios Reconocidos en el Estado de Resultados (FVTPL, por sus siglas en
inglés), en método contable, por la aplicacion del método de participacion.

Las Sociedades Promovidas o fideicomisos son todas aquellas entidades (incluyendo entidades de propdsito especifico o
Fideicomisos de inversion) sobre las cuales el Fideicomiso 5682 tiene € poder para decidir las politicas operativas y financieras.
Generamente, en estas entidades, el Fideicomiso 5682 es propietario de més de la mitad de las acciones con derecho de voto.
Asimismo, a evaluar si el Fideicomiso 5682 controla a una entidad, la existenciay efectos de derechos de votos potenciales que son
actualmente gjercibles o convertibles fueron considerados. El Fideicomiso 5682 también evalGa la existencia de control en los casos
en que no tiene méas del 50% (cincuenta por ciento) del derecho de voto, pero puede decidir las paliticas financieras y de operacion
gjerciendo control.

Descripcion de la politica contable para garantias financieras [bloque de texto]

No aplica.

Descripcion de la politica contable para instrumentos financieros [blogue de texto]

I nstrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando el Fideicomiso 5682 se convierte en una parte de las disposiciones
contractuales de |os instrumentos.

Los activos y pasivos financieros se valGan inicialmente a su valor razonable. Los costos de la transaccién que son directamente
atribuibles ala adquisicién o emision de activos y pasivos financieros (distintos de las inversiones directas en promovidas) se suman
o reducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, en su caso, en e reconocimiento inicial. Los costos de
transaccién directamente atribuibles ala adquisicion de activos y pasivos financieros a su valor razonable con cambios en resultados
Se reconocen inmediatamente en resultados.

Descripcion de la politica contable para instrumentos financieros a valor razonable
con cambios en resultados [bloque de texto]

Activosy pasivos financieros a valor razonable a través de resultados
i. Clasificacion -

El Fideicomiso 5682 clasifica los activos netos atribuibles a los Fideicomisarios como pasivos financieros a valor razonable con
cambios reconocidos en el estado de resultados (FVTPL, por sus siglas en inglés).

LalAS 28 (Revisada en 2015) — Inversion en asociadas y negocios conjuntos, permite que “una organizacion con capital de riesgo,
o de un fondo mutuo, fondo fiduciario u otras entidades similares incluyendo fondos de seguro ligados a inversiones’ reconozcan
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las inversiones en asociadas 0 negocios conjuntos a FV TPL. Consecuentemente, lainversion en Entidades de Inversion se reconoce
asuFVTPL.

Inversiones directas en promovidas

Se refiere alos derechos fideicomisarios de un fideicomiso de inversion.

Activos netos atribuibles a |os Fideicomisarios

El Fideicomiso 5682 tiene dos clases de instrumentos financieros: los Certificados Bursatiles y las Aportaciones del Fideicomitente
y, alavez, fideicomisario en segundo lugar.

El Fideicomiso 5682 emiti6, como parte de laemision inicia, Certificados Bursétiles en la Fecha Inicial de la emision por un monto
equivalente a Monto Inicial de laemision.

El Fideicomiso 5682 emitira Certificados Bursdtiles adicionales en las fechas en que se lleven a cabo emisiones subsecuentes
conforme a mecanismo de |lamadas de Capital.

ii.  Reconocimiento -
Los activos y pasivos financieros que se miden a FVTPL se reconocen cuando el Fideicomiso 5682 se convierte en una parte
contractual de las provisiones del instrumento. El reconocimiento se lleva a cabo en la fecha de negociacion cuando la compra o
venta de unainversién esta bajo un contrato cuyos términos requieren la entrega de lainversion dentro del marco establecido por €l
mercado en cuestion.

Las distribuciones a los Tenedores de los Certificados Bursétiles se reconocen en e estado de resultados como costos de
financiamiento. L os ingresos que no se distribuyan se incluyen en los activos netos atribuibles alos Fideicomisarios.

iii. Medicion -

En & reconocimiento inicial, los activos y pasivos se miden a valor razonable. Los costos de transaccion de los activos y pasivos a
valor razonable se reconocen como gasto cuando se incurren en el estado de resultados.

Posterior a reconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros a FV TPL se miden a valor razonable. Las ganancias y pérdidas
gue surgen de los cambios en su valor razonable se incluyen en el estado de resultados en el periodo en que surgen.

iv. Bagas-

Los activos financieros se dan de baja cuando 1os derechos contractuales a los flujos de efectivos de las inversiones expiran o €l
Fideicomiso 5682 transfiere substancialmente todos los riesgos y beneficios que le pertenecen.

Los pasivos financieros a valor razonable se dan de baja cuando la obligacion especificada en el contrato se cumple, cancela o
expira.

Las ganancias y pérdidas realizadas en las bajas se incluyen en los resultados cuando se originan.
v.  Compensacion -
El Fideicomiso 5682 sdlo compensa los activos y pasivos financieros a valor razonable a través de resultados, s el Fideicomiso

5682 tiene un derecho realizable para compensar las cantidades reconocidas y tiene la intencién de liquidar sobre una base neta, o
deredlizar el activoy liquidar el pasivo simultaneamente.
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Descripcion de la politica contable para pasivos financieros [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para conversién de moneda extranjera [bloque de
texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para la moneda funcional [blogue de texto]

No aplica.

Descripcion de la politica contable para el crédito mercantil [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para coberturas [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para inversiones mantenidas hasta el vencimiento
[bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para deterioro del valor de activos [bloque de
texto]

No aplica.
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Descripcion de la politica contable para deterioro del valor de activos financieros
[bloque de texto]

No aplica.

Descripcion de la politica contable para deterioro del valor de activos no financieros
[bloque de texto]

No aplica.

Descripcion de la politica contable para impuestos a las ganancias [bloque de texto]

El Fideicomiso 5682 no debe considerarse como un fideicomiso empresarial debido a que se trata de un fideicomiso de inversion en
capital de riesgo, que cumple con los requisitos a que se refiere  articulo 192 de la LISR, en términos de lafraccion |1 inciso €) de
laregla 3.1.15 de la Resolucion Miscelanea vigente y, por tanto, el Fideicomiso 5682 calificara como una figura transparente para
efectos fiscales en México, por |o que no estard obligado a cumplir con las obligaciones de caracter fiscal que sean aplicables a un
fideicomiso empresarial.

El Fideicomiso 5682 estara sujeto al régimen fiscal previsto por los articulos 192 y 193 de laLISR, y su reglamento, asi como en las
reglas contenidas en la Resolucion Misceldnea Fiscal vigente, debiendo cumplir con los requisitos establecidos en dichas
disposiciones a fin de que las personas que inviertan en los Certificados Bursétiles tributen conforme al régimen fiscal particular
previsto en laLISR para cada uno de losinversionistas del Fideicomiso 5682.

Segun lo dispuesto en €l contrato del Fideicomiso 5682 se prevé que €l Fideicomiso tendra una duracién que no podra exceder del
plazo de 50 (cincuenta) afios, contemplado en el Articulo 394 de laLey General de Titulosy Operaciones de Crédito (“LGTOC").

Descripcion de las politicas contables de contratos de seguro y de los activos,
pasivos, ingresos y gastos relacionados [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para activos intangibles y crédito mercantil
[bloque de texto]
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No aplica

Descripcion de la politica contable para activos intangibles distintos al crédito
mercantil [bloque de texto]

No aplica.

Descripcion de la politica contable para ingresos y gastos por intereses [bloque de
texto]

Los ingresos por intereses se reconocen conforme se devengan, utilizando €l método de interés efectivo.

Descripcion de las politicas contables para inversiones en asociadas [bloque de
texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para inversiones en asociadas y negocios
conjuntos [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de las politicas contables para inversiones en negocios conjuntos
[bloque de texto]

No aplica.

Descripcion de la politica contable para propiedades de inversion [bloque de texto]

No aplica
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Descripcion de la politica contable para inversiones distintas de las inversiones
contabilizadas utilizando el método de la participacion [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para el patrimonio [bloque de texto]

No aplica.

Descripcion de la politica contable para arrendamientos [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para préstamos y cuentas por cobrar [bloque de
texto]

No aplica.

Descripcion de las politicas contables para la medicion de inventarios [bloque de
texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para activos no circulantes o grupos de activos
para su disposicién clasificados como mantenidos para la venta [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para activos no circulantes o grupos de activos
para su disposicién clasificados como mantenidos para la ventay operaciones
discontinuadas [bloque de texto]
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No aplica

Descripcion de la politica contable para la compensacion de instrumentos financieros
[bloque de texto]

No aplica.

Descripcion de la politica contable para propiedades, plantay equipo [bloque de
texto]

No aplica.

Descripcion de la politica contable para provisiones [bloque de texto]

Las provisiones se reconocen cuando el Fideicomiso 5682 tiene una obligacion presente (ya sea legal o asumida) como resultado de
un suceso pasado, es probable que € Fideicomiso 5682 tenga que liquidar la obligacion, y puede hacerse una estimacion confiable
del importe de la obligacion.

El importe que se reconoce como provision es lamejor estimacion del desembolso necesario para liquidar la obligacion presente, al
final del periodo sobre el que se informa, teniendo en cuenta los riesgos y |as incertidumbres que rodean a la obligacién. Cuando se
vallia una provision usando los flujos de efectivo estimados para liquidar la obligacion presente, su valor en libros representa el
valor presente de dichos flujos de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o de todos |os beneficios econémicos requeridos para liquidar una provision por parte
de un tercero, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto que se recibira el desembolso y € monto
de la cuenta por cobrar puede ser valuado confiablemente.

Descripcion de la politica contable para la reclasificacion de instrumentos financieros
[bloque de texto]

No aplica.

Descripcion de la politica contable para el reconocimiento en el resultado del periodo
de la diferencia entre el valor razonable en el reconocimiento inicial y el precio de
transaccién [bloque de texto]
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No aplica

Descripcion de las politicas contables para el reconocimiento de ingresos de
actividades ordinarias [bloque de texto]

No aplica.

Descripcion de la politica contable para reaseguros [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para el efectivo y equivalentes de efectivo
restringido [bloque de texto]

No aplica.

Descripcion de la politica contable para costos de desmonte [blogue de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para subsidiarias [blogue de texto]

No aplica.

Descripcion de la politica contable para proveedores y otras cuentas por pagar
[bloque de texto]

No aplica
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Descripcion de la politica contable para clientes y otras cuentas por cobrar [bloque
de texto]

No aplica.

Descripcion de la politica contable para ingresos y gastos[bloque de texto]

No aplica.

Descripcion de la politica contable para transacciones con participaciones no
controladoras [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para transacciones con partes relacionadas
[bloque de texto]

No aplica

Descripcion de otras politicas contables relevantes para comprender los estados
financieros [bloque de texto]

Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y modificadas (" IFRS' o "IAS") que son obligatorias para €l
afo en cur so:

En e periodo, el Fideicomiso ha aplicado enmiendas a las |FRS emitidas por el Consejo de Normas I nternacionales de Informacion
Financiera (IASB por sus siglas en inglés) que son obligatorias para periodos contables que comiencen en o después del 1 de enero
de 2023. Su adopcion no hatenido un impacto material en las revelaciones o en los montos reportados en estos estados financieros.

Enmiendas a la IAS 1 El Fideicomiso ha adoptado las enmiendas de la IAS 1 por
Presentacion de los estados primeravez en este afio. La enmienda cambia los requerimientos
financieros y Documento de enlAS1 con respecto alas revelaciones de politicas contables. La
Practica 2 Redlizando juicios enmienda reemplaza todas las menciones del término “politicas

sobre materialidad — contables significativas’ con “informacién de politicas contables
Revelaciones de  politicas materiales’.
contables

La informacion sobre politicas contables es material si, cuando se
considera en conjunto con otra informacién incluida en los estados
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Enmiendas a IAS 8 Cambios en
politicas contables, estimados y
errores  —  Definicion  de
estimacién contable.

Normas | FRS emitidas que ain no son efectivas

financieros, puede razonablemente esperarse que sea de influencia
en las decisiones que los usuarios principales de los estados
financieros de propdsito general hacen, basados en dichos estados
financieros.

Los parafos de soporte en IAS 1 también se enmiendan para
aclarar que la informacién relacionada con politicas contables de
transacciones, otros eventos o condiciones inmateriades, no
necesita ser revelada.

La informacion de politicas contables puede ser material por la
naturaleza de las transacciones relacionadas, otros eventos o
condiciones, alin si & monto de los mismos es inmaterial. Sin
embargo, no toda la informacién relacionada con politicas
contables de transacciones materiales otros eventos o condiciones
espor s misma material.

El IASB ha desarrollado guias y ejemplos para explicar y
demostrar la aplicacion del proceso de cuatro pasos descrito en la
Documento de Préctica 2.

Las enmiendas introducen una excepcion tempora a los
requerimientos para impuestos diferidos en 1AS 12, para que una
entidad no reconozca o revele informacién sobre impuestos
diferidos activos y pasivos relacionados con impuestos que surgen
por laaplicacion del Pilar 2.

Continuando con las enmiendas, se requiere que el Fideicomiso
revele que ha aplicado la excepcién y revele en forma separada su
gasto 0 ingreso por impuesto corriente relacionado con la
aplicacion de Pilar 2.

El Fideicomiso ha adoptado las enmiendas ala |AS 8 por primera
vez en este afio. Las enmiendas reemplazan la definicion de un
“cambio en estimacion contable” con la definicion de “estimacion
contable”. Bajo la nueva definicion, las estimaciones contables
son montos monetarios en los estados financieros que no estan
sujetos a una certeza en su medicién. La definicion de un cambio
en estimacion contable fue eliminada.

A lafecha de autorizacién de estos estados financieros, el Fideicomiso no ha aplicado las siguientes IFRS nuevas y revisadas que
han sido emitidas, pero no son aln efectivas y no han sido adoptadas.

En la fecha de autorizacion de estos estados financieros, el Fideicomiso no ha aplicado las siguientes Normas IFRS nuevas y
maodificadas que se han emitido pero que aln no estan vigentes:

EnmiendasalFRS10elAS  Venta o contribucién de activos entre un inversionista y su asociada
28 (enmiendas) 0 Negocio conjunto
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EnmiendasalAS1 Clasificacion de los pasivos como corrientes o no corrientes.

La administracion no espera que la adopcion de los estéandares antes mencionados tenga un impacto importante en los estados
financieros del Fideicomiso en periodos futuros.
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[813000] Notas - Informacién financiera intermedia de conformidad con la NIC
34

Informacion arevelar sobre informacion financiera intermedia [blogue de texto]

L as notas correspondientes se encuentran en los reportes [800500] Lista de notasy [800600] Lista de Politicas Contables.

Descripcion de sucesos y transacciones significativas

No aplica.

Descripcion de las politicas contables y métodos de calculo seguidos en los estados
financieros intermedios [bloque de texto]

No aplica.

Explicacion de la estacionalidad o caréacter ciclico de operaciones intermedias

No aplica.

Explicacion de la naturaleza e importe de las partidas, que afecten a los activos,
pasivos, patrimonio, resultado neto o flujos de efectivo, que sean no usuales por su
naturaleza, importe o incidencia

No aplica.

Explicacion de la naturaleza e importe de cambios en las estimaciones de importes
presentados en periodos intermedios anteriores o ejercicios contables anteriores

No aplica.
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Explicacion de cuestiones, recompras y reembolsos de titulos representativos de
deuday patrimonio

No aplica.

Explicacion de sucesos ocurridos después del periodo intermedio sobre el que se
informa que no han sido reflejados

No aplica.

Explicacion del efecto de cambios en la composicidén de la entidad durante periodos
intermedios

No aplica.

Descripcion del cumplimiento con las NIIF si se aplican a la informacion financiera
intermedia

No aplica.

Descripcion de la naturaleza e importe del cambio en estimaciones durante el periodo
intermedio final

No aplica.
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[815100] Anexo AA - Desglose de Pasivos

Institucion Nimero de contrato Tipo de crédito (revolvente, Moneda Clausula de Prelacion Fecha de Fecha de Determinacion Tasa Descripcion de la Linea de Saldo
pago a vencimiento, pagos refinanciamiento al de pago firma de vencimiento de tasa de de garantia o crédito insoluto
constantes) vencimiento contrato referencia interés caracteristicas inicial
relevantes

Saldo insoluto (Detalle)Intervalo de tiempo - desglose de pasivos [Eje] Intereses devengados no Porcentaje Meses
0a6 7a12 13a18 19236 37 Meses pagados al cierre del de ladeuda de
2 trimestre en moneda total atraso
Meses Meses Meses Meses 0 mas

[Miembro] [Miembro] [Miembro] [Miembro] [Miembro] nacional (caznal

interés)
Toual sancarios wiemoro) | | | | [ [ [ | [ | J[. | [ | | [ | | | |

ISIN y/o clave de pizarra [REEGEY Esquema de amortizacién Moneda ¢Se contempla plan de Prelacion Fecha de Fecha de Determinacion Tasa Descripcion de la Monto Saldo
(México/Extranjero) refinanciamiento al de pago firma de vencimiento de tasa de de garantia o inicial de insoluto
vencimiento? contrato referencia interés caracteristicas la
relevantes emision

Saldo insoluto (Detalle)Intervalo de tiempo - desglose de pasivos [Eje] Intereses devengados no Porcentaje Meses
0a6 7a12 13a18 19236 37 Meses pagados al cierre del de ladeuda de
p trimestre en moneda total atraso
Meses Meses Meses Meses 0 mas

[Miembro] [Miembro] [Miembro] [Miembro] [Miembro] pacional (cagnal

interés)
Total bursatiles y colocaciones
privadas [Miembro]

Acreedor Concepto Esquema de pago Moneda Clausula de Prelacion Fechade Fechade Determinacion Descripcion de la Linea de BE]
refinanciamiento al de pago firma de vencimiento de tasa de garantia o crédito insoluto
vencimiento contrato referencia interés caracteristicas inicial
relevantes

Saldo insoluto (Detalle)intervalo de tiempo - desglose de pasivos [Eje] Intereses devengados no Porcentaje Meses
0a6 7a12 13a18 19236 37 Meses pagados al cierre del de la deuda de
- trimestre en moneda total atraso
Meses Meses Meses Meses 0 mas

[Miembro] [Miembro] [Miembro] [Miembro] [Miembro] T (cagltal

[EES)

Total otros pasivos circulantes
y no circulantes con costo
[Miembro]

Total general [Miembro]
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Financiero Actinver, Division Fiduciaria

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

[815101] Anexo AA

Trimestre Actual
2024-04-01 - 2024-06-30

Nivel de endeudamiento o apalancamiento [Sinopsis]

Endeudamiento [Sinopsis]

Resumen del plan correctivo

Nivel de endeudamiento al cierre del trimestre

Total de financiamientos

Total de deuda bursatil

Total de intereses devengados no pagados
Activos 2,394,224,000

Total de créditos, préstamos o financiamientos no relevantes

Apalancamiento [Sinopsis] ‘

Nivel de apalancamiento

Nivel de apalancamiento
Activos 2,394,224,000

Titulos de capital

Indice de cobertura de servicio de la deuda [Sinopsis] ‘

indice de cobertura de servicio de la deuda

Activos liquidos

Utilidad operativa estimada

Lineas de crédito revolventes

Amortizacion de capital de cartera de crédito

Distribuciones

Amortizaciones programadas de principal de financiamientos

Comentarios Anexo AA
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