PROSPECTO DEFINITIVO

Los valores mencionados en el Prospecto Definitivo han sido registrados en el Registro Nacional de Valores que lleva la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores, los cuales no podran ser ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a menos que sea permitido por
las leyes de otros paises.



EVERCORE SERVICIOS PROTEGO

Casa de Bolsa
Division Fiduciaria

Evercore Servicios, S. de R.L. Protego Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Division Fiduciaria.

FIDEICOMITENTE FIDUCIARIO EMISOR

EMISION DE
CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS
DE LOS DENOMINADOS “ETF”

MONTO TOTAL AUTORIZADO
$50,000°000,000.00
(CINCUENTA MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)

PROTEGO CASA DE BoOLSA, S.A. DE C.V., DIVISION FIDUCIARIA, EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO
IRREVOCABLE DE EMISION DE CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS NUMERO F/0014, REALIZA (1) LA EMISION DE 2,000,000,000 (DOS MIL
MILLONES) DE CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS (DE LOS DENOMINADOS ETF), Y (II) UNA OFERTA PUBLICA PRIMARIA NACIONAL DE
SUSCRIPCION DE 2,200,000 (DOS MILLONES DOSCIENTOS MIL) CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS (DE LOS DENOMINADOS ETF) CON VALOR
NOMINAL DE $25.00 (VEINTICINCO PESOS 00/100 M.N.) CADA UNO, IDENTIFICADOS CON LA CLAVE DE PIZARRA “ANGELD 10” DE CONFORMIDAD

CON LO SIGUIENTE:

Fiduciario Emisor:

Fideicomitente del Fideicomiso
Emisor:

Fideicomisarios en primer lugar:
Fideicomisario en ultimo lugar y
Asesor Financiero:

Patrimonio del Fideicomiso Emisor:

Fines del Fideicomiso Emisor:

Tipo de Valor:

Numero de Certificados a ser
emitidos y colocados en la Oferta
Publica:

Numero de Certificados a ser

CARACTERISITICAS GENERALES DE LOS VALORES

Protego Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Division Fiduciaria.
Evercore Servicios, S. de R.L.

Los Tenedores de los Certificados.
Evercore Servicios, S. de R.L.

El Patrimonio del Fideicomiso estara conformado por: (a) la Aportacion Inicial; (b) en su caso, las
Aportaciones Adicionales; (c) los recursos en efectivo que sean transmitidos de tiempo en tiempo al
Patrimonio del Fideicomiso, como producto de la Emision entre otros, o en la forma de ingresos por la
venta y operacion de Valores, con el objeto que el Fiduciario: (i) liquide las operaciones que celebre con el
Intermediario Financiero con base en las instrucciones por escrito de dicho Intermediario Financiero y (ii)
pague los Gastos Incluidos, la Comision del Fideicomitente y/o los Gastos Excluidos; (d) por Valores,
incluyendo las Acciones y NAFTRAC 02; (e) en su caso, los derechos y obligaciones sobre los
instrumentos financieros (incluyendo sin limitar, sobre instrumentos financieros derivados listados o no en
el MexDer), que se encuentren permitidos bajo los Documentos de la Emision y que se celebren por o en
favor de dicho Fideicomiso a fin de replicar el rendimiento diario del indice, (f) por todas las cantidades,
bienes y derechos que eventualmente afecte el Fideicomitente o, de conformidad con las Instrucciones del
Asesor Financiero, cualquier otra persona al Fideicomiso; (g) en su caso, los derechos, permisos, licencias o
autorizaciones concedidos por las Autoridades Gubernamentales competentes o las leyes al Fiduciario, que
resulten necesarias para dar cumplimiento a los Fines del Fideicomiso, sea que existan actualmente o que se
obtengan en el futuro, en la medida que legalmente sea posible; y (h) cualesquier otros bienes muebles e
inmuebles o derechos que por cualquier razon se incorporen expresamente al Patrimonio del Fideicomiso
para ser destinados al cumplimiento de sus fines.

Los principales fines del Fideicomiso son los siguientes: (a) Previa autorizacion y aprobacion de la CNBV
y BMV, la emision de Certificados, los cuales tendran las caracteristicas que al efecto se dispongan en la
Instruccion de Emision, los cuales buscaran replicar antes de gastos, el rendimiento diario del Indice; (b) La
inscripcion y mantenimiento de los Certificados en el RNV y de su listado en la BMV, asi como llevar a
cabo ofertas publicas y colocaciones de dichos Certificados y el deposito del Titulo correspondientes en
Indeval; (c) La recepcion, administracion y manejo del Patrimonio del Fideicomiso en la forma y términos
aportados, asi como llevar a cabo los actos que se describen en el presente Contrato, en relacion con dicho
patrimonio; (d) Administrar, adquirir y enajenar Acciones (incluyendo NAFTRAC 02), por si o a través del
Asesor Financiero, con el objeto de replicar el rendimiento diario del indice, disefiado, definido y publicado
por la BMV; y (e) Celebrar y llevar a cabo operaciones financieras o cualquier otra andloga o conexa,
incluyendo sin limitar, las de préstamo de valores, contratos o aperturas de lineas de crédito, asi como las
conocidas como operaciones financieras derivadas permitidas bajo los Documentos de la Emision con los
recursos que integren el Patrimonio del Fideicomiso, a fin de implementar las estrategias necesarias para
replicar el rendimiento diario del Indice, de acuerdo con las condiciones del mercado y conforme a lo
previsto en este Prospecto, asi como en las disposiciones legales y fiscales aplicables.

Certificados Bursatiles Fiduciarios (de los denominados ETF.)

2,200,000 (dos millones doscientos mil) Certificados.

2,000°000,000 (dos mil millones de Certificados.)



emitidos durante la vigencia de la
Emisién:

Numero de Certificados a ser
colocados durante la vigencia de la
Emisién:

Monto de Certificados que
conformarin una Unidad minima:

Caracteristicas de los Certificados:

Clave de Pizarra de los Certificados:

Denominacién:

Valor Nominal:

Monto Total Autorizado de la
Emision:

Precio de Colocacion:

Fecha de la Oferta:

Fecha de Cruce y Registro en BMV:

Fecha de Liquidacion:
Fecha de Vencimiento:

Recurso Netos que obtendra el
Emisor:

Posibles adquirentes:
Periodicidad de pago de
Distribuciones:

Lugar y forma de pago de
distribuciones

Garantia:

Depositario:
Régimen Fiscal:

Derechos que confieren los
Certificados:

indice que seguiran los Certificados:

Posibilidad de realizar colocaciones

una vez concluida la Oferta Publica:

Redencion de Certificados:

NAFTRAC 02

Representante Comiin

Hasta 2,000°000,000 (dos mil millones de Certificados.)

Tras la Oferta Publica, s6lo se podran crear Certificados en paquetes de 100,000 (cien mil); en el entendido
de que no se autorizara la creacion de los mismos por montos o inferiores a dicha cantidad o fracciones de
ésta.

Ver Capitulo “La Emision” en este Prospecto.

“ANGELD 10~

Los Certificados estaran denominados en Pesos, Moneda Nacional.

$25.00 (veinticinco pesos 00/100 M.N.) cada Certificado.

$50,000°000,000.00 (cincuenta mil millones de pesos 00/100 M.N.)

En la Fecha de Oferta, $25.00 (veinticinco pesos 00/100 M.N.) por cada Certificado.

26 de octubre de 2010.

26 de octubre de 2010.

26 de octubre de 2010.

Los Certificados tendran vigencia indefinida y permaneceran vigentes hasta que los mismos sean
cancelados.

Los recursos que tenga obtenga el Emisor como contraprestacion por los Certificados, seran utilizados en la
adquisicion de Acciones. Se sugiere al lector consultar la Seccion “Destino de los Fondos” de este
Prospecto.

Los Certificados solamente podran ser adquiridos por personas que califiquen, conforme a la legislacion y
disposiciones en materia bursatil, como inversionistas institucionales, calificados y sofisticados.

Los Tenedores tendran derecho a recibir Distribuciones, en su caso, conforme a las Instrucciones del
Asesor Financiero; en el entendido de que bajo ciertos casos, se podran destinar ciertos recursos
provenientes de dichas Distribuciones para el pago de Gastos. Para una descripcion de los mismos, se
sugiere consultar el Capitulo “Extracto del Contrato de Fideicomiso.”

El pago de las Distribuciones que en su caso se realice a los Tenedores, se hara a través del S.D. Indeval
Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V., ubicada en Avenida de Paseo de la Reforma No. 255,
3er piso, Col. Cuauhtémoc, C.P. 06500, México, D.F., mediante transferencia de fondos.

Los Certificados no contaran con garantia especifica alguna.

S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.

Se considera que el régimen fiscal aplicable a los Certificados es el correspondiente a los valores emitidos
por los llamados “Fideicomisos Accionarios”, el cual se describe en las reglas 1.3.2.7, .3.2.10, 1.3.2.11, y
1.3.2.14 de la Resolucion Miscelanea Fiscal para 2010. La exencion de pago del impuesto sobre la renta, se
fundamenta en los articulos 109 fracciéon XXVIy 190 de la Ley del Impuesto sobre la Renta, asi como en lo
dispuesto en la regla 1.3.2.11 de dicha Miscelanea. Para una descripcion mas detallada del régimen fiscal, se
recomienda consultar la Seccién “Régimen Fiscal” de este Prospecto. Asimismo, se recomienda al posible
Tenedor, consultar la estructura con el experto fiscal de su eleccion.

Los Tenedores tendran los derechos que se establecen en los Capitulos “La Emision” y “Extracto del
Contrato de Fideicomiso”.

El indice disefiado, definido y publicado por la BMV, conocido como DDBOL o “Indice Diario Doble de
Bolsa.”

La estructura de los Tracs en general y de la presente Emision, implica la realizaciéon de Creaciones de
Certificados una vez que se lleve a cabo la Oferta Publica de los mismos, por lo que el Fiduciario podra
emitir y colocar Certificados conforme a lo previsto en los Documentos de la Emision.

Con posterioridad a la Oferta Publica, los Certificados que sean emitidos podran ser liquidados o redimidos
por Unidades, en cualquier momento, mediante la transmisién de Acciones, efectivo y/o una combinacion
de ambos por parte del Fiduciario al antiguo Tenedor, segun se establezca en el Archivo de Composicion de
Cartera entonces vigente.

Ni el Fideicomitente, Asesor Financiero, Fiduciario, o el Intermediario Colocador seran responsables por el
manejo y decisiones que se tomen respecto de la existencia, operacion o administracion de los valores
identificados con la clave de pizarra NAFTRAC 02.

Deutsche Bank México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Division Fiduciaria

Fuera de los casos expresamente previstos en el Fideicomiso, el Fiduciario no tiene responsabilidad alguna de pago de las cantidades adeudadas bajo
los Certificados. En caso de que el Patrimonio del Fideicomiso resulte insuficiente para pagar integramente las cantidades adeudadas bajo los
Certificados, los Tenedores de los mismos no tendran derecho de reclamar al Fideicomitente y/o al Fiduciario el pago de dichas cantidades.

INTERMEDIARIO COLOCADOR

PROTEGO

Casa de Bolsa
Protego Casa de Bolsa, S.A. de C.V.



Los inversionistas, previo a la inversion en estos instrumentos deberdn considerar que el régimen fiscal relativo al gravamen o exencion aplicable a
los ingresos derivados de las distribuciones o compra venta de estos instrumentos no han sido verificado o validado por la autoridad tributaria
competente.

Bolsa Mexicana de Valores®, BMV®, Mexican Stock Exchange® son marcas registradas propiedad de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.,
¢ “Indice Diario Doble de Bolsa™” es una solicitud de marca propiedad de la BMV. Las mismas se utilizan con la autorizacién de la BMV bajo el
Contrato de Licencia. Asimismo, dicha licencia no implica que la BMV avale, sugiera la compra o venta o esté involucrada en el proceso de oferta
publica de los Certificados. La BMV no quedara obligada a asumir compromisos, garantizar o indemnizar de cualquier manera a los Tenedores o a
cualquier tercero por el comportamiento de los precio de los valores que conforman el Indice, asi como por la comision involuntaria de errores y
omisiones o por la suspension que se haga de la estimacion y difusion del Indice. La BMV no sera responsable por cualquier perjuicio, ganancia
anticipada, pérdida por suspension de operaciones o incrementos en los gastos de operacion, perjuicios de buena fe, perjuicios por la venta de o la
compra de los Certificados, dafios consecuenciales, incidentales, indirectos, punitivos o especiales, atin cuando la BMV haya sido avisada de la
posibilidad de dichos dafios.

AVISO IMPORTANTE: INVERTIR EN LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS, CONLLEVA RIESGOS ESPECIFICOS.

LOS CERTIFICADOS CON CLAVE DE PIZARRA “ANGELD” EMITIDOS POR PROTEGO CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V. DIVISION
FIDUCIARIA, COMO FIDUCIARIO EMISOR DEL FIDEICOMISO NUMERO F/0014, TIENEN LAS CARACTERISTICAS
REPRESENTATIVAS Y LOS FACTORES DE RIESGO DESCRITOS EN EL PROSPECTO DE COLOCACION, LOS CUALES, PARA EFECTOS
DEL PRESENTE DOCUMENTO, SE ENTIENDEN POR TRANSCRITOS COMO SI A LA LETRA SE INSERTASEN.

LO ANTERIOR, SOLO REPRESENTA ALGUNOS DE LOS RIESGOS IMPORTANTES QUE SE DEBEN CONSIDERAR AL INVERTIR EN
DICHOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS, POR LO CUAL DICHOS INSTRUMENTOS SE CONSIDERAN APROPIADOS PARA
INVERSIONISTAS INSTITUCIONALES, CALIFICADOS Y SOFISTICADOS. MEDIANTE LA SUSCRIPCION DEL PRESENTE, EL
SUSCRIPTOR DECLARA QUE HA REVISADO EL PROSPECTO DE COLOCACION Y SUS ANEXOS (INCLUYENDO EL FIDEICOMISO Y
SUS ANEXOS) EN LA PAGINA ELECTRONICA DE LA RED MUNDIAL DENOMINADA INTERNET DE LA COMISION NACIONAL
BANCARIA Y DE VALORES Y DE LA BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V., CORRESPONDIENTE EN LAS SIGUIENTES
DIRECCIONES: www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx, EN LAS CUALES SE ENCUENTRAN LAS CARACTERISTICAS Y LOS RIESGOS
INHERENTES A ESTOS VALORES.

MEDIANTE LA SUSCRIPCION DEL PRESENTE, EL SUSCRIPTOR DECLARA QUE CONOCE LAS CARACTERISTICAS DE ESTOS
INSTRUMENTOS, ASi COMO LOS RIESGOS INHERENTES PARA LAS INVERSIONES EN ESTE TIPO DE VALORES Y QUE CUMPLE
CON LAS CARACTERISTICAS Y REQUISITOS PARA ADQUIRIR DICHOS CERTIFICADOS. ASIMISMO, EL SUSCRIPTOR MANIFIESTA
QUE DICHAS CARACTERISTICAS SON ACORDES A SU PERFIL DE RIESGO, O DE LA PERSONA QUE REPRESENTA. FINALMENTE,
DECLARA CONOCER Y ESTAR DE ACUERDO PLENAMENTE EN INVERTIR EN LOS PRESENTES CERTIFICADOS BURSATILES
FIDUCIARIOS EMITIDOS POR PROTEGO CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V. DIVISION FIDUCIARIA, COMO FIDUCIARIO DEL
FIDEICOMISO Y QUE CUMPLE CON LAS CARACTERISTICAS Y REQUISITOS PARA ADQUIRIR LOS CERTIFICADOS.

La Emision y los Certificados que se describen en este Prospecto fueron autorizados por la Comision Nacional Bancaria y de Valores y se encuentran
inscritos con el No. 3313-1.70-2010-001, en el Registro Nacional de Valores. Los Certificados son aptos para ser listados en el listado correspondiente
de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia del Fideicomitente o el Emisor o
sobre la exactitud o veracidad de la informacion contenida en el presente Prospecto, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en
contravencion a las leyes.

El Prospecto de Colocacion, se podra consultar en el portal de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. www.bmv.com.mx, en el portal de la
Comision Nacional Bancaria y de Valores www.cnbv.gob.mx, asi como en el portal de Protego Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Division Fiduciaria

www.protegocb.com.
Prospecto a disposicion con el Intermediario Colocador.

México D.F. a 26 de octubre de 2010. Autorizacion CNBV 153/89131/2010 de fecha 21 de octubre de 2010.
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* Los anexos de este prospecto son parte integrante del mismo.

“Ningun intermediario, apoderado para celebrar operaciones con el publico, o cualquier
otra persona, ha sido autorizada para proporcionar informacion o hacer cualquier
declaracion que no esté contenida en este Prospecto. Como consecuencia de lo anterior,
cualquier informacion o declaracion que no esté contenida en este Prospecto deberd
entenderse como no autorizada por el Emisor ni por Protego Casa de Bolsa, S.A. de
cv.”



1. INFORMACION GENERAL.

A) GLOSARIO DE TERMINOS Y DEFINICIONES.

A menos que el contexto indique lo contrario, para efectos del presente Prospecto, los siguientes términos
tendran el significado que se les atribuye a continuacion y podran ser utilizados indistintamente en singular o

plural.
Términos
$ o Pesos

Acciones

Activos en
Administracion

Afiliada

Asesor Financiero

Apoderados

Aportacion Inicial

Archivo de

Composicién de
Cartera

BMV

Canasta

Cartera

Certificados

Comisién del

Definiciones
Moneda de curso legal de México.

Las acciones representativas del capital social inscritas en el RNV, listadas y colocadas
en la BMV, asi como los certificados de participacion ordinarios o los certificados
bursatiles que las representen (incluyendo sin limitar, aquéllos conocidos como
NAFTRAC 02) y, en su caso, sean susceptibles de ser amortizados o redimidos con
dichas acciones.

La posicioén en Valores del Patrimonio del Fideicomiso, valuada al precio de cierre de
mercado de cada jornada bursatil. Dicho precio se calculard de manera diaria y se
publicara en el Archivo de Composicion de Cartera.

De cualquier persona moral determinada, significa cualquier otra persona moral que
controle a, que sea controlada por o que esté bajo control comin junto con dicha
persona moral determinada. Para efectos de esta definicion, "control" significa, al
utilizarse respecto a cualquier persona moral determinada, el poder para dirigir, directa
o indirectamente, la administracion y politicas de dicha persona moral, ya sea a través
de la titularidad de valores con derecho a voto, contractualmente o de cualquier otra
manera; y los términos "controladora" y "controlada" tendran significados correlativos
a lo anterior.

Evercore Servicios, S. de R.L., o la persona que lo sustituya en dicho caracter.

Las personas designadas de conformidad con las instrucciones del Asesor Financiero a
quienes el Fiduciario les otorgue los poderes especiales que sean necesarios, a fin de
que se hagan cargo de ejercitar las acciones u oponer las excepciones que procedan
para la defensa del Patrimonio del Fideicomiso.

La cantidad que el Fideicomitente transmita al Patrimonio del Fideicomiso al momento
de su constitucion.

El archivo que sera publicado en la pagina de Internet de la BMV www.bmv.com.mx
cada Dia Habil en términos del Fideicomiso que incluird, entre otros aspectos,
informacion respecto de: (i) el tipo y monto de las Acciones que integrardn una
Canasta; (ii) la posicion en instrumentos financieros del Patrimonio del Fideicomiso; y
(iii) el namero de Certificados emitidos y en circulacion.

Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., bolsa de valores concesionada en los
términos de la LMV.

Las Acciones correspondientes a cada Unidad, segln se establezca en el Archivo de
Composicion de Cartera.

La posicion en instrumentos financieros del Patrimonio del Fideicomiso.

Los certificados bursatiles fiduciarios (de los denominados ETF) a ser emitidos por el
Fiduciario en términos de los Documentos de la Emision, incluyendo el presente
Prospecto, de conformidad con los articulos 63, 64 y 282 de la LMV.

La comision pagadera al Fideicomitente, segun se establezca en los Documentos de la
Emision y calculada en términos del Contrato de Fideicomiso, sin necesidad de una



Términos

Fideicomitente

Comisién Global

CNBV

Contrato de
Asesoria Financiera

Contrato de
Licencia

Contratos de Futuro

sobre el IPC

Creacién

Dia Habil

Distribuciones

Documentos de la
Emision

Efectivo

Emision

Fecha de pago

Fideicomisarios en
primer lugar
Fideicomisario en

altimo lugar

Fideicomiso o
Contrato de
Fideicomiso

Definiciones

instruccion previa y por escrito por parte del Asesor Financiero; en el entendido que se
calculara de la siguiente manera: (i) el Porcentaje de Gastos sera multiplicado por el
valor maximo de los Activos en Administracion del mes calendario inmediato anterior,
a fin de obtener la Comision Global; y (ii) los Gastos Incluidos seran restados a la
Comision Global.

El monto resultante de multiplicar el Porcentaje de Gastos de la Emision por el valor
maximo del mes calendario inmediato anterior de los Activos en Administracion.

Comision Nacional Bancaria y de Valores.

El contrato de comisién mercantil y asesoria financiera, celebrado entre el Fiduciario
(previa instruccion del Fideicomitente, y en los términos y condiciones que éste
sefiale) y el Asesor Financiero, respecto de la Emision.

El contrato de licencia de marcas celebrado entre la Bolsa Mexicana de Valores,
S.A.B. de C.V. y Protego Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Division Fiduciaria y/o sus
Afiliadas, en beneficio de ésta ultima y/o sus Afiliadas, respecto de la marca
“DDBOL”.

Los Contratos de Futuro sobre el Indice de Precios y Cotizaciones de la BMV,
operados en el MexDer.

Una vez que haya recibido una comunicacion que cumpla con los requisitos de tiempo
y forma establecidos en el Fideicomiso y sus anexos (una Orden), y que el Fiduciario
haya confirmado, de acuerdo a los Documentos de la Emision, lo anterior al
Intermediario Financiero correspondiente, asi como la afirmativa de llevarla a cabo, la
colocacion de una o varias Unidades de Certificados en el mercado de valores,
posteriormente a la oferta publica inicial de los mismos.

Cualquier dia en que la BMV se encuentre en operacion.

En su caso, los pagos que el Fiduciario efectue a los Tenedores de Certificados en
términos del Contrato de Fideicomiso y los Documentos de la Emision.

El Prospecto, el Contrato de Fideicomiso, el Titulo, el Aviso de Oferta, el Aviso de
Colocacién, el Contrato de Asesoria Financiera, el Manual de Creaciones y
Redenciones, el Contrato de Comision Mercantil, el Contrato de Colocacion y sus
respectivos anexos.

Seran los recursos liquidos que mantenga el Fiduciario dentro del Patrimonio del
Fideicomiso.

La emisién de los Certificados por parte del Fiduciario.

Cualquier fecha en la que el Fiduciario deba, en su caso, realizar Distribuciones a los
Tenedores con derecho a recibir Distribuciones en términos de los Documentos de la
Emision.

Conjuntamente todos y cada uno de los Tenedores de los Certificados.
Evercore Servicios, S. de R.L.

El Contrato de Fideicomiso Irrevocable No. F/0014 de fecha 20 de octubre de 2010,
celebrado entre el Fideicomitente y el Fiduciario, con la comparecencia y conformidad
del Representante Comun y que tiene como finalidades principales, entre otras, la
emision y colocacion de los Certificados, asi como la administracion, adquisicion y
enajenacion de Acciones que se encuentren listadas en la BMV, con el objeto de
replicar el rendimiento diario del indice, disefiado, definido y publicado por la BMV.



Términos
Fideicomitente

Fiduciario

Fiduciario Emisor o

Emisor

Gastos de Emision

Gastos Excluidos

Gastos Incluidos

Gastos
Indeval

indice

Instruccidn de
Emision

Intermediario
Financiero

Intermediario

Definiciones
Evercore Servicios, S. de R.L.

Protego Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Division Fiduciaria.

Aquellos gastos realizados con el fin de llevar a cabo el tramite de inscripcion y la
inscripcion de los Certificados ante la CNBV vy el listado de los Certificados en la
BMYV, por los siguientes conceptos: (i) derechos por estudio y tramite ante la CNBV;
(i1) derechos por inscripcion de los Certificados en el Registro Nacional de Valores;
(iii) listado de los Certificados en la BMV; (iv) los honorarios de aceptacion del cargo
de Fiduciario; (v) honorarios de los despachos legales; (vi) honorario de aceptacion del
Representante Comun; (vii) honorarios de asesores fiscales y contables; y (viii) otros
gastos relacionados, pagaderos por el Fideicomitente contra la entrega de los
comprobantes fiscales respectivos.

Los siguientes gastos, devengados cada mes calendario, que deberan de ser cubiertos
por el Fiduciario con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y de acuerdo con las
instrucciones previas y por escrito del Asesor Financiero: (i) cualesquiera derechos,
contribuciones, gastos y honorarios distintos a los gastos y honorarios relacionados
con el estudio, tramite y eventual inscripcion y mantenimiento de los Certificados en el
RNV, su listado en la BMV vy el deposito del titulo de los Certificados en el Indeval; y
(i1) cualesquiera gastos del Fideicomiso que no sean Gastos Incluidos.

Los siguientes gastos, devengados cada mes de calendario, que deberan ser pagados
por el Fiduciario, en términos del Contrato de Fideicomiso, de conformidad con la
instruccion previa y por escrito por parte del Asesor Financiero: (i) los gastos
necesarios para cumplir con todas las disposiciones legales aplicables, para obtener y
mantener el registro de los Certificados en el RNV, su listado en la BMV y aquéllos
relacionados con la publicacion de este Prospecto informes u otros documentos que
deban publicarse a solicitud de la CNBV; (ii) los honorarios del Fiduciario; (iii) los
honorarios del Representante Comun; (iv) los honorarios de todos los terceros
contratados por el Fiduciario o por el Asesor Financiero en términos del Contrato de
Fideicomiso (siempre y cuando dichos honorarios hayan sido previamente aprobados
por el Asesor Financiero); (v) las contraprestaciones a ser pagadas con el objeto de
obtener las licencias necesarias para el uso del Indice; (vi) los honorarios pagados al
auditor independiente del Fideicomiso; (vii) los honorarios de los asesores legales y
fiscales relacionados con la preparacion del Contrato de Fideicomiso y los demas
documentos relacionados con la emision de los Certificados; (viii) gastos relacionados
con comisiones de intermediacion u otras similares; y (ix) los honorarios de asesores
legales y asesores fiscales en relacion con el mantenimiento del Fideicomiso.

Significan conjuntamente los Gastos Excluidos y la Comision Global.
S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V.

El indice disefiado, publicado y definido por la BMV conocido como DDBOL o Indice
Diario Doble de Bolsa; cuyo rendimiento diario, antes de Gastos, buscan replicar los
Certificados.

Instruccion entregada por el Fideicomitente al Fiduciario, en la cual instruird al
Fiduciario a que realice la emision y Oferta Publica de Certificados, y en su caso
suscriba los Documentos de la Emision.

Cada una de las personas consideradas como intermediarios del mercado de valores, en
términos del articulo 113 de la LMV.

Protego Casa de Bolsa, S.A. de C.V.



Términos
Colocador
Internet
ISR
IVA
LGTOC
LIC

Lineamientos

LMV

Manual

Margen Permitido

MexDer
México
Nafin

Notificaciéon de
Terminacidén

NIF

Oferta Publica

Operaciones de
Préstamo de

Valores

Opinion Fiscal

OTC

Patrimonio del
Fideicomiso

PCB

Porcentaje de
Gastos

Recomposicioén del

indice

Recursos
Excedentes

Definiciones

La red informatica mundial.

El Impuesto Sobre la Renta.

El Impuesto al Valor Agregado.

La Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.
La Ley de Instituciones de Crédito.

Los lineamientos y procedimientos sobre exposicién y administracion del riesgo
operativo, que se contienen anexos al Fideicomiso.

La Ley del Mercado de Valores.

El Manual de Creaciones y Redenciones de los Certificados, conforme se describe en
la Seccion “Manual de Creaciones y Redenciones.”

El 3 % (tres por ciento) o el porcentaje que lo sustituya, de acuerdo a la Resolucion
Miscelanea Fiscal vigente y la Opinion Fiscal, que se acompaiia al Prospecto.

MexDer, Mercado Mexicano de Derivados, S.A. de C.V.
Los Estados Unidos Mexicanos.
Nacional Financiera, S.N.C., Institucion de Banca de Desarrollo.

La instruccion del Fideicomitente en términos de la cual el Contrato de Fideicomiso se
dara por terminado, en los casos y bajo los supuestos de dicho Fideicomiso; en el
entendido de que debido a la naturaleza de los Certificados y de los derechos que
representan e incorporan, la terminacion anticipada del Fideicomiso no esta sujeta al
consenso de la asamblea de Tenedores. En este sentido, resulta igualmente aplicable en
beneficio de dichos Tenedores, la posibilidad de redimir en cualquier momento sus
Certificados.

Las Normas de Informacion Financiera, emitidas por el Consejo Mexicano para la
Investigacion y Desarrollo de Normas de Informacion Financiera, A.C.

La oferta publica inicial de los Certificados verificada el 26 de octubre de 2010.

Cualquier operacion de préstamo de Valores de una Cartera que realice el Fiduciario
de conformidad con las instrucciones del Asesor Financiero.

La opinién legal, respecto del tratamiento fiscal de la operacion, adjunta al presente
Prospecto.

El mercado de negociacion extrabursatil, por sus siglas en inglés “over the counter.”

Tendra el significado que se le atribuye en el Contrato de Fideicomiso.

Protego Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

El porcentaje establecido del valor maximo de los Activos en Administracion de cierto
mes calendario, con tal caracter en los Documentos de la Emision.

Para el Fideicomiso, la recomposicion por parte de la BMV del indice o su forma de
calculo.

Para cualquier periodo, el resultado de restar a los ingresos de un periodo, los Gastos
de dicho periodo.
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Términos

Recursos Faltantes

Redencion

Representante
Comun

RNV

SEDI

Socio Liquidador

Socio Operador

Tenedores
Titulo
Unidad

Valor Neto de los
Activos

Valor Neto de los

Activos por
Certificado

Valores

Definiciones

Segin lo determine el Asesor Financiero, el monto de cualquier faltante (en su caso)
de efectivo en el Patrimonio del Fideicomiso al ultimo Dia Habil de cada mes, para
cubrir cualesquier Gastos.

Una vez que haya recibido una comunicacién que cumpla con los requisitos de tiempo
y forma establecidos en el Fideicomiso y sus anexos (una Orden), y que el Fiduciario
haya confirmado lo anterior al Intermediario Financiero correspondiente, asi como la
afirmativa de llevarla a cabo, de acuerdo con los Documentos de la Emision, la
cancelacion de una o varias Unidades de Certificados en el mercado de valores,
posteriormente a la oferta publica inicial de los mismos.

Deutsche Bank México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Divisién Fiduciaria,
actuando como representante comun de los Tenedores, o la persona que lo sustituya en
dichas funciones.

El Registro Nacional de Valores a cargo de la CNBV.
El Sistema Electronico de Difusion de Informacion de la BMV.

Banco Santander (México), S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
Santander, o la persona que lo sustituya.

Banco Santander (México), S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
Santander, o la persona que lo sustituya.

Los Tenedores de los Certificados emitidos por el Fiduciario.
El macrotitulo que ampara los Certificados.

En conjunto, 100,000 (cien mil) Certificados, sin que bajo dicho término se entiendan
fracciones del mismo.

Significa el valor de las Acciones depositadas en el Patrimonio del Fideicomiso
(incluyendo ingresos devengados pero no pagados) menos los pasivos (incluyendo los
Gastos devengados pero no pagados).

Significa el Valor Neto de los Activos, dividido entre el niimero total de Certificados
en circulacion.

Las Acciones, y demas titulos de crédito, nominados o innominados, susceptibles de
circular en los mercados de valores a que se refiere la LMV y que se emitan en serie o
en masa y representen el capital social de una persona moral, una parte alicuota de un
bien o la participacion en un crédito colectivo o cualquier derecho de crédito
individual, en los términos de las leyes nacionales o extranjeras aplicables y en
instrumentos financieros derivados en los términos de la LMV.
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B) RESUMEN EJECUTIVO.

A continuacion se incluye un resumen de la informacion general contenida en este Prospecto. Dicho resumen
no pretende contener toda la informacion que pueda ser relevante para tomar decisiones de inversion sobre
los Certificados. Por lo tanto, el publico inversionista debera leer todo el Prospecto, incluyendo la seccion
titulada “Factores de Riesgo”, asi como el Titulo correspondiente. Asimismo, a menos que se indique lo
contrario, todas las referencias a Pesos contenidas en este Prospecto se entienden hechas a Pesos corrientes
de la fecha respectiva.

Las cifras (incluidos porcentajes) que aparecen en el Prospecto pudieran no ser exactas debido a redondeos
realizados a fin de facilitar su presentacion.

1. (QuéesunETF o Trac?

Un Exchange Traded Fund (o ETF, por sus siglas en inglés) o Titulo Referenciado a Acciones (Trac) es un
instrumento financiero que busca replicar a un indice en particular, publicado por una bolsa de valores. El
motivo de la inversiéon en dichos titulos es obtener el rendimiento del indice de referencia en una sola
operacion.

Asi, los inversionistas adquieren certificados emitidos por fideicomisos cuyo patrimonio estd integrado por
canastas de valores cuya composicion es muy similar a la del indice.

Los ETF se pueden clasificar por su grado de sofisticacion: (i) los de primera generacion son los que estan
referenciados a indice de renta variable (como el IPC®, el S&P 500® ¢ el Nasdaq®) y renta fija (udibonos,
bonos gubernamentales 6 bonos corporativos); (ii) los de segunda generacién son los que estan referenciados
a materias primas (oro, petroleo) y a tipo de cambio (peso, libra, euro); los de tercera generacion son los
provén el doble, el triple, el inverso, el doble del inverso, etc. diario de los subyacentes antes descritos; (iv)
los de cuarta generacion estdn basados en logaritmos matematicos.

Los principales beneficios de los ETF y mas aun, los Certificados, son los siguientes:

e Con una sola transaccion promueven la diversificacion debido a que permiten tener una exposicion
generalmente compuesta por decenas de valores que integran el patrimonio de un fideicomiso emisor
que emula a un indice.

e Los ETF representan bajos costos para los inversionistas ya que emulan a un indice sin que el
inversionista adquiera los activos que los componen. Ademas las comisiones son Unicas, publicas y
claras.

e Elrendimiento es transparente.
2. Antecedentes de los Titulos Referenciados a Acciones (Tracs.)

Los ETF, constituyen instrumentos financieros relativamente nuevos que cuentan con un creciente volumen
de inversiones alrededor del mundo. El atributo principal de los ETF. consiste en que combinan algunos
beneficios de la inversion directa en instrumentos de renta variable listados en bolsas de valores y susceptibles
de ser adquiridos intradia, con los beneficios similares a los de una sociedad de inversion indizada, con
frecuencia con menores costos que los que implica la inversion en sociedades de inversion. A la fecha, en el
mundo hay méas de 2,200 Tracs relacionadas a indices accionarios, monedas, deuda y commodities.

El primer ETF listado en los Estados Unidos de América fue el SPDR (Standard & Poors Depositary Receipt)
en el American Stock Exchange (Amex), emitido por State Street Global Advisors y que busca replicar el
comportamiento del Indice S&P 500.

En México durante el primer trimestre del 2002, se instrumentd en la BMV la primera colocacion y operacion

de este tipo de instrumentos, mediante el listado del NAFTRAC 02, el primer Titulo Referenciado a Acciones
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(Tracs), que es un instrumento muy similar a los ETF cotizados en otros mercados. Estos instrumentos
utilizan como vehiculo un Fideicomiso de Inversion que emite Certificados de Participacion en funcion al
monto y valores que mantenga bajo su administracion, los cuales son negociados libremente en el mercado
accionario.

Es importante sefialar que los Certificados a ser emitidos, podrian ser considerablemente distintos a los demas
ETF a que se refiere este apartado. Los marcos fiscales, legales, estructurales y regulatorios aplicables a los
ETF antes descritos pueden diferir sustancialmente respecto de los aplicables a los Certificados. Ademas, los
otros ETF se encuentran basados en indices distintos, pueden estar basados en distintos métodos de
administracion y tener una estructura de gastos distinta a la de los Certificados.

3. Descripcion Genérica de la Operacion.

El objetivo de la Emision es llevar a cabo la emision y colocacion de Certificados, mismos que generaran,
antes de Gastos, rendimientos equivalentes al rendimiento diario del Indice.

Dichos Certificados otorgaran el derecho sobre una parte proporcional del balance del Patrimonio del
Fideicomiso. Los recursos que integren el Patrimonio del Fideicomiso se invertiran en la adquisicion de
Acciones y en la celebracion de operaciones sobre Valores, con el objetivo de replicar el rendimiento diario
del Indice.

El Fiduciario podra utilizar los recursos liquidos disponibles en el Fideicomiso, para liquidar las operaciones
que el Asesor Financiero haya celebrado y que conformen la Cartera, asi como para pagar los Gastos en la
medida permitida por las disposiciones del Contrato de Fideicomiso.

A continuacion se contiene un cuadro que esquematiza la operaciéon de manera general.

Mercado Mercado
Secundario . Primario

I Creaciény
Redencion

Entregables

Efectivo Intermediarios (NAFTRAC)
Publico financieros > ! 1 A
a O Bancos, Casas de
Inversionista Bolsay Fideicomiso
—_— o —_—
ETF ETF
(Cebures) (Cebures)
|
|
I
4. Partes del Fideicomiso.
Fideicomitente: Evercore Servicios, S. de R.L.
Fiduciario: Protego Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Division Fiduciaria.
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Fideicomisarios en primer lugar: Los Tenedores de los Certificados.
Fideicomisarios en ultimo lugar:  Evercore Servicios, S. de R.L.
Asesor Financiero: Evercore Servicios, S. de R.L., o la persona que lo sustituya.

Representante Comun: Deutsche Bank México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Divisién
Fiduciaria, o la persona que lo sustituya.

5. Caracteristicas Generales de los Certificados.

e Los Certificados seran emitidos por el Fiduciario Emisor, en los términos y condiciones que se
establezcan en los Documentos de la Emision.

e Los Certificados se emitiran hasta por un monto total autorizado de $50,000,000,000.00 (cincuenta
mil millones de pesos 00/100 M.N.)

e Los Certificados conferiran a sus Tenedores el derecho a una parte alicuota del Valor Neto de los
Activos del Patrimonio del Fideicomiso, en términos de los Documentos de la Emision.

e Los Tenedores tendran derecho a recibir Distribuciones, en su caso, de conformidad con las
instrucciones del Asesor Financiero y los Documentos de la Emision.

e Una vez realizada la Oferta Publica, podran realizarse Creaciones y Redenciones de Certificados,
conforme a los términos de los Documentos de la Emision. Esto implica que existe la posibilidad de
que el fiduciario coloque un nimero adicional de Certificados (por Unidades) durante la vigencia de
la Emision, de acuerdo con los movimientos de mercado y la oferta y demanda de los Certificados.

Asimismo y de conformidad con los Documentos de la Emision, los Certificados tendran un plazo flexible de
emision; en el entendido de se tiene la posibilidad de definir el monto y el momento mas adecuado para
colocar, asi como las caracteristicas de la presente Emision, que no necesariamente debe ser la misma,
pudiendo establecer los montos y condiciones generales de pago, asi como el plazo de vigencia.

6. Creaciones y Redenciones.

Las Creaciones y Redenciones son procedimientos limitados a los ETF (y en este caso, aplicables a los
Certificados) que flexibilizan la cantidad de certificados que hay en el mercado secundario. Es decir, los
Intermediarios Financieros pueden acudir directamente con el Fiduciario, en los tiempos previstos en el
Fideicomiso, a solicitar puestas en circulacion adicionales de Certificados (las “Creaciones”). Del mismo
modo, si los Intermediarios Financieros quisieren vender los Certificados y no hubiera compradores en el
mercado secundario, podrian acudir al Fiduciario y entregar sus Certificados a cambio de efectivo, Acciones,
0 una combinacion de ambas, conforme se determine bajo los Documentos de la Emision y con base en el
Archivo de Composicion de Cartera Vigente (las “Redenciones”).

7. Cotizacion de los Certificados en la BMV.

Los Certificados estaran inscritos en el RNV con el objeto de ser posteriormente listados en la BMV.
Asimismo, una vez emitidos podran ser comprados o vendidos en el mercado secundario como cualquier otro
valor inscrito en el RNV, listado en la BMV y que forme parte del mercado de valores de renta variable.

8. Patrimonio del Fideicomiso.

Los activos que formaran parte del Patrimonio del Fideicomiso, seran primordialmente Acciones (incluyendo
NAFTRAC 02) y se celebraran operaciones financieras sobre Valores, cuyo desempeiio permita replicar el
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rendimiento diario del Indice, en el entendido que dichos Valores y el efectivo excedente seran manejados
conforme a las instrucciones del Asesor Financiero.

Los Documentos de la Emision estableceran un Margen Permitido, esto es, el porcentaje maximo de la
Cartera que podra en cualquier momento estar compuesta por Valores o, en su caso, instrumentos financieros
distintos de Acciones.

Todos los recursos provenientes de la Emision, seran depositados en el Patrimonio del Fideicomiso, en las
distintas cuentas y subcuentas aperturadas bajo el mismo, las cuales el Fiduciario mantendra abiertas por el
tiempo que existan Certificados en circulacion. El Fiduciario administrara las cuentas de conformidad con lo
establecido en el Contrato de Fideicomiso y las instrucciones del Asesor Financiero, segiin corresponda.

9. Asesor Financiero.

Los Documentos de la Emision prevén la existencia y actuacion de una persona distinta del Fiduciario,
experto financiero, respecto de las operaciones diarias y de rebalanceo a llevarse a cabo en el Patrimonio del
Fideicomiso. Al respecto, Evercore Servicios S. de R.L. actuara como Asesor Financiero. Para una
descripcion mas detallada del caracter y funciones del Asesor Financiero, se sugiere consultar la Seccion
“Contrato de Asesoria Financiera”.

10. Patrimonio del Fideicomiso.

El patrimonio del Fideicomiso se compone por:

a) la Aportacion Inicial;

b) en su caso, las Aportaciones Adicionales;

c) los recursos en efectivo que sean transmitidos de tiempo en tiempo al Patrimonio del Fideicomiso, como
producto de la Emision entre otros, o en la forma de ingresos por la venta y operacion de Valores, con el
objeto que el Fiduciario: (i) liquide las operaciones que celebre con el Intermediario Financiero con base
en las instrucciones por escrito de dicho Intermediario Financiero y (ii) pague los Gastos Incluidos, la
Comision del Fideicomitente y/o los Gastos Excluidos;

d) por Valores, incluyendo las Acciones y NAFTRAC 02;

e) en su caso, los derechos y obligaciones sobre los instrumentos financieros (incluyendo sin limitar, sobre
instrumentos financieros derivados listados o no en el MexDer), que se encuentren permitidos bajo los
Documentos de la Emision y que se celebren por o en favor de dicho Fideicomiso a fin de replicar el

rendimiento diario del Indice,

f) por todas las cantidades, bienes y derechos que eventualmente afecte el Fideicomitente o, de conformidad
con las Instrucciones del Asesor Financiero, cualquier otra persona al Fideicomiso;

g) en su caso, los derechos, permisos, licencias o autorizaciones concedidos por las Autoridades
Gubernamentales competentes o las leyes al Fiduciario, que resulten necesarias para dar cumplimiento a
los Fines del Fideicomiso, sea que existan actualmente o que se obtengan en el futuro, en la medida que
legalmente sea posible; y

h) cualesquier otros bienes muebles e inmuebles o derechos que por cualquier razéon se incorporen
expresamente al Patrimonio del Fideicomiso para ser destinados al cumplimiento de sus fines.

11. Administracion del Patrimonio del Fideicomiso.

Los Certificados buscaran replicar, antes de Gastos, el comportamiento del Indice.
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El Fiduciario y el Asesor Financiero utilizaran un enfoque pasivo de inversion a fin de lograr el objetivo de la
inversion de la presente Emision. Los Certificados no buscaran obtener rendimientos mayores a los reflejados
por el Indice, ni posiciones defensivas temporales cuando los mercados decaigan o aparentan estar
sobrevaluados; en el entendido de que el Fiduciario, al administrar pasivamente el Patrimonio del
Fideicomiso, no realizard actos o se abstendrd de realizar los mismos en situaciones no expresamente
previstas en los Documentos de la Emision.

La indizacion elimina la posibilidad de que los Certificados puedan obtener mayores rendimientos al Indice, a
la vez que evita algunos de los riesgos inherentes a una administracion de tipo activo, tales como una
seleccion deficiente de Valores.

El Fideicomiso no cuenta con un comité técnico. El Fiduciario debera apegarse a ciertos criterios generales de
administracion contenidos en el Contrato de Fideicomiso, a las instrucciones del Asesor Financiero y a las
disposiciones de los demas Documentos de la Emision.

12. Unidades.

Los Certificados podran ser adquiridos o redimidos directamente del Fideicomiso exclusivamente en
Unidades o multiplos de las mismas.

Para crear una Unidad, el Intermediario Financiero, transmitira al Fiduciario una Canasta cuya composicion
corresponda a la cartera de creaciones publicada en el Archivo de Composicion de Cartera y de ser necesario
un monto determinado de efectivo. En forma similar, los Certificados podran ser redimidos exclusivamente en
Unidades o multiplos de las mismas y unicamente a través del Intermediario Financiero. Cuando el
Intermediario Financiero desee redimir una Unidad recibira del Fiduciario, por cada Unidad las Acciones,
efectivo o una combinacion de ambas, seglin corresponda.

Los Tenedores y el Intermediario Financiero no son ni seran Fideicomitentes del Fideicomiso por virtud de
cualquier transferencia de una Canasta o Acciones al Fideicomiso como resultado de las operaciones con los
Certificados.

13. El Indice.

El indice a replicarse (antes de Gastos) para la Emision, corresponde al “DDBOL”, disefiado, definido y
publicado diariamente por la BMV, también conocido como “Indice Diario Doble de Bolsa.”

14. Recomposicion del indice.

Las partes reconocen y convienen en que la BMV esta facultada de manera discrecional para llevar a cabo una
Recomposicion del Indice. En caso de presentarse una Recomposicion del indice, el Asesor Financiero
notificara al Fiduciario dicha circunstancia e instruird las adecuaciones necesarias al Archivo de Composicion
de Cartera que sea publicado después de la Recomposicion del indice. Las operaciones necesarias para
reflejar la Recomposicion del Indice serén efectuadas por el Fiduciario, sin responsabilidad, 30 dias antes o 30
dias después de que la BMV realice la publicacion de dicha Recomposicién del indice. Si por cualquier
circunstancia las mencionadas transacciones no pueden celebrarse dentro de dicho término, el Fiduciario
notificard dicha circunstancia al Asesor Financiero, a efecto de que éste le instruya al Fiduciario lo
conducente.

15. Estructura mediante la cual se realizara la Emision.

En términos del Fideicomiso, a mas tardar 2 (dos) Dias Habiles antes de cada Fecha de Cierre, el
Fideicomitente debera entregar al Fiduciario una Instruccion de Emision, adjuntando los Documentos de la
Emision en los cuales se estableceran los términos y condiciones de los Certificados, e instruira al Fiduciario
a realizar la Emision y a suscribir los Documentos de la Emision y los deméas documentos y contratos
necesarios, sujeto a la obtencion de todas las autorizaciones y/o registros necesarios para efectuar la Emision.
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Con posterioridad a la Fecha de Cierre, el Asesor Financiero podra instruir al Fiduciario a colocar
Certificados adicionales.

16. Gastos de la Emision.

El Fideicomitente tendra derecho a cobrar, en términos del Contrato de Fideicomiso, la Comision del
Fideicomitente. La Comision Global, de la cual se pagara la Comisioén del Fideicomitente, sera devengada y
pagadera mensualmente por periodos vencidos. La Comision del Fideicomitente se calculara de la siguiente
manera:

@) El Porcentaje de Gastos sera multiplicado por el valor maximo de los Activos en Administracion
del mes calendario inmediato anterior, a fin de obtener la Comision Global; y

(i1) Los Gastos Incluidos seran restados a la Comision Global, cuyo resultado sera la Comision del
Fideicomitente.

El Fiduciario serd responsable de pagar oportunamente todos los Gastos Incluidos, una vez que haya obtenido
la documentacién comprobatoria requerida conforme a las disposiciones fiscales aplicables. Si en cualquier
momento, el monto de Gastos Incluidos es superior a la Comisién Global (dicho monto una “Diferencia”), el
Fideicomitente estard obligado a pagar al Fideicomiso las cantidades de dinero adicionales necesarias para
cubrir dichos Gastos Incluidos. Lo anterior en el entendido de que el Fiduciario podra vender Acciones o
utilizar los montos en efectivo del Patrimonio del Fideicomiso como sea requerido para cubrir cualesquier
Diferencia, en el entendido de que el Fideicomitente no tendra derecho a recibir ninguna Comision del
Fideicomitente hasta que los montos de dicha Diferencia hayan sido saldados mediante el correspondiente
deposito en el Patrimonio del Fideicomiso.

Los Gastos Excluidos que sean atribuibles a la Emision de Certificados seran pagados proporcionalmente (de
acuerdo al valor méaximo de los Activos en Administracién del mes inmediato anterior) con las cantidades en
efectivo depositadas en el Patrimonio del Fideicomiso. Si en el tltimo Dia Habil de cualquier mes el Asesor
Financiero determina que en el Patrimonio del Fideicomiso existen Recursos Faltantes, el Asesor Financiero
deberd instruir al Fiduciario que proceda a la liquidacion de activos depositados en el Patrimonio del
Fideicomiso que sean necesarios para cubrir dichos Recursos Faltantes; en el entendido que en ningun caso la
diferencia entre los activos depositados en el Fideicomiso y los Valores correspondientes al indice debera
exceder del Margen Permitido.

Los Gastos de Emision seran pagados por el Fideicomitente contra la entrega del comprobante fiscal
respectivo.

17. Celebracion de operaciones financieras derivadas sobre acciones.

Como requisito para que los Certificados repliquen el rendimiento diario del Indice, es necesaria la
celebracion de ciertos acuerdos y contratos sobre operaciones financieras derivadas, mismas que se celebraran
en MexDer y consistiran primordialmente, en futuros del indice de Precios y Cotizaciones o IPC”. Asimismo,
excepcionalmente se podran celebrar operaciones financieras derivadas en mercados distintos al MexDer
cuando por razones de extrema volatilidad o imposibilidad, no se puedan realizar las mismas en dicho
mercado. Dichas transacciones solamente podran ser celebradas con contrapartes de la mas alta calidad
crediticia (quienes deberan contar cuando menos, con una calificacion A1P1, similar o superior) y las posturas
resultantes seran terminadas y sustituidas por futuros de MexDer tan pronto como la siguiente jornada bursatil
inicie.

En el supuesto de que, bajo los casos previstos en los Documentos de Emision, se celebren operaciones
financieras derivadas extrabursatiles (over the counter), el Fiduciario debera revelar lo anterior como un

evento relevante bajo la LMV.

18. Principales beneficios de los Inversionistas.
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18.1.  Transparencia de un Portafolio que pretende replicar el comportamiento de Indice.

Los Certificados otorgaran el derecho a una parte alicuota del Valor Neto de los Activos integrantes del
Patrimonio del Fideicomiso. Al adquirir los Certificados, los inversionistas compran un titulo que busca
replicar, antes de Gastos, el rendimiento diario del Indice.

18.2.  Plazo Flexible de Inversion.

Los Certificados pueden ser utilizados como una inversion con rendimiento diario, con una perspectiva de
inversion de corto, mediano o largo plazo (siempre que el inversionista tome en cuenta los riesgos que
implican los instrumentos); sin embargo, los Tenedores podran vender o redimir los Certificados en cualquier
momento en que la BMV esté abierta y operando, de conformidad con lo establecido en el Reglamento
Interior de la BMV y en las demas disposiciones aplicables.

18.3.  Diversificacion.

El objetivo de los Certificados consiste en la busqueda de resultados de inversion similares al rendimiento
diario del Indice, antes de Gastos. Generalmente se espera que conforme pase el tiempo, la correlacion del
desempeiio de los Certificados (antes de Gastos) y del Indice sea elevada. A pesar de que la inversion en los
Certificados esta sujeta a la volatilidad de los mercados, por regla general una cartera adecuadamente
diversificada reduce el riesgo de inversion en una emisora o de un sector en particular, mas no el riesgo del
mercado de valores en su conjunto.

18.4.  Simplicidad.

La inversion en un numero de valores de manera independiente que sea necesaria para diversificar una cartera
no es facil para inversionistas individuales debido a, entre otros factores, los altos costos de las transacciones.
Adicionalmente, es dificil comprar o vender, en su conjunto, todos los Valores que integren una cartera
diversificada. Los Certificados ofrecen la conveniencia de invertir o desinvertir facilmente en una cartera de
Acciones que pretenden reproducir el desempeiio del indice.

18.5.  Bajos Costos de Administracion.
A comparacion de los costos de administracion de inversiones en sociedades de inversion, otros fondos de
inversion, o de manera directa con los componentes de la Cartera se espera que los honorarios y gastos

relacionados con una inversion en los Certificados puedan ser significativamente menores.

Ademas los inversionistas tienen acceso a un Certificado compuesto por una canasta con hasta decenas de
valores sin que éste tenga que adquirir cada uno en los mercados bursatiles.

18.6.  Adaptabilidad a varias condiciones de Mercado.

Los Certificados pueden ser utilizados para el disefio de carteras de inversion basadas en las expectativas del
inversionista tanto para mercados al alza como a la baja.

19. Adquisicion de los Certificados.

La adquisicion de los Certificados implica la asuncion de ciertos riesgos, entre los que se encuentran los
detallados en la Seccion “Factores de Riesgo” de este Prospecto. Por su grado de complejidad, los
Certificados no son recomendables para todo tipo de inversionistas, sino para aquellos calificados con cierto
grado de sofisticacion. Es por lo anterior que los Certificados solamente podran ser adquiridos por personas
que califiquen, conforme a la legislacion y disposiciones en materia bursatil, como inversionistas
institucionales, calificados y sofisticados.

18




Asimismo, se ha establecido que para las Creaciones de Certificados, los Tenedores deberan de suscribir
ciertos documentos donde se hace constar su entendimiento respecto de los riesgos y caracteristicas de los
Certificados, y su aceptacion de las mismas, conforme a lo siguiente:

“AVISO IMPORTANTE: INVERTIR EN LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS, CONLLEVA RIESGOS
ESPECIFICOS.

LOS CERTIFICADOS CON CLAVE DE PIZARRA “ANGELD” EMITIDOS POR PROTEGO CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V.
DIVISION FIDUCIARIA, COMO FIDUCIARIO EMISOR DEL FIDEICOMISO NUMERO F/0014, TIENEN LAS
CARACTERISTICAS REPRESENTATIVAS Y LOS FACTORES DE RIESGO DESCRITOS EN EL PROSPECTO DE
COLOCACION, LOS CUALES, PARA EFECTOS DEL PRESENTE DOCUMENTO, SE ENTIENDEN POR TRANSCRITOS COMO
SI A LA LETRA SE INSERTASEN.

LO ANTERIOR, SOLO REPRESENTA ALGUNOS DE LOS RIESGOS IMPORTANTES QUE SE DEBEN CONSIDERAR AL
INVERTIR EN DICHOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS, POR LO CUAL DICHOS INSTRUMENTOS SE
CONSIDERAN APROPIADOS PARA INVERSIONISTAS INSTITUCIONALES, CALIFICADOS Y SOFISTICADOS. MEDIANTE
LA SUSCRIPCION DEL PRESENTE, EL SUSCRIPTOR DECLARA QUE HA REVISADO EL PROSPECTO DE COLOCACION Y
SUS ANEXOS (INCLUYENDO EL FIDEICOMISO Y SUS ANEXOS) EN LA PAGINA ELECTRONICA DE LA RED MUNDIAL
DENOMINADA INTERNET DE LA COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES Y DE LA BOLSA MEXICANA DE
VALORES, S.A.B. DE C.V., CORRESPONDIENTE EN LAS SIGUIENTES DIRECCIONES: www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx,
EN LAS CUALES SE ENCUENTRAN LAS CARACTERISTICAS Y LOS RIESGOS INHERENTES A ESTOS VALORES.

MEDIANTE LA SUSCRIPCION DEL PRESENTE, EL SUSCRIPTOR DECLARA QUE CONOCE LAS CARACTERISTICAS DE
ESTOS INSTRUMENTOS, ASi COMO LOS RIESGOS INHERENTES PARA LAS INVERSIONES EN ESTE TIPO DE VALORES
Y QUE CUMPLE CON LAS CARACTERISTICAS Y REQUISITOS PARA ADQUIRIR DICHOS CERTIFICADOS. ASIMISMO, EL
SUSCRIPTOR MANIFIESTA QUE DICHAS CARACTERISTICAS SON ACORDES A SU PERFIL DE RIESGO, O DE LA
PERSONA QUE REPRESENTA. FINALMENTE, DECLARA CONOCER Y ESTAR DE ACUERDO PLENAMENTE EN INVERTIR
EN LOS PRESENTES CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS EMITIDOS POR PROTEGO CASA DE BOLSA, S.A. DE
C.V. DIVISION FIDUCIARIA, COMO FIDUCIARIO DEL FIDEICOMISO Y QUE CUMPLE CON LAS CARACTERISTICAS Y
REQUISITOS PARA ADQUIRIR LOS CERTIFICADOS.”

20. Aspectos de la operacion del Fideicomiso.

A fin de que el rendimiento de los Certificados pueda corresponder con el del indice, es necesario celebrar
ciertos contratos sobre instrumentos financieros derivados (primordialmente Contratos de Futuro sobre el IPC,
listados en el MexDer); si por cualquier motivo no se pudieren celebrar las operaciones en bolsa antes
indicadas, seria necesario celebrar operaciones derivadas en mercados extrabursatiles, en circunstancias
controladas y solamente con contrapartes de la mas alta calidad crediticia. Como parte de la operacién normal
de dichos acuerdos, se requiere la provision por parte de la entidad contratante (en este caso, el Fiduciario), de
ciertos valores como garantia o colateral para el cumplimiento de sus obligaciones, mismos que se afectan en
prenda bursatil. En el caso en particular, el Fiduciario, para celebrar dichos contratos y poder dar
cumplimiento a los Fines del Fideicomiso y de la operacion, y replicar el rendimiento diario del Indice,
necesita otorgar las Acciones (incluyendo NAFTRAC 02) en prenda bursatil, en los términos antes indicados.
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C) FACTORES DE RIESGO.

El publico inversionista debe considerar cuidadosamente toda la informacion contenida en el presente
Prospecto, antes de hacer una inversion en los Certificados, incluyendo los riesgos descritos a continuacion y
la demads informacion que aparece en este Prospecto.

Al evaluar la posible inversion en los Certificados, los inversionistas potenciales deben analizar y evaluar
toda la informacion contenida en este Prospecto, en especial, los factores de riesgo que se mencionan a
continuacion. Estos factores no son los unicos riesgos inherentes a los Certificados.

Aquéllos riesgos que a la fecha del presente Prospecto se desconocen, o aquéllos que no se consideran
actualmente como relevantes, de concretarse en un futuro podrian tener un efecto adverso significativo sobre
la liquidez o la situacion financiera del Fideicomiso y, por lo tanto, sobre el valor de los Certificados.
Asimismo, la inversion en los Certificados supone un conocimiento del mercado de valores por parte del
inversionista respecto de las diferencias entre la composicion del rendimiento de un indice de manera
geomeétrica de una aritmética, asi como de los riesgos que se corren al invertir en este tipo de instrumentos al
ser el instrumento objeto del presente, uno que pretende replicar antes de Gastos, el rendimiento diario del
Indice.

1. Factores de Riesgo relacionados con la Economia.

1.1. Crisis Economicas.

Las crisis econdmicas se caracterizan por altas tasas de inflacion, altas tasas de interés, movimientos
bruscos en el tipo de cambio, contraccion en la actividad econémica y pérdida de empleo. Una situacion
de esta naturaleza podria afectar negativamente la situacion politica y financiera nacional.

México experimentd crisis econémicas con estas caracteristicas durante varias décadas. Esta situacion se
ha visto contrarestada durante los ultimos afios, gracias a las medidas restrictivas que en politica fiscal y
monetaria ha implementado el gobierno federal. Sin embargo, no se puede garantizar que una crisis
similar no vaya a presentarse en el futuro.

1.2. Fluctuaciones del tipo de cambio.

El tipo de cambio del peso frente al dolar ha presentado fuertes fluctuaciones en el pasado. Esta situacion
podria repetirse en el futuro. De ser asi, es factible que venga acompafiado de una caida en la demanda de
bienes y servicios que podria impactar en forma negativa los ingresos, resultados de operacion y situacion
financiera de las empresas en México, provocando asimismo, un ambiente de inestabilidad econdmica,
inflacion y desempleo.

1.3. Dependencia econdémica de los Estados Unidos de América.

Gran parte de la actividad economica del pais depende de la actividad economica de los Estados Unidos
de América. Como efecto de lo anterior y de la desaceleracion por lo que la economia de los Estados
Unidos de América atraviesa, la economia mexicana pudiese ser afectada negativamente. No se puede
asegurar que la desaceleracion economica de los Estados Unidos de América contintie, qué tan profunda
pueda ser y la afectacion a la economia nacional.

1.4. Posibles cambios en la legislacidn tributaria.

La legislacion tributaria en México sufre modificaciones constantemente; por ello, es posible que el
régimen fiscal aplicable en el presente Prospecto sea modificado en el futuro en forma tal que pudiese
afectar el tratamiento fiscal de cualesquiera rendimientos provenientes de la inversion de los Certificados.
En tal caso, podrian resultar aplicables tasas de retencion o tasas impositivas respecto de los pagos a ser
efectuados a los Tenedores de los Certificados, que fueran mayores a las sefialadas en el presente
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Prospecto y, por lo tanto, los rendimientos esperados por los inversionistas respecto de los Certificados
podrian verse reducidos.

Riesgos relacionados con los Certificados.

2.1  El Emisor de los Certificados es un Fideicomiso.

El Emisor de los Certificados es un Fideicomiso y su patrimonio constituye la tnica fuente de pago del
Fideicomiso. Los Tenedores de Certificados tendran derecho a una parte proporcional de los Valores que
formen parte del Patrimonio del mismo, segun se determine en los Documentos de la Emision, sin
embargo, es posible que en caso de insolvencia, los Tenedores pudieran demandar y hacer reclamaciones
en contra de la totalidad de los activos del Fideicomiso, a pesar de no tener derecho a éstos.

Los inversionistas deben comprender que el Fideicomiso que emite los Certificados no es una sociedad
de inversion, ni goza de los mecanismos de proteccion legales y regulatorios ofrecidos a los
inversionistas en tales sociedades de inversion. Cada Emision estara sujeta a todos los riesgos inherentes
a los Valores que sean adquiridos por el Fiduciario; por lo tanto, una reduccién en el valor de los mismos,
pudiere resultar en una disminucién igual o mayor en el valor de los Certificados de que se trate.

No existen supuestos especificos para que el Fideicomitente pueda dar por terminado de manera
anticipada el Fideicomiso.

En caso de cancelacion de los Certificados, el Fiduciario, entregard Valores, efectivo, o una combinacion
de ambos correspondientes a cada Unidad cancelada, conforme a lo establecido en el Archivo de
Composicion de Cartera mas reciente. Debe considerarse la posibilidad de ausencia de liquidez
proveniente de que la venta de dichos Valores depende de la existencia de condiciones que pudiera tener
el mercado en la fecha en que se pretendiera vender y la presencia de una contraparte para celebrar dicha
operacion.

En adicidn, los inversionistas deberan tomar en cuenta que el pago oportuno de las cantidades pagaderas
a un Tenedor dependera del cumplimiento por parte del Fiduciario, del Intermediario Financiero y/o del
Representante Comuin, asi como de sus respectivas obligaciones bajo el Contrato de Fideicomiso y los
Documentos de la Emision.

2.2 Elindice.

No existe seguridad en torno al mantenimiento del Indice o de que sustitutos satisfactorios serdn
designados respecto del mismo, en caso que el mismo no sea mantenido por la BMV.

Los Certificados se invierten en Valores a fin de replicar el rendimiento diario del indice. Por tanto, el
Contrato de Fideicomiso y los Tenedores se exponen a los riesgos de mercado derivados de la evolucion
de los Valores que componen el Indice.

Nada garantiza que se vaya a cumplir con los fines del Contrato de Fideicomiso. De hecho, ninglin activo
o instrumento financiero permite la generacién o reproduccion del Indice. Las reponderaciones del Indice
pueden provocar diversos costos de transaccion o impositivos. Asimismo, el Contrato de Fideicomiso, no
podra reproducir exactamente los resultados del Indice debido principalmente a la falta de disponibilidad
temporal de algunos Valores que componen el Indice o a circunstancias excepcionales que tendrian como
efecto provocar distorsiones en las ponderaciones del Indice, en particular en caso de suspension
temporal de la cotizacion de los Valores que componen el Indice.

2.3 Licencias para el Indice.

Protego Casa de Bolsa, S.A. de C.V. y/o sus Afiliadas ha celebrado y podra celebrar Contratos de
Licencia. Si Protego Casa de Bolsa, S.A. de C.V. y/o sus Afiliadas, perdieren, por cualquier razon, los
derechos de uso del Indice, Protego Casa de Bolsa, S.A. de C.V. y/o sus Afiliadas y/o el Fiduciario
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buscarian adquirir los derechos de otros indices. No hay garantia de que Protego Casa de Bolsa, S.A. de
C.V. y/o sus Afiliadas y/o el Fiduciario Emisor logren adquirir o mantener dicho indice o los derechos
para dicho Indice en términos favorables, y dicha pérdida de derechos del Indice podria tener un efecto
sustancial adverso en el valor de los Certificados.

2.4  El rendimiento de los Certificados pudiese no corresponder con el esperado por el Tenedor.

Debido a la naturaleza y los objetivos de los Certificados y el indice replicado, el Tenedor pudiese
esperar que el rendimiento de dicho Indice, y por ende, de los Certificados, correspondiere al doble de
algtin otro indice disefiado, definido y publicado por la BMV (incluyendo sin limitar, el indice de Precios
y Cotizaciones) por un periodo sostenido de tiempo. Al respecto, cabe aclarar que el disefio del indice
busca generar dicho rendimiento de manera diaria y no sostenida; por decir, el comportamiento del
Indice, en comparacién del indice de Precios y Cotizaciones, no corresponde al doble puro de aquél, sino
solamente replica de la manera antes mencionada cierto rendimiento diario, por lo que dicho hecho
debera ser tomado en cuenta al momento de adquirir los certificados, ya que el rendimiento de los
Certificados pudiese no corresponder con el rendimiento esperado por el Tenedor.

2.5 Distribuciones.

Los Tenedores tendran derecho a recibir Distribuciones, en su caso, de conformidad con las instrucciones
del Asesor Financiero y los Documentos de la Emision. También es posible que las emisoras de los
Valores decidan que no pagaran dividendos a sus accionistas. Si en cualquier momento el Asesor
Financiero determina que se podran realizar Distribuciones a los Tenedores de los Certificados, los
tiempos y cantidad de dichas Distribuciones dependeran de si los dividendos son pagados al Fiduciario
por parte de las emisoras de los Valores que comprendan el Indice, el monto de los dividendos pagados,
el monto del efectivo disponible en las cuentas del Fideicomiso, y el monto de los Gastos.

2.6  Operaciones de mercado de los Certificados.

El Emisor no puede asegurar que se desarrollard o creard un mercado secundario activo de Certificados.
Por consiguiente, de no desarrollarse un mercado secundario activo para los Certificados, los Tenedores
no podran vender sus Certificados al precio, momento y en la cantidad deseada. La operacion del
mercado secundario podra ser detenida por la BMV debido a condiciones de mercado u otras razones,
que puedan adversamente afectar el precio de los Certificados. En adicion, los Certificados podran ser
operados por encima o por debajo del Valor Neto de los Activos por Certificado, mismo que fluctuara por
los cambios en el valor de mercado de los activos del Fideicomiso, asi como por la oferta y demanda del
mercado.

2.7  Suspensién de Cotizacion.

En el caso de que se suspenda la cotizacion de alguno de los Valores adquiridos por el Fideicomiso por
cualquiera de las razones que se establecen en el Reglamento Interior de la BMV, podria traer como
consecuencia una baja en el precio de cotizacion de los Certificados, o bien la suspension de la cotizacion
de los Certificados. Asimismo, la cotizacion de los Certificados podria estar sujeta a suspensiones
temporales por variaciones importantes en su precio durante una misma sesion de remate, de igual
manera que cualquier otra accion de las que cotiza en la BMV.

2.8 Desempefio de Clases de los Valores.

Los Valores del Indice pueden tener un rendimiento menor que el de otros valores o indices que replican
otras industrias, grupos de industrias, mercados, clases de activos o sectores.

2.9 Inversion Pasiva.

El Patrimonio del Fideicomiso no es administrado activamente. El Fideicomiso podria verse afectado por
cambios en el mercado de valores o en un segmento del mercado relacionado con el Indice.
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2.10 Derechos de los Tenedores.

Dada la naturaleza de los Certificados y los Tracs que implementan, los Tenedores no gozaran de otros
derechos distintos de los otorgados en el Titulo, Fideicomiso y documentacion relacionada, asi como en
la Ley, que principalmente consisten en: (i) el derecho a recibir la parte alicuota del Patrimonio del
Fideicomiso, en los casos permitidos por dicho Fideicomiso; (ii) a solicitar Creaciones y Redenciones de
Certificados; y (iii) en su caso, a recibir Distribuciones.

2.11 Derechos Corporativos Relacionados con los Valores.

Los Tenedores no podran ejercer derechos corporativos relacionados con los Valores o demas activos
afectados en el Contrato de Fideicomiso, toda vez que el Fiduciario podra ejercer, o abstenerse de ejercer,
los derechos corporativos o de cualquier otra naturaleza correspondiente a los Valores que se encuentren
depositados en el Patrimonio del Fideicomiso, de conformidad con las instrucciones del Asesor
Financiero.

2.12 Redencidn de los Certificados.

Los Certificados unicamente podran ser amortizados por el Fideicomiso Emisor mediante la redencion de
Unidades enteras o sus multiplos. Los Tenedores de fracciones de Unidades no podran ejercer el derecho
de redencion por fracciones de una Unidad. Adicionalmente, cualquier inversionista que amortice una
Unidad podra recibir una Canasta que no corresponda exactamente a la composicién del Indice;
asimismo, por condiciones excepcionales de mercado, una o mas Unidades podrian no verse creadas o
redimidas.

2.13 Régimen Fiscal.

Los inversionistas tendran que considerar las consecuencias fiscales resultantes de su inversion en los
Certificados, incluyendo las relacionadas con las Distribuciones, la transmisién de los Valores que
formen parte del Patrimonio del Fideicomiso y/o de Certificados o la Recomposicion del Indice y la
compra y venta de Certificados.

Al respecto, actualmente existen ciertas reglas contenidas en la Resolucion Miscelanea Fiscal vigente,
que resultan aplicables a los participantes del Fideicomiso, cuyo contenido se resume en términos
generales en el apartado B, inciso G), de este Prospecto (ver apartado “Régimen Fiscal™).

Debe considerarse que las reglas contenidas en la Resolucion Miscelanea Fiscal vigente constituyen
disposiciones de cardcter administrativo de vigencia anual, por lo que pueden ser adicionadas,
modificadas o derogadas con posterioridad. En ausencia de las reglas contenidas en la Resolucion
Miscelanea Fiscal, resultarian aplicables las disposiciones generales de las leyes, reglamentos y otros
ordenamientos fiscales aplicables, las cuales contemplan un régimen particular aplicable a los
participantes del Fideicomiso.

2.14 Liquidacion del Fideicomiso.

Al término del Fideicomiso por vencimiento del plazo, a su terminacion anticipada de conformidad con el
Contrato de Fideicomiso o por la cancelacion de listado y registro de los Certificados por cualquier causa,
los Valores del Fideicomiso y/o el producto de su venta, se distribuiran entre los Tenedores, después de
pagar los Gastos aplicables segun se establece en el Contrato de Fideicomiso. A partir de la terminacion
del Fideicomiso, el Fiduciario realizard los actos que sean necesarios segin se determinen en la
Notificacion de Terminacion.

En caso de terminacion del Fideicomiso, los Tenedores de las fracciones de Unidades podrian verse
adversamente afectados por la venta de sus Certificados en condiciones de mercado menos favorables, o
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por un periodo de tiempo incierto, segin el mismo sea requerido por el Fiduciario para la redencion de
los Certificados.

Consecuentemente, no existe fecha cierta para que los Tenedores de fracciones de Unidades reciban el
producto de la venta de las Unidades fraccionales o el que les corresponda su amortizacion.

2.15 Posible suspension de las Creaciones y Redenciones.

Los Documentos de la Emision prevén ciertos casos en los que debido comportamientos inusitados en el
mercado, falta de liquidez en el mismo, o que debido a cuestiones politicas, econémicas o financieras que
afectasen el mercado de valores y en particular, la facilidad para la concertacion de operaciones en los
mercados bursatiles por parte del Asesor Financiero o el Fiduciario, se pudiese decretar una suspension o
cancelacion en las Creaciones y Redenciones por la jornada bursatil de que se trate, lo que pudiese causar
pérdidas al posible Tenedor. Dicha medida fue disefiada a fin de proteger a los Tenedores y al Patrimonio
del Fideicomiso de posibles desajustes que le impidiesen a replicar rendimiento diario del indice a los
Certificados.

2.16 Iliquidez para redimir Unidades.

Eventualmente, podria darse una falta de liquidez resultado de incertidumbre en los mercados
financieros, lo que provocaria escasez de Valores asi como diferenciales amplios entre los precios de
compraventa de los mismos, cuyo resultado final podria ser la imposibilidad para realizar Redenciones de
Unidades por parte del Fiduciario o que la realizacion de las mismas resultara econdémicamente inviable.

Riesgos relacionados con la celebracion y ejecucion de operaciones con instrumentos financieros
derivados.

Los instrumentos financieros derivados implican incertidumbre y riesgos, en cuanto a su operacion,
valuacion, naturaleza y liquidacion. Con base en el Fideicomiso y en los Documentos de la Emision
(incluyendo sin limitar, el Contrato de Asesoria Financiera) se realizaran operaciones con instrumentos
financieros derivados, preponderantemente en aquellos listados en el MexDer, para el mantenimiento de
los niveles esperados en el Patrimonio del Fideicomiso, por lo cual los riesgos de implementacion y
liquidacion seran mitigados. Sin embargo, cualquier falla en la implementacion, contratacion o cualquier
resultado no esperado correspondientes a los instrumentos financieros derivados para generar los recursos
necesarios para replicar el Indice, podria provocar errores de réplica, pudiendo traducirse en pérdidas
para los Tenedores.

Asimismo, los Documentos de la Emision prevén que de manera excepcional, se puedan celebrar
contratos de futuro en mercados distintos al MexDer, incluyendo sin limitar, en mercado extrabursatiles.
No obstante existe una limitacion de que dichas operaciones, celebradas en condiciones excepcionales,
solamente puedan ser celebradas con contrapartes con la mas alta calidad crediticia, los rendimientos de
dichas operaciones pudiesen no corresponder a los esperados o la misma contraprestacion por los mismos
pudiese no ser obtenida, lo que causaria un detrimento en el Patrimonio del Fideicomiso.

Asimismo, la gran mayoria de los contratos sobre operaciones financieras derivadas celebradas con
participantes de reconocido prestigio, requieren la provision de una prenda bursatil como garantia de
cumplimiento del contrato y cierto aforo o nivel de cobertura respecto del monto de la operacion,
cuestion que se pudiese traducir en ultima instancia, en una falta de liquidez de los recursos que integran
el Patrimonio del Fideicomiso.

Riesgos relacionados con la valuacién de los instrumentos financieros derivados.
Como parte de ciertas reformas a las Disposiciones, se ha previsto que a partir del ejercicio 2010, se

introduzcan nuevos criterios para la presentacién de informacion financiera por parte de las emisoras del
mercado de valores mexicano. Una vez que dichas disposiciones entren en vigor, la mecanica de
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valuacion y presentacion de informacion financiera del Fideicomiso pudiese verse afectada, lo que
pudiese afectar sus resultados.

Riesgos relacionados Creacion y Redencion de Certificados.

Una vez verificada la Oferta Publica, podran crearse o redimirse nuevos Certificados en Unidades
mediante Ordenes de Creacion y Redencién. Conforme a los Documentos de la Emision, el Asesor
Financiero debera instruir al Fiduciario a aceptar o rechazar las mismas conforme a los movimientos del
mercado y las necesidades de éste. Sin embargo, cualquier falla en lo anterior, pudiera causar que las
Ordenes aceptadas pudiesen no crearse o redimirse, lo que pudiera causar afectaciones a los posibles
Tenedores de Certificados.

Asimismo, comportamientos del mercado que causasen una falta de liquidez en el mismo, pudieren
afectar dichas Creaciones o Redenciones en virtud de la falta de obtencion de Acciones (NAFTRAC 02)
para que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso, lo que también pudiera provocar dificultades en el
manejo del Patrimonio del Fideicomiso y pérdidas para los Tenedores.

Riesgos operativos.
6.1. General.

Por su complejidad, la operacion de los Certificados estd en manos de un pequefio grupo de expertos en
materia financiera, por lo que la falta de uno o varios de ellos pudiera provocar una mala toma de
decisiones respecto de la operacion de los Certificados, las Creaciones o Redenciones o la celebracion de
operaciones de rebalanceo, entre otros, lo que conllevaria en ltimo término, a causar un menoscabo en el
Patrimonio del Fideicomiso. Sin embargo, todas las plazas que integran el equipo emisor de los
Certificados estan cubiertas por dos personas, por lo que en caso de falta de cualquier integrante,
permanente o temporal, las funciones estaran cubiertas por el otro. De ser permanente, se buscara
contratar a otra persona para cubrir la plaza disponible. Sin embargo, no se puede garantizar la idoneidad
de la nueva contratacion o que por lo menos uno de ambos integrantes esté siempre presente.

6.2. Dificultad para llevar a cabo operaciones de rebalanceo.

Eventualmente, en caso de una falta de liquidez resultado de incertidumbre en los mercados financieros,
que provocara escasez de Valores asi como diferenciales amplios entre los precios de compraventa de los
mismos, el resultado final podria ser la imposibilidad para realizar operaciones de rebalanceo del
Patrimonio del Fideicomiso, o que la realizacion de dichas operaciones implicaran un costo atipico.
Ambos escenarios conllevarian a un error de réplica del Indice.

6.3. Posible conflicto de interés para la determinacidén de comisiones del Asesor Financiero.

Las comisiones a cubrirse al Asesor Financiero se consideran como realizadas en términos de mercado en
relacion con transacciones similares, celebradas en el mercado mexicano, asimismo, las modificaciones a
dichas comisiones seran dadas a conocer al publico inversionista. Sin perjuicio de lo anterior, puede
llegar a considerarse que al ser la misma persona el Fideicomitente y el Asesor Financiero, podria
suscitarse en el futuro, algiin conflicto de interés sobre la determinacion de dichas comisiones, lo cual se
veria limitado por el limite maximo del Porcentaje de Gastos, el cual no podria ser modificado en
términos de los Documentos de la Emision, sin la aprobacion de la Asamblea de Tenedores.

Riesgos de mercado.
7.1. General.
En el pasado, se han suscitado a nivel global y local, crisis y comportamientos inusitados en los mercados

financieros. En el supuesto de que el mercado bursatil presentase comportamientos que limitasen o
impidiesen la operacion del Fideicomiso y del Asesor Financiero o que el mismo fuese iliquido, los
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Certificados pudiesen no encontrarse en condiciones de replicar el rendimiento del Indice o que se
generasen pérdidas para los Tenedores.

7.2. Decremento en el monto de Distribuciones por ausencia o insuficiencia de NAFTRAC 02.

La operativa de los Certificados conlleva la adquisicion directa de NAFTRAC 02, lo que se traduce en
una eficiencia en los costos del instrumento, lo cual se ve ratificado en el hecho de que se le considera
como el valor con mayor bursatilidad del mercado de capitales mexicano. En el supuesto de que las
condiciones del mercado volviesen complicada la adquisicion de NAFTRAC 02 o limitaran su
disponibilidad, provocando que el Fiduciario tuviese que recurrir a la adquisicion de todas y cada una de
Acciones que conforman el Indice y/o el IPC, las comisiones por corretaje para adquirir dichos valores y
la disponibilidad de los mismos en el mercado, pudiesen elevar el costo o limitar el acceso a los mismos,
disminuyendo en su caso, el monto entregado por Distribuciones a los Tenedores.

7.3. Riesgos por tipo de cambio.

El tipo de cambio del peso frente al dolar y otras divisas ha presentado fuertes fluctuaciones en el pasado.
Esta situacion podria repetirse en el futuro. De ser asi, es factible que venga acompaifiado de una caida en
la demanda de bienes y servicios que podria impactar en forma negativa los ingresos, resultados de
operacion y situacion financiera de las empresas en México, provocando asimismo, un ambiente de
inestabilidad econdmica, inflacion y desempleo. Dichos fendmenos pudiesen afectar negativamente las
Distribuciones y el valor del Patrimonio del Fideicomiso.

8. Riesgos operativos del indice.

Ni el Fideicomitente, ni el Fiduciario, ni el Asesor Financiero, ni el Intermediario Colocador, ni el
Representante Comiin controlan o son responsables de alguna manera de la operacién del Indice. Por
causas externas al control de dichas personas, dicho Indice pudiera dejar de existir o de reportar
informacion, o de hacerlo de forma confiable. Asimismo, pudieran suscitarse fallas operativas, como
incursiones maliciosas en el sistema, asi como caidas o fallas en el mismo, caso fortuito o fuerza mayor
debido a una multiplicidad de factores, que impidieran al Fiduciario replicar rendimiento diario del
Indice. En tal supuesto, los Tenedores pudiesen ver afectadas sus expectativas de rendimientos o
encontrarse en situaciones que no les permitieran operar con sus Certificados.

D) OTROS VALORES.

A la fecha del presente, el Fideicomiso no cuenta con otros valores inscritos en el RNV o listados en otros
mercados.

E) DOCUMENTOS DE CARACTER PUBLICO.

Toda la informacion en el presente Prospecto y/o cualquiera de sus anexos podra ser consultada por los
inversionistas a través de la BMV en sus oficinas ubicadas en Paseo de la Reforma nimero 255, Colonia
Cuauhtémoc, C.P. 06500, México Distrito Federal, o en su pagina electronica de Internet: www.bmv.com.mx
o en la pagina de Protego Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Division Fiduciaria www.protegocb.com.

A solicitud de cualquier inversionista, se proporcionara copia de dichos documentos mediante escrito dirigido
a la licenciada Sylvia Isabel Martinez Garcia, a través de su correo electrénico
smartinez_fiduciario@protegocb.com al teléfono: 5249-4370 en las oficinas de Protego Casa de Bolsa, S.A.
de C.V., Division Fiduciaria, ubicadas en Blvd. Manuel Avila Camacho 36 piso 22, Lomas de Chapultepec,
11000 México, D.F.
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La informacion sobre el Emisor contenida en la pagina de Internet www.protegocb.com no es parte ni objeto
de este Prospecto, ni de ningun otro documento utilizado por el Emisor en relacion con cualquier oferta
publica o privada de valores.

Los expertos o asesores que participaron en la implementacion de la Emision no tienen un interés econémico
directo o indirecto respecto del mismo.

Finalmente la informacién oficial relativa a las politicas a ser seguidas por el Fiduciario en relacion con
operaciones de préstamo de valores, en particular en cuanto a limites de préstamo de valores, el
procedimiento para la realizacion de estas operaciones, garantias, primas, contrapartes y provisiones para
casos de incumplimiento, podran consultarse en la direccién www.protegocb.com.
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2. LA EMISION.

A) CARACTERISTICAS DE LA EMISION.

Emisor.

Protego Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Division Fiduciaria.
Fideicomitente:

Evercore Servicios, S. de R.L.

Fideicomisarios en Primer Lugar:

Los Tenedores de los Certificados.

Fideicomisarios en Ultimo Lugar y Asesor Financiero:
Evercore Servicios, S. de R.L.

Clave de Cotizacion de los Certificados a ser emitidos:
ANGELD 10

indice:

DDBOL

El indice disefiado, definido y publicado por la BMV, conocido como indice Diario Doble de Bolsa.
Tipo de Valor:

Certificados bursatiles fiduciarios (de los denominados ETF.)

Monto Total Autorizado de la Emision:

Hasta $50,000°000,000.00 (cincuenta mil millones de pesos 00/100 M.N.)

Plazo:

Los Certificados no tendran plazo ya que estardn en vigor hasta en tanto no se de por terminado el
Fideicomiso.

Monto Total de la Oferta Piiblica:

$55°000,000.00 (cincuenta y cinco millones de pesos 00/100 M.N.)
Nimero de Certificados a ser emitidos y colocados en la Oferta Publica:
2,200,000 (dos millones doscientos mil) Certificados.

Denominacion:

Pesos, moneda de curso legal de los Estados Unidos Mexicanos.
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Vigencia del Fideicomiso:

50 (cincuenta) afios a partir de la fecha de constitucion del Fideicomiso.

Valor Nominal:

Cada Certificado tendra un valor nominal de $25.00 (veinticinco pesos 00/100 M.N.)

Precio de Colocacion:

$25.00 (veinticinco pesos 00/100 M.N.) cada Certificado.

Forma y Plazo de liquidacion de las Acciones:

Los inversionistas que participen en la Emision, deberan liquidar los Certificados que adquieran, pagando en
efectivo el precio correspondiente o transfiriendo al Patrimonio del Fideicomiso, las Acciones (incluyendo
NAFTRAC 02) respectivas. Los recursos que se obtengan del pago de los Certificados colocados en términos
de la oferta publica, serdn utilizados por el Emisor para el pago de las Acciones y demas activos transmitidos
al Patrimonio del Fideicomiso.

Los adquirentes de Certificados en el mercado secundario, deberan pagar dichos Certificados en efectivo.

Posibles Adquirentes:

Los Certificados solamente podran ser adquiridos por personas que califiquen, conforme a la legislacion y
disposiciones en materia bursatil, como inversionistas institucionales, calificados y sofisticados.

Derechos corporativos que confieren los Certificados:

Ninguno.

Garantia:

Los Certificados no cuentan con garantia especifica.

Incremento en el numero de Certificados colocados y en circulacion:

El numero de Certificados colocados por el Fideicomiso variard en la medida de que el Fiduciario reciba las
Ordenes de Creaciéon o Redencion correspondientes sin que se requiera de consentimiento alguno de los
Tenedores.

Fuente de Recursos para hacer frente a las obligaciones de pago de los Certificados:

Los recursos que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso, de conformidad con lo previsto en dicho
instrumento.

Fundamento del Régimen Fiscal:
Ver Seccion “Régimen Fiscal” de este Prospecto y la Opinion Fiscal.
Margen Permitido:

El 3% (tres por ciento) o el porcentaje que lo sustituya, de acuerdo a la Opinion Fiscal y la Resolucion
Miscelanea Fiscal vigente.
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Porcentaje de Gastos:

Sera aquél determinado por el Asesor Financiero en los Documentos de la Emision; en el entendido de que el
mismo podra sufrir modificaciones en los casos expresamente indicados.

Representante Comiin:

Deutsche Bank México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Divisiéon Fiduciaria, o la persona que lo
sustituya.

Depositario:
S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V.
Distribuciones:

Los Tenedores tendran derecho a recibir Distribuciones, en su caso, de conformidad con las Instrucciones del
Asesor Financiero y los Documentos de la Emision.

B) DESTINO DE LOS FONDOS

El Fiduciario recibira una Canasta como pago por cada Unidad creada, o la cantidad equivalente en efectivo.

Los recursos en efectivo que tenga derecho a recibir el Emisor derivado del pago de los Certificados que sean
colocados a través de la Emision, seran utilizados por el Emisor para el pago de las Acciones y demas activos
transmitidos al Patrimonio del Fideicomiso en relacion la Emision de dichos Certificados, es decir por los
Valores que integran la Cartera de que correspondan los Certificados ofrecidos a través de la oferta publica.

Los activos recibidos conforme al parrafo anterior, asi como los Valores que integren la Canasta que

correspondan los Certificados a ser ofrecidos en la oferta publica, serdan mantenidos en el Patrimonio del
Fideicomiso y administrados de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso.

C) PLAN DE DISTRIBUCION.

La Emision de Certificados contempla la participacién de Protego Casa de Bolsa, S.A. de C.V., como
Intermediario Colocador.

El Intermediario Colocador, ofrecera los Certificados de acuerdo a la modalidad de mejores esfuerzos, para lo
cual, el Dia Habil previo a la oferta publica de los Certificados en la BMV, el Emisor celebrara un contrato de
colocacion con el Intermediario Colocador.

El plan de distribucion del Intermediario Colocador tiene como objetivo primordial acceder a una base de
inversiones diversa y representativa del mercado institucional mexicano, integrado principalmente por
sociedades de inversion especializadas en fondos para el retiro, sociedades de inversion de renta variable,
instituciones y sociedades mutualistas de seguros y fianzas, fondos de pensiones o jubilaciones de personal o
de primas de antigiiedad.

Asimismo, los Certificados podran ser colocados entre personas fisicas y morales de nacionalidad mexicana o
extranjera que en términos de la legislacion aplicable y de conformidad con lo establecido en el presente
Prospecto y que estan facultados para adquirirlos, atendiendo a las condiciones de mercado sefialadas en los
parrafos siguientes.

Cualquier persona que desee invertir en los Certificados tendra la posibilidad de participar en igualdad de

condiciones que otros inversionistas, asi como de adquirir valores referidos, a menos que su perfil de
inversionista no lo permita.
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El Intermediario Colocador no tiene conocimiento de que alguna persona relacionada, incluyendo sin limitar
los principales accionistas, directivos o miembros del Consejo de Administracion, pretenda adquirir parte de
los Certificados objeto de la Emision, o de que alguna otra persona pretenda adquirir, ya sea individualmente
0 en conjunto con otras personas, uno o varios bloques que representen el 5% o mas del monto total de la
oferta publica. Sin embargo, el Intermediario Colocador no puede asegurar que una o varias adquisiciones no
tendran lugar.

El Intermediario Colocador recibira posturas de compra de los Certificados hasta las 11:00 horas (tiempo de
la Ciudad de México), o de conformidad con lo que se establezcan en los Documentos de la Emision. La
fecha de determinacion del precio de colocacion y demas caracteristicas de los Certificados que no se
encuentren establecidas en el presente Prospecto, sera el Dia Habil anterior a la oferta ptiblica en la BMV. El
Dia Habil anterior a la oferta publica en la BMV y una vez que se haya determinado la demanda y la
asignacion de los Certificados, se celebrara el contrato de colocacion sefialado al inicio de este capitulo. La
asignacion de los Certificados se realizard con base en Unidades o multiplos de éstas.

El Dia Habil anterior a la oferta publica en la BMV, el Intermediario Colocador, asignara los Certificados
objeto de la oferta publica al precio de colocacion que se establece en el presente Prospecto.

D) GASTOS Y DERECHOS RELACIONADOS CON LA EMISION.

Los principales gastos y derechos relacionados con la Emision son los siguientes:

Derechos por estudio y tramite ante la CNBV (*):
$15,708.00 (quince mil setecientos ocho pesos 00/100 M.N.)

Derechos por inscripcion de los Certificados en el Registro Nacional de Valores:
$2,500,000.00 (dos millones quinientos mil pesos 00/100 M.N.)

Listado de los Certificados en la BMV:
$500,000.00 (quinientos mil pesos 00/100 M.N.)

Aceptacion del cargo de Fiduciario Emisor:
$125,000.00 (ciento veinticinco mil pesos 00/100 M.N.)

Honorarios de Abogados:
$702,500.00 (setecientos dos mil quinientos pesos 00/100 M.N.)

Aceptacion del cargo de Representante Comun y primera anualidad:
$140,000.00 (ciento cuarenta mil pesos 00/100 M.N.)

Honorarios iniciales de Nafin:
$500,000.00 (quinientos mil pesos 00/100 M.N.)

Otros gastos y honorarios

(pagina de Internet, impresion de documentos de venta y promocionales, prenda bursatil):
$422,110.00 (cuatrocientos veintidos mil ciento diez pesos 00/100 M.N.)

Total:

$4,905,318.00 (cuatro millones novecientos cinco mil trescientos dieciocho pesos 00/100 M.N.)

(*) Salvo por los conceptos indicados con un asterisco, los montos descritos previamente no incluyen el IVA
correspondiente.
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E) FUNCIONES DEL REPRESENTANTE COMUN.

Deutsche Bank México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Division Fiduciaria, sera el Representante
Comun, de los Tenedores y, mediante su firma en el Titulo que documenta la presente Emision de
Certificados ha aceptado dicho cargo.

El Representante Comun tendra las facultades y obligaciones que sefiala la Ley del Mercado de Valores, de
forma supletoria la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito y demas disposiciones aplicables, asi
como las que se le atribuiran enunciativa y no limitativamente en el Titulo. Entre dichas funciones se sefialan
las siguientes, mismas que podran ser modificadas en los documentos mencionados:

a) Incluir su firma autografa en los Certificados habiendo verificado que cumplan con todas las
disposiciones legales aplicables.

b) Vigilar el cumplimiento del destino de los fondos captados mediante la emision de Certificados.

¢) Convocar y presidir las asambleas generales de Tenedores de los Certificados cuando la ley lo requiera,
cuando lo estime necesario o conveniente y cuando se requiera conforme al Titulo.

d) Representar a los Tenedores de Certificados ante el Emisor o ante cualquier autoridad.
e) Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores.

f) Otorgar y celebrar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacion de la Asamblea de Tenedores, los
documentos o contratos que deban suscribirse o celebrarse con el Emisor.

g) Calcular y publicar a través del SEDI o de los medios que la BMV determine para tal efecto, asimismo,
notificar al Emisor, asi como los avisos de pago de Distribuciones, en su caso, de los mismos.

h) Calcular y publicar a través del SEDI o de los medios que la BMV determine para tal efecto, asimismo,
notificar al Emisor, los avisos de pago, de la terminacion anticipada de los Certificados.

i) Dar cumplimiento a todas las disposiciones que le son atribuibles en el Titulo, en el Prospecto y en las
disposiciones aplicables.

j)  En el supuesto de que el Asesor Financiero incremente el Porcentaje de Gastos por encima del 2.5% (dos
punto cinco por ciento), convocara a la Asamblea de Tenedores, a fin de que por mayoria calificada, se
apruebe dicho incremento.

k) Previa instruccion por escrito del Emisor o de los Tenedores que representen cuando menos el 10% (diez
por ciento) de los Certificados en circulacion, convocar a una Asamblea de Tenedores cuyo Orden del
Dia incluya un punto relativo a la ratificacion y/o designacion de un nuevo Representante Comun, en
caso de que por cualquier circunstancia no ejerza o pueda ejercer los actos que sean necesarios a efecto
de salvaguardar los derechos de los Tenedores de los Certificados.

1) Las demas establecidas en este Prospecto y en el Titulo.
m) En general llevar a cabo los actos necesarios a fin de salvaguardar los derechos de los Tenedores.
Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun, en nombre o por cuenta de los

Tenedores en los términos del Titulo que documente los Certificados o de la legislacion aplicable, seran
obligatorios para y se consideraran como aceptados por los Tenedores.
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El Representante Comuin podra ser removido por acuerdo de la Asamblea de Tenedores, en el entendido que
dicha remocion solo tendra efectos a partir de la fecha que un representante comin sustituto haya sido
designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesion del mismo.

El Representante Comun concluira sus funciones en la fecha en que todos los Certificados sean pagados en su
totalidad.

El Representante Comuin en ningiin momento estard obligado a erogar ningun tipo de gasto u honorario o
cantidad alguna a cargo de su patrimonio, para llevar a cabo todos los actos y funciones que puede llevar a
cabo conforme al Titulo que documente los Certificados o la legislacion aplicable.

a)

b)

d)

Las asambleas de los Tenedores representaran al conjunto de éstos y se regiran, en todo caso, por las
disposiciones del Titulo que documenta la presente Emision y de la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito, siendo validas sus resoluciones respecto de todos los Tenedores, atin respecto de
los ausentes y disidentes.

La asamblea general de Tenedores se reunird siempre que sea convocada por el Representante Comuin.

Los Tenedores que representen un 10% (diez por ciento) de los Certificados en circulacion, podran pedir
al Representante Comun que convoque a la asamblea general de Tenedores, especificando en su peticion
los puntos que en la asamblea deberan tratarse, asi como el lugar y hora en que debera celebrarse dicha
asamblea. El Representante Comun debera expedir la convocatoria para que la asamblea se reuna dentro
del término de 15 (quince) dias naturales contados a partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si el
Representante Comtin no cumpliere con esta obligacion, el juez de primera instancia del domicilio del
Emisor, a peticion de los Tenedores solicitantes, debera expedir la convocatoria para la reunion de la
asamblea.

La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicarad una vez, por lo menos en alguno de los
periédicos de mayor circulacion a nivel nacional, con cuando menos 10 (diez) dias naturales de
anticipacion a la fecha en que la asamblea deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que
en la asamblea deberan tratarse.

Para que una asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los sefialados en el inciso (f)
siguiente se considere legalmente instalada en virtud de primera convocatoria, deberan estar
representados, por lo menos, la mitad mas uno de los Certificados en circulacion y sus decisiones seran
validas cuando sean aprobadas por la mayoria de los presentes.

Si la asamblea de Tenedores se retine en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar asuntos
distintos a los sefialados en el inciso (f) siguiente, habrd quérum con cualesquiera que sea el nimero de
Certificados en ella representados y sus decisiones seran validas si son tomadas por la mayoria de los
Tenedores presentes.

Se requerirda que esté representado en la asamblea de Tenedores, en virtud de primera convocatoria,
cuando menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados en circulacion, y que las decisiones
sean aprobadas por la mayoria de los presentes, en los siguientes casos:

(1) cuando se trate de revocar la designacion del Representante Comun o nombrar a cualquier
otro representante comun;

(ii) cuando se trate de consentir o autorizar a que el Emisor o sus Subsidiarias dejaren de
cumplir con sus obligaciones contenidas en el Titulo que documente la presente Emision; o

(iii) cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los términos o condiciones de los

Certificados u otorgar prorrogas o esperas al Emisor respecto de los pagos conforme al
Titulo que documenta la presente Emision.
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g)

h)

i)

k)

D)

m)

Si la asamblea de Tenedores se reune en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar
cualesquiera de los asuntos sefialados en el los incisos (f) (i) y (ii) anteriores, se requerird que estén
presentes o representados la mitad mas uno de los Certificados en circulacion y sus decisiones seran
validas si son tomadas por la mayoria de los Certificados presentes, salvo que se tratare de cualesquiera
de los asuntos mencionados en el inciso (f) (iii) anterior, en cuyo caso, se requerirad que esté representado
en la asamblea de Tenedores, cuando menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados en
circulacion y que las decisiones sean aprobadas por lo menos por la mayoria de los presentes.

Para concurrir a las asambleas de Tenedores, los Tenedores deberan depositar las constancias de deposito
que expida el Indeval y el listado que al efecto expida la casa de bolsa correspondiente, de ser el caso,
respecto de los Certificados de las cuales sean titulares, en el lugar que se designe en la convocatoria a la
asamblea de Tenedores, por lo menos el Dia Habil anterior a la fecha en que la asamblea de Tenedores
deba celebrarse. Los Tenedores podran hacerse representar en la asamblea por apoderado, acreditado con
simple carta poder.

En ninglin caso podréan ser representados en la asamblea de Tenedores, los Certificados que el Emisor o
cualquier persona relacionada con el Emisor haya adquirido en el mercado.

De cada asamblea se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y secretario. Al
acta se agregard la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los escrutadores. Las actas asi
como los titulos, libros de contabilidad y demas datos y documentos que se refieran a la actuacion de las
asambleas de Tenedores o del Representante Comun, seran conservados por éste y podran, en todo
tiempo, ser consultadas por los Tenedores, los cuales tendran derecho a que, a su costa, el Representante
Comun les expida copias certificadas de dichos documentos.

Para efectos de calcular el quérum de asistencia a las asambleas de Tenedores, se tomard como base el
numero de Certificados en circulacion. La asamblea de Tenedores sera presidida por el Representante
Comun y en ella los Tenedores tendran derecho a tantos votos como les correspondan en virtud de los
Certificados que posean, computandose un voto por cada Certificado en circulacion.

No obstante lo estipulado en la presente Seccion, las resoluciones tomadas fuera de asamblea por
unanimidad de los Tenedores que representen la totalidad de los Certificados con derecho a voto tendran,
para todos los efectos legales, la misma validez que si hubieren sido adoptadas reunidos en asamblea,
siempre que se confirmen por escrito.

Nada de lo contenido en el Titulo limitara o afectara los derechos que, en su caso, tuvieren los Tenedores
de conformidad con el Articulo 223 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

F) NOMBRE DE LAS PERSONAS CON PARTICIPACION RELEVANTE.

Las personas que se sefialan a continuacion, con el caracter que se indica, participaron en la asesoria y
consultoria relacionada con la realizacion de la Emision descrita en el presente Prospecto:

INSTITUCION NOMBRE
Protego Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Division Fiduciaria Sylvia Isabel Martinez Garcia
-FIDUCIARIO EMISOR- Tatiana Harti

Evercore Servicios, S. de R.L. José Juan Sénchez Tendilla

-FIDEICOMITENTE Y FIDEICOMISARIO EN ULTIMO LUGAR-

Protego Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

Jorge Mariano Espinosa de los Reyes Davila
-INTERMEDIARIO COLOCADOR-
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Deutsche Bank México, S.A., Institucion de Banca
Multiple, Division Fiduciaria Alonso Rojas Dingler
-REPRESENTANTE COMUN-

PricewaterhouseCoopers, S.C. Eduardo Gonzalez Davila Garay

-AUDITORES EXTERNOS-
Santamarina y Steta, S.C. Alberto Saavedra Olavarrieta
-ASESORES LEGALES EXTERNOS- Sergio Chagoya Diaz

Relacion con Inversionistas Protego Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Division Fiduciaria.

Tatiana Harti es la persona encargada de las relaciones con los Tenedores y podra ser localizado a través de su
correo electronico tharti fiduciario@protegocb.com o al teléfono: (55)5249-4370, en las oficinas de Protego
Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Division Fiduciaria, ubicadas en Blvd. Manuel Avila Camacho 36 piso 22,
Lomas de Chapultepec, 11000, México, D.F.

La pagina de Internet del Emisor es:_ www.protegocb.com
La informacion sobre el Emisor contenida en dicha pagina de Internet no es parte ni objeto de este Prospecto,
ni de ningun otro documento utilizado por el Emisor en relacion con cualquier oferta publica o privada de

valores.

Ninguna de las personas antes mencionadas tiene un interés econémico directo o indirecto con el Emisor.

G) REGIMEN FISCAL.

Se considera que el régimen fiscal aplicable a los Certificados es el correspondiente a los valores emitidos por
los llamados “Fideicomisos Accionarios”, el cual se describe en las reglas 1.3.2.7, 1.3.2.10, 1.3.2.11, y 1.3.2.14
de la Resolucion Miscelanea Fiscal para 2010. La exenciéon de pago del impuesto sobre la renta, se
fundamenta en los articulos 109 fraccion XX VI y 190 de la Ley del Impuesto sobre la Renta, asi como en lo
dispuesto en la regla 1.3.2.11 de dicha Miscelanea.

Los inversionistas tendran que considerar las consecuencias fiscales resultantes de su inversion en los
Certificados, incluyendo las relacionadas con las Distribuciones, la transmision de los activos y/o de
Certificados y la compra y venta de los Certificados. Al respecto, la Resolucion Miscelanea Fiscal vigente
contiene reglas que resultan aplicables a los participantes del Fideicomiso conforme a lo dispuesto en la
Opinidn Fiscal, adjunta al presente Prospecto.

Asimismo, se recomienda al posible Tenedor, consultar la estructura con el experto fiscal de su eleccion.
Los inversionistas, previo a la inversion en estos instrumentos deberdn considerar que el régimen fiscal

relativo al gravamen o exencion aplicable a los ingresos derivados de las distribuciones o compra venta de
estos instrumentos no han sido verificado o validado por la autoridad tributaria competente.

H) DESCRIPCION DEL INDICE.

El indice DDBOL o indice Diario Doble de Bolsa, es disefiado, definido y publicado diariamente por la
BMV.
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1. Mecanica para el calculo del indice.

El indice Diario Doble de la BMV (DDBol) es un indicador que expresa el rendimiento de una muestra
representativa del mercado accionario en funcion de sus variaciones de precios, pero de doble magnitud, es
decir que el rendimiento obtenido por el indice de acuerdo a las variaciones de precios del conjunto de
emisoras que componen esta muestra, serd multiplicado por dos.

El DDBol considera como concepto fundamental:

e Invertibilidad: Las series accionarias que lo integran cuentan con las cualidades de operacion y
liquidez que facilitan las transacciones de compra y venta para responder a las necesidades del
mercado mexicano.

Mecanica de Calculo:
Base: 2,765.15 el 31 de enero de 2007.

> CVMAF,
DDBOL, = DDBOL, || 1+| —& : *
VMAF; t—1Jit-1
1 i, i,
donde:
DDBol, = I:ndice eneldiat
DDBol,; = Indice en el dia t-1

VMAF; = Valor de mercado ajustado por acciones flotantes de la serie accionariaieldiat,y
VMAF,, = ((FAF)}*Q)* R,

i, = factor por ajuste de eventos corporativos de la emisora i el dia t-1

2. Criterios empleados para la seleccion de las emisoras que conforman el Indice.

La seleccién de las series accionarias que integraran la muestra del Indice se basa en dos indicadores: la
rotacién diaria y el valor de mercado ajustado por acciones flotantes.

a) Primer filtro. Serdn elegibles las series accionarias cuyo valor de capitalizacion ajustado por acciones
flotantes (utilizando el porcentaje de acciones flotantes redondeado de acuerdo a las bandas definidas
por BMV) sea mayor o igual al 0.1% del valor de capitalizacion del DDBol al momento de la
seleccion.

b) Segundo filtro. Seran elegibles las serias accionarias que ocupen los primeros 45 lugares de acuerdo
a la rotacion.

Las emisoras que hayan pasado los filtros se ordenaran de acuerdo a su rotacion y valor de mercado ajustado

por acciones flotantes (reportadas), de mayor a menor, y se calificaran con base en el lugar que ocupen en
cada criterio, de acuerdo a la siguiente tabla:
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Lugar Cadlificacion
<=35 1

36 2

37 3

44 10

45 11

Se sumaran las calificaciones, y se ordenaran las series accionarias de menor a mayor con base en esta suma.
Formaran parte del indice las 35 series accionarias que ocupen los primeros 35 lugares de acuerdo a esta
calificacion.

Si existieran dos o mas series que presenten la misma calificacion final, y no hubiera suficientes lugares
disponibles en la muestra, se seleccionan las series con mayor valor de mercado ajustado por acciones
flotantes.

No seran consideradas para la muestra, aquellas series que por alguna causa exista la posibilidad concreta de
ser suspendidas o retiradas del mercado.

3. Esquema hipotético del funcionamiento del indice.
¢ Como opera practicamente un cambio de valor en el Indice?

El indice DDBOL es un indicador que expresa el rendimiento diario de una muestra representativa del
mercado accionario mexicano en funcion de sus variaciones de precios, pero de doble magnitud, es decir que
el rendimiento obtenido en un dia por el indice de acuerdo a las variaciones de precios del conjunto de
emisoras que componen esta muestra, sera multiplicado por dos.

Con base en lo anterior, el Fideicomiso no cambiara en la practica sus operaciones debido a que su patrimonio
estara constituido con NAFTRAC 02, los cuales se basan en el comportamiento del IPC, el cual cambiara de
la misma forma que el Indice.

Para mayor detalle respecto de la metodologia y célculo del Indice, observar la pagina de Internet de la BMV,
www.bmv.com.mx, misma que se encuentra a disposicioén del publico inversionista.

4. Volatilidad Historica del indice.

No obstante el disefio, definicién y publicaciéon del Indice es muy reciente, se ha preparado la siguiente tabla
que muestra la volatilidad hipotética del Indice, como si el mismo hubiese existido desde enero de 2007.
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4,000 +

3,500 -

2,500 ~

2,000 -

Serie histérica DDBol

ene-07

jul-07

ene-08

jul-08

ene-09

jul-09

ene-10

5. Informacion histérica sobre el pago de dividendos por parte de las emisoras que conforman el

indice.

A continuacion, se incluye una tabla que relaciona brevemente, la informacion historica sobre el pago de

dividendos de las emisoras que conforman el Indice por los tltimos afios:

2010

1vote

‘a,

OMAB40190
MEXCHEM*40204
GFNORTEO040232
GMEXICOB40246
TELMEXIL40260
ALFAA40266
ELEKTRA*40268
KIMBERA40273
WALMEXV40281
BIMBOA40287
GMODELOC40290
MEXCHEM*40295
BOLSAA40297
FEMSAUBD40297
GFNORTEO040302
PE&OLES*40303

O .
z Emisora
>

MEXCHEM
GFNORTE
GMEXICO
TELMEX
ALFA
ELEKTRA
KIMBER
WALMEX
BIMBO
GMODELO
MEXCHEM
BOLSA
FEMSA
GFNORTE
PE&OLES

@ Serie

> O w O %

*

echaexcupon

s
01/12/10

01/26/10

02/23/10

03/09/10
03/23/10
03/29/10
03/31/10
04/05/10
04/13/10
04/19/10
04/22/10
04/27/10
04/29/10
04/29/10
05/04/10
05/05/10

FechaPago

01/15/10
01/29/10
02/26/10
03/12/10
03/26/10
04/05/10
04/07/10
04/08/10
04/16/10
04/22/10
04/27/10
04/30/10
05/04/10
05/04/10
05/07/10
05/10/10

ccionesen
1Indice

288223, 110
1,476,000,000
1,816,512,793
5,838,750,000
5,088,421,985
539,775,837
170,743,407
558,194,375
5,731,776,000
752,512,000
631,952,620
1,152,000,000
415,092,303
1,837,001,105
1,665,136,727
202,712,631

ividendo

[
0.250000
0.055000
0.170000
0.140000
0.115000
1.379686
1.600000
0.800000
0.700000
0.500000
2.057000
0.055000
0.683400
0.388983
0.170000

5.100000

Valordemercado
IPCenfecha
xcupon

2,891,601 1,386,290.01
2,702,272,961,841.19
2,678,808,298,778.70
2,619,221,701,805.63
2,686,007,076,244.25
2,690,110,308,323.30
2,678,089,336,268.56
2,576,458,471,940.82
2,589,388,564,958.09
2,560,352,226,128.19
2,577,075,042,602.32
2,502,049,916,801.22
2,515,883,431,698.12
2,515,883,431,698.12
2,336,581,769,792.87
2,327,429,673,538.57

Precioanterioral

Dividendo

)
)
~
O

27.76
47.94
32.82
9.88
95.95
634.09
70.11
62.63
105.85
71.98
36.47
21.97
57.38
52.40
247.18
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1vote

‘a
GFINBURO40308

GMEXICOB40310
GCARSOA140311
ASURB40312
ARA*40322
TVAZTCACPO40323
GAPB40339
TELMEXI140343
PE&OLES*40346
COMPARTO40353
KIMBERA40364
AMX140379
SORIANAB40385
MEXCHEM*40386

2008-2009

1vote

a
OMAB39457
GMEXICOB39490
GCARSOA139511
TELMEXL39531
KIMBERA39538
ALFAA39546
PE&OLES*39547
COMERCIUB(C39548
WALMEXV39553
BIMBOA39554
MEXCHEM*39560
GMODELOC39561
ELEKTRA*39561
FEMSAUBD39573
CEMEXCPO39574
GMEXICOB39574
GCARSOA139580
GFINBURO39580
TVAZTCACPO39591
ARA*39594
ASURB39595
COMPARTO39595
TLEVISACPO39595

misora

43)
GFINBUR
GMEXICO
GCARSO
ASUR
ARA
TVAZTCA
GAP
TELMEX
PE&OLES
COMPART
KIMBER
AMX
SORIANA
MEXCHEM

o .
z Emisora
>

GMEXICO
GCARSO
TELMEX
KIMBER
ALFA
PE&OLES
COMERCI
WALMEX
BIMBO
MEXCHEM
GMODELO
ELEKTRA
FEMSA
CEMEX
GMEXICO
GCARSO
GFINBUR
TVAZTCA
ARA
ASUR
COMPART
TLEVISA

CPO

=

*

w o > O

* 0

UBD
CPO

Al

CPO

CPO

Fechaexcupon

05/10/10
05/12/10
05/13/10
05/14/10
05/24/10
05/25/10
06/10/10
06/14/10
06/17/10
06/24/10
07/05/10
07/20/10
07/26/10
07/27/10

Fechaexcupon

01/10/08
02/12/08
03/04/08
03/24/08
03/31/08
04/08/08
04/09/08
04/10/08
04/15/08
04/16/08
04/22/08
04/23/08
04/23/08
05/05/08
05/06/08
05/06/08
05/12/08
05/12/08
05/23/08
05/26/08
05/27/08
05/27/08
05/27/08

echaPago
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05/13/10
05/17/10
05/18/10
05/19/10
05/27/10
05/28/10
06/15/10
06/17/10
06/22/10
06/29/10
07/08/10
07/23/10
07/29/10
07/30/10

echaPago

P~
01/15/08
02/15/08
03/07/08
03/27/08
04/03/08
04/11/08
04/12/08
04/15/08
04/18/08
04/21/08
04/25/08
04/28/08
04/28/08
05/08/08
06/04/08
05/09/08
05/15/08
05/15/08
05/26/08
05/29/08
05/30/08
05/30/08
05/30/08

Accionesen
1Indice

o

1,700,092,127
5,060,250,000
1,181,810,913
277,050,000
1,073,653,677
1,356,492,939
476,850,000
4,941,852,562
174,889,329
342,269,501
555,958,275
17,574,243,028
403,287,274
828,000,000

ccionesen
ellndice

338,585,100
2,584,500,000
2,326,485,500
6,044,508,740
577,682,375
560,133,305
397,475,747
359,243,130
8,452,841,786
1,175,800,000
548,800,000
650,351,920
244,428,468
2,161,177,770
7,840,254,236
2,570,300,000
2,326,485,500
3,000,152,564
2,087,833,813
1,311,732,896
277,050,000
427,836,876
2,449,599,422

Dividendo

0.550000
0.170000
0.330000
2.500000
0.083228
0.007137
1.336898
0.125000
10.900000
0.900000
0.800000
0.160000
0.192600
0.055000

ividendo

A
0.268515
0.900000
7.000000
0.112500
0.670000
1.161490
4.860000
0.160000
0.590000
0.460000
0.130000
2.090000
1.290000
0.484732
0.874136
1.000000
0.600000
0.450000
0.007641
0.155774
2.000000
0.510000
0.750000

Valordemercado
IPCenfecha
Xcupon

2,347,7%3,547,1 14.54
2,355,211,083,383.04
2,352,523,776,154.64
2,313,948,025,277.90
2,237,192,489,042.70
2,227,983,917,824.73
2,202,175,090,743.19
2,204,469,268,288.98
2,241,211,842,837.28
2,209,471,848,531.09
1,950,378,587,678.58
1,988,950,674,392.84
2,046,705,544,681.17
2,030,181,696,008.30

Valordemercado
IPCenfecha
xcupon

2,971,0%8,555,240.36
2,974,735,419,835.50
3,012,757,712,376.76
3,048,299,054,660.64
3,179,172,330,332.25
3,262,248,447,060.02
3,230,346,940,362.87
3,254,072,349,128.40
3,225,451,355,762.36
3,280,316,523,806.12
3,294,793,121,752.17
3,274,975,840,732.48
3,274,975,840,732.48
3,182,252,414,184.25
3,209,380,232,947.89
3,209,380,232,947.89
3,148,410,247,091.93
3,148,410,247,091.93
3,190,709,244,614.71
3,215,857,889,098.97
3,225,917,420,888.53
3,225,917,420,888.53
3,225,917,420,888.53

Precioanterioral

Dividendo

39.63

1 Precioanterioral

% Dividendo

(5]
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1vote

a

ALSEA*39595
TELMEXL39615
KIMBERA39629
PE&OLES*39647
MEXCHEM*39651
AMXL39651
GMEXICOB39679
TELINTL39685
TELMEXL39703
KIMBERA39720
GFNORTEO39735
MEXCHEM*39742
GAPB39749
TELINTL39773
KIMBERA39783
TELMEXL39797
MEXCHEM*39843

TELMEXIL39898
KIMBERA39905
ALFAA39917
OMAB39911
BIMBOA39924
MEXCHEM*39924
WALMEXV39930
ELEKTRA*39930
FEMSAUBD39931
COMPARTO39945
GCARSOA139946
GFINBURO39946
GAPB39953
TVAZTCACPO39958
TLEVISACPO39959
TELMEXL39979
AUTLANB39986
KIMBERA39993
OMAB40004
PE&OLES*40004
AMXI1A40015
MECHEM*40022
TELINTLA40042
TELMEXL40070
KIMBERA40091

misora
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ALSEA
TELMEX
KIMBER
PE&OLES
MEXCHEM
AMX
GMEXICO
TELINT
TELMEX
KIMBER
GFNORTE
MEXCHEM
GAP
TELINT
KIMBER
TELMEX
MEXCHEM

TELMEX
KIMBER
ALFA
OMA
BIMBO
MEXCHEM
WALMEX
ELEKTRA
FEMSA
COMPART
GCARSO
GFINBUR
GAP
TVAZTCA
TLEVISA
TELMEX
AUTLAN
KIMBER
OMA
PE&OLES
AMX
MECHEM
TELINT
TELMEX
KIMBER

Serie

LS

L e el v B N @ S o o v - I e

> w o> >

UBD

Al

CPO
CPO

* W o» w

=

> O

Fechaexcupon

05/27/08
06/16/08
06/30/08
07/18/08
07/22/08
07/22/08
08/19/08
08/25/08
09/12/08
09/29/08
10/14/08
10/21/08
10/28/08
11/21/08
12/01/08
12/15/08
01/27/09

03/23/09
03/30/09
04/07/09
04/08/09
04/21/09
04/21/09
04/27/09
04/27/09
04/28/09
05/12/09
05/13/09
05/13/09
05/20/09
05/25/09
05/26/09
06/15/09
06/22/09
06/29/09
07/10/09
07/10/09
07/21/09
07/28/09
08/17/09
09/14/09
10/05/09

echaPago

S 9
05/30/08
06/19/08
07/03/08
07/23/08
07/25/08
07/25/08
08/22/08
08/28/08
09/18/08
10/02/08
10/17/08
10/24/08
10/31/08
11/26/08
12/04/08
12/18/08
01/30/09

03/26/09
04/02/09
04/14/09
04/15/09
04/24/09
04/24/09
04/30/09
04/30/09
05/04/09
05/15/09
05/18/09
05/18/09
05/25/09
05/28/09
05/29/09
06/18/09
06/25/09
07/02/09
07/15/09
07/15/09
07/24/09
07/31/09
08/20/09
09/18/09
10/08/09

ccionesen
1Indice

623;65,684
5,938,488,896
574,231,575
397,475,747
548,800,000
22,108,280,267
7,711,055,694
5,841,534,076
5,820,481,449
574,025,475
2,018,347,548
1,646,400,000
476,850,000
5,638,301,698
572,689,675
5,736,750,508
1,646,400,000

5,341,143,019
569,667,375
559,401,905
335,672,700
1,175,800,000
1,646,400,000
8,423,330,423
243,210,153
2,161,177,770
427,836,876
2,326,485,500
3,333,513,974
476,850,000
2,083,557,813
2,437,928,522
5,308,422,073
271,262,416
565,813,675
335,592,700
397,475,747
20,533,187,049
1,646,400,000
4,908,428,956
5,244,874,821
562,414,375

ividendo

A
0.212790
0.100000
0.670000
17.000000
0.130000
0.260000
0.280000
0.075000
0.100000
0.670000
0.470000
0.043000
0.459893
0.075000
0.670000
0.100000
0.045000

0.100000
0.720000
0.681625
0.271400
0.460000
0.045000
0.610000
1.500000
0.242366
0.670000
0.600000
0.500000
1.550802
0.007464
1.750000
0.115000
0.395700
0.720000
0.250000
6.290000
0.300000
0.045000
0.085000
0.115000
0.720000

Valordemercado
IPCenfecha
Xcupon

3,225,9% 7,420,888.53
3,123,008,882,168.33
3,022,642,457,897.60
2,893,190,266,770.42
2,833,605,360,887.58
2,833,605,360,887.58
2,736,427,683,549.26
2,703,084,200,261.29
2,612,393,304,967.37
2,442,223,030,673.18
2,264,156,480,133.06
2,066,755,833,530.01
1,903,852,525,069.82
1,861,524,842,562.07
1,991,674,732,025.05
2,146,033,120,351.54
1,996,504,734,576.40

2,052,699,419,784.84
1,969,964,634,110.64
2,079,635,866,221.77
2,070,237,764,167.12
2,138,978,376,879.69
2,138,978,376,879.69
2,200,130,888,432.91
2,200,130,888,432.91
2,183,355,400,382.54
2,387,765,964,007.06
2,333,110,805,647.86
2,333,110,805,647.86
2,458,146,569,185.06
2,437,425,246,473.96
2,481,759,073,107.15
2,506,552,488,331.28
2,346,253,531,053.13
2,462,460,126,658.38
2,381,999,425,060.95
2,381,999,425,060.95
2,617,194,534,219.21
2,701,691,879,291.90
2,747,403,832,151.75
2,953,967,247,905.62
2,951,329,471,983.98

Precioanterioral

Dividendo
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OMAB40098 OMA B 10/12/09  10/15/09 336,081,900 0.250000 3,077,710,762,480.85  20.49
GFNORTEO40099 GFNORTE (0] 10/13/09  10/16/09  2,018,347,548 0.180000 3,091,257,232,940.08  44.39
ALFAA40108 ALFA A 10/22/09  10/27/09 559,401,905 0.387588 3,105,392,286,421.97  75.26
MEXCHEM*40113 MEXCHEM  * 10/27/09  10/30/09  1,800,000,000 0.045000 2,958,718,305,815.67  21.35
GAPB40114 GAP B 10/28/09  10/31/09 476,850,000 0.588235 2,893,719,830,565.58  35.35
FEMSAUBD40114 FEMSA UBD 10/28/09 11/03/09 2,161,177,770 0.242366 2,893,719,830,565.58  58.44
PE&OLES*40116 PE&OLES * 10/30/09  11/05/09 397,475,747 2.380000 2,890,806,248,804.00 24491

TELINTL40116 TELINT L 10/30/09  11/05/09  4,877,718,434 0.085000 2,890,806,248,804.00 9.04
GMEXICOB40137 GMEXICO B 11/20/09  11/25/09  7,395,750,000 0.170000 2,964,402,098,056.16  31.05
KIMBERA40147 KIMBER A 11/30/09  12/03/09 560,774,275 0.720000 2,991,798,784,254.30  54.27
AMXL40154 AMX L 12/07/09  12/10/09  19,032,730,864  0.500000 2,966,288,626,332.94  31.02
TELMEXL40161 TELMEX L 12/14/09  12/17/09  5,193,143,578 0.115000 2,959,125,879,326.99  11.75
TELMEXLA40161 TELMEX L 12/14/09  12/17/09  5,193,143,578 0.400000 2,959,125,879,326.99 11.75

TLEVISACPO40164 TLEVISA CPO  12/17/09  12/22/09  2,425,320,722 1.350000 2,953,100,641,950.67  54.52

6. Ejemplo numérico y explicacion técnica del rebalanceo.

Bajo la suposicion que la Oferta Publica de los Certificados se lleva a cabo a su Valor Nominal de $25.00
cada Certificado, que el IPC estuviera en un nivel de 32,000 unidades y que se colocan 2,200,000 Certificados
(veintid6és Unidades minimas), y que el primer dia el IPC subiera 0.07%, cifra idéntica al cambio diario
promedio de los ultimos diez afos:

Al inicio del la jornada bursatil se adquiririan 1°718,750 NAFTRAC 02 a un precio de $32.00 cada uno,
debido a que el patrimonio del fideicomiso seria de $55°000,000. Del mismo modo, se contratarian 171
Futuros largos sobre el IPC a un precio de mercado de $321,433.50 cada uno. Asi el ratio del valor del
Patrimonio del Fideicomiso y de los Contratos de Futuro sobre el IPC en valor nocional contratados es igual a
1:1 (uno a uno).

Al final de la jornada bursatil el IPC subiria 0.07%, cifra idéntica al alza teorica del valor de los NAFTRAC
02. Del mismo modo habria una plusvalia de $38,304.00 en los contratos largos de los Futuros del IPC, con
los que se comprarian 1,196 nuevos NAFTRAC 02 a un precio de $32.02. Como consecuencia de lo anterior,
el patrimonio del Fideicomiso subiria a $55°003,432.50, cifra superior en 0.14% al valor del Fideicomiso en
el momento de la colocacién e igual al doble del rendimiento promedio del IPC de los ultimos diez afios
(0.07%). Al final de la jornada bursatil el valor contable de los Contratos de Futuro sobre el IPC sera igual a
cero y el Patrimonio del Fideicomiso estard compuesto Unicamente por el numero de NAFTRAC 02
multiplicado por su precio, mas los recursos monetarios que en su caso conformen las cuentas o subcuentas
del Fideicomiso.

Asimismo, el rebalanceo del Patrimonio del Fideicomiso sera llevado a cabo con base en lo dispuesto en el
Manual de Creaciones y Redenciones y en los Lineamientos, cuyo resumen se contiene en este Prospecto bajo
las Secciones de mismo nombre.

7. Descripcion de las metodologias de precios tedricos que se utilizaran y definicion del spread
para el precio de futuros del IPC.

Al efecto, los precios tedricos que se utilizaran seran para el NAFCTAC 02, iguales al Indice de Precios y
Cotizaciones de la BMV dividido entre 1,000 (un mil).
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Para el caso de los Futuros sobre el IPC que cotizan en MexDer, se operaran los de mas proéximo vencimiento.
Por la naturaleza de dicho instrumento, cuando se acerca la fecha de vencimiento de un contrato de futuro, su
valor converge hacia el precio de contado del IPC. Asi, se deberd considerar un “factor de ajuste” que tomara
como base la diferencia entre el valor del Futuro sobre el IPC y el IPC mismo. Al tomar el promedio mévil de
diez dias para el calculo del factor de ajuste se pretende no sobreponderar en ningun periodo el diferencial del
contrato de Futuro sobre el IPC y el IPC y, al mismo tiempo, tomar en cuenta la convergencia al valor del
indice. Para obtener el precio teérico, el valor resultante sera multiplicado por 10 (diez).

I) ESTRUCTURA GENERAL DE LA EMISION.

A continuacion se presenta un esquema general de la emision de los Certificados:

EVERCORE SERVICIOS
. Fideicomitente\.

* Asesor de Inversiones

Contrato de 1 Contratode
Asesoria de Asesoria de
Inversiones Inversiones

\y

PROTEGO
Casa de Bolsa
Divisién Fiduciaria
= Fiduciario Emisor

* Comitente

Fideicomiso Fideicomiso
DDBOLTC DIBOLTC

3

Se realizan
operacionesde
rebalanceo para
emular los indices:

Emision Emision

de eCompraventa de (o [

Cebures Naftracs Cebures
sCompraventa de
Futuros del IPC

Rol de Nafin
Para llevar a cabo la implementacion de las operaciones de rebalanceo, El Fiduciario celebrard un contrato de
Comision Mercantil con Nacional Financiera, S.N.C. Institucion de Banca de Desarrollo (Nafin), ésta tltima

como Comisionista.

Rol de Santander
El Fiduciario celebrara con Santander, los contratos marco para:

—  Compraventa de NAFTRAC 02 en el mercado de capitales.

— Como Socio Operador y Socio Liquidador para la compraventa de los Contratos de Futuro sobre el
IPC.

—  Compraventa de instrumentos OTC (over the counter o extrabursatiles) sobre el IPC.

Rol del Intermediario Colocador
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El Fiduciario celebrara con el Intermediario Colocador, un contrato de intermediacion bursatil para la
colocacion de NAFTRAC 02 en el mercado de capitales.

La relacion diaria entre los participantes sera como se presenta en el siguiente diagrama:

Mapa de la emision

-+ EVERCORE SERVICIOS

Contrato de Asesoria de
- Inversiones-Administracion

@ [ — SPROT@

Casa de Bolsa
nacional financiera Division Fiduciaria

Comisién
Mercantil

&» Santander

Socio Operador

Contratos Marco

Casa de Bolsa

Socio Liguidador

Contratos Marco

BOLSA MEXICANA DE VALORES

Detalles del proceso diario de rebalanceo

El Fiduciario contratara a Nafin como Comisionista para llevar a cabo actividades relacionadas con el
rebalanceo diario del fondo. Ademas contratara a Evercore Servicios, S. de R.L. como Asesor Financiero para
la toma de decisiones con respecto a las operaciones.

Ademas abrira contratos de inversion con Santander Casa de Bolsa, S.A. de C.V. y PCB. Finalmente
celebrard contratos de MexDer con Santander como Socio Operador y Socio Liquidador y con el area de
capitales y derivados de Santander para operar derivados en el mercado extrabursatil u over the counter
(OTC, por sus siglas en inglés.)

El Fiduciario, a partir de la fecha que se dard a conocer por los sistemas de divulgaciéon de la BMV
(EMISNET), diariamente recibira Ordenes de solicitudes de Creaciones y Redenciones. Solamente podran
generar Ordenes los Intermediarios Financieros que acrediten su personalidad frente al Fiduciario mediante el
envio de un Formato de Acreditacion al Fiduciario y la recepcion y conformidad del mismo por este tltimo,
que debera ser debidamente requisitado y firmado. Deberan designar en todo caso a las personas autorizadas
por dicho Intermediario Financiero para expedir Ordenes en su representacion. El Intermediario Financiero
puede dejar de estar acreditado en caso de que sea inhabilitado por la autoridad.

De tiempo en tiempo se revisara la metodologia y la cronologia de las operaciones que se describiran a
continuacion. De haber algin cambio en las mismas, el Fiduciario lo dard a conocer por los sistemas de
divulgacion de la BMV (EMISNET).

El Fiduciario inicamente tomara en cuenta y para ese dia las Ordenes de Creacion que:
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6)] se entreguen entre las 8:30 y las 12:00 horas;

(i) que quién haya firmado la Orden sea una persona autorizada por el Intermediario Financiero
correspondiente;
(iii) que el nimero de Unidades solicitadas para las Creaciones no exceda el maximo de Unidades

permitido por Intermediario Financiero; y

(iv) que el numero total recibido en el dia de Unidades Minimas para las Creaciones no exceda el
maximo de Unidades Minimas permitidas para las Creaciones de un solo dia. Los Certificados
podran ser creados o redimidos unicamente por Unidades completas y en numeros naturales.

No existira limitacion alguna en el numero de Unidades a ser Redimidas en un dia y por Intermediario
Financiero. Sin embargo, para cada jornada bursatil, las Ordenes de redencion de cada dia deberan ser
entregadas entre las 8:30 y las 12:00 horas.

El Fiduciario no estard obligado a aceptar o cumplir una Orden de Creacion cuando a juicio del Asesor
Financiero, y de acuerdo a lo que éste le instruya al Fiduciario, las condiciones de mercado imperantes a
dicho momento o el volumen de Unidades solicitadas no permitan razonablemente llevarlas a cabo.

El objetivo del Fideicomiso es que, para las operaciones en derivados, se utilicen inicamente titulos listados
sobre el IPC y operados a través de MexDer para minimizar la diferencia del comportamiento entre los
Certificados y el Indice.

En caso de que las condiciones de mercado imperantes o un bajo volumen de operaciones impidieran que se
cubriera en su totalidad los Futuros sobre el IPC, transitoriamente se celebrarian operaciones OTC a través de
Santander.

Con el fin transparentar la operacion del Fideicomiso, el Fiduciario revelarda como un evento relevante bajo la
LMV, en la pagina de la BMV a través de EMISNET la celebracion de operaciones derivadas en el mercado
OTC. Cabe aclarar que para la mitigacion de los riesgos sélo se realizaran operaciones en el mercado OTC
con instrumentos sobre el IPC y con contrapartes con calificacion Al-P1. Adicionalmente, se pretende
mantener las posiciones sobre los instrumentos del mercado OTC, en el entendido de que estas operaciones
derivadas extrabursatiles seran: (i) canceladas y sustituidas por Contratos de Futuro sobre el IPC una vez que
las condiciones de normalidad del volumen del mercado se restablezcan; (ii) celebradas con contrapartes de
reconocida solvencia (al menos calificacion A1P1), y (iii) la ejecucion de dichas operaciones se informara al
publico inversionista como un evento relevante en la pagina de la BMV a través de EMISNET.

J) ASESOR FINANCIERO.

Los Documentos de la Emision prevén la existencia y actuacion de una persona distinta del Fiduciario,
experto financiero, respecto de las operaciones diarias y de rebalanceo a llevarse a cabo en el Patrimonio del
Fideicomiso. Al respecto, Evercore Servicios S. de R.L. actuara como Asesor Financiero.

Evercore Servicios S. de R.L. es una empresa fundada en 2003 que enfoca sus servicios a consultoria
financiera a inversionistas institucionales. Ofrece servicios especializados en asesoria de inversion,
administracion de carteras y estructuracion de productos.

Los principales objetivos de Evercore Servicios son la administracion de activos, asi como brindar asesoria en
la construccion de portafolios de inversion eficientes para inversionistas.

Cabe mencionar que el equipo de Evercore Servicios tiene una amplia experiencia en empresas mexicanas y

extranjeras en asesoria y estructura de nuevos productos del mercado mexicano de capitales y en la
administracion de inversiones.
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Para una descripcion mas detallada del caracter y funciones del Asesor Financiero, se sugiere consultar la
Seccion “Contrato de Asesoria Financiera” de este Prospecto.
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3. EXTRACTO DE LOS PRINCIPALES CONVENIOS Y CONTRATOS.

A) CONTRATO DE FIDEICOMISO.

A continuacion, se presenta un resumen de las principales clausulas del Contrato de Fideicomiso. Dicho
resumen no pretende ser exhaustivo. El lector debera consultar el Fideicomiso, que se adjunta al presente
Prospecto.

Objetivos.

El Fideicomiso tiene por objeto principal, fungir como vehiculo para la administracién, adquisicion y
enajenacion de Acciones, por si o a través del Asesor Financiero, con el objeto de replicar el rendimiento
diario del Indice disefiado, definido y publicado por la BMV, asi como llevar a cabo la Emision de los
Certificados.

Partes del Fideicomiso.

Fideicomitente: Evercore Servicios, S. de R.L.

Fideicomisario en Primer Lugar: Los Tenedores de los Certificados, por conducto del
Representante Comun, respecto de la Emision de que
se trate.

Fideicomisario en Ultimo Lugar: Evercore Servicios, S. de R.L.

Fiduciario: Protego Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,

Division Fiduciaria

Asesor Financiero: Evercore Servicios, S. de R.L.

Patrimonio del Fideicomiso.

(a)
(b)
(c)

(d)
(e)

®

(2

la Aportacién Inicial;
en su caso, las Aportaciones Adicionales;

los recursos en efectivo que sean transmitidos de tiempo en tiempo al Patrimonio del Fideicomiso,
como producto de la Emision entre otros, o en la forma de ingresos por la venta y operacion de
Valores, con el objeto que el Fiduciario: (i) liquide las operaciones que celebre con el Intermediario
Financiero con base en las instrucciones por escrito de dicho Intermediario Financiero y (ii) pague
los Gastos Incluidos, la Comision del Fideicomitente y/o los Gastos Excluidos;

por Valores, incluyendo las Acciones y NAFTRAC 02;

en su caso, los derechos y obligaciones sobre los instrumentos financieros (incluyendo sin limitar,
sobre instrumentos financieros derivados listados o no en el MexDer), que se encuentren permitidos
bajo los Documentos de la Emision y que se celebren por o en favor de dicho Fideicomiso a fin de

replicar el rendimiento diario del Indice,

por todas las cantidades, bienes y derechos que eventualmente afecte el Fideicomitente o, de
conformidad con las Instrucciones del Asesor Financiero, cualquier otra persona al Fideicomiso;

en su caso, los derechos, permisos, licencias o autorizaciones concedidos por las Autoridades
Gubernamentales competentes o las leyes al Fiduciario, que resulten necesarias para dar
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(h)

cumplimiento a los Fines del Fideicomiso, sea que existan actualmente o que se obtengan en el
futuro, en la medida que legalmente sea posible; y

cualesquier otros bienes muebles e inmuebles o derechos que por cualquier razoén se incorporen
expresamente al Patrimonio del Fideicomiso para ser destinados al cumplimiento de sus fines.

Fines del Fideicomiso.

Objeto General. El Fideicomiso tiene como fines principales (los “Fines del Fideicomiso™) los siguientes,
entre otros:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

¢

(2

(h)

(@)

Previa autorizacion y aprobacion de la CNBV y BMV, la emision de Certificados, los cuales tendran
las caracteristicas que al efecto se dispongan en la Instruccion de Emision, los cuales buscaran
replicar antes de Gastos, el rendimiento diario del Indice.

La inscripcion y mantenimiento de los Certificados en el RNV y de su listado en la BMV, asi como
llevar a cabo ofertas publicas y colocaciones de dichos Certificados y el depoésito del Titulo
correspondiente en Indeval.

La recepcion, administracion y manejo del Patrimonio del Fideicomiso en la forma y términos
aportados, asi como llevar a cabo los actos que se describen en el Fideicomiso, en relacion con dicho
patrimonio.

Administrar, adquirir y enajenar Acciones (incluyendo NAFTRAC 02), por si o a través del Asesor
Financiero bajo el Contrato de Asesoria Financiera, con el objeto de replicar el rendimiento diario
del Indice, disefiado, definido y publicado por la BMV.

Celebrar y llevar a cabo operaciones financieras o cualquier otra analoga o conexa, incluyendo sin
limitar, las de préstamo de valores, contratos o aperturas de lineas de crédito, asi como las conocidas
como operaciones financieras derivadas permitidas bajo los Documentos de la Emisién con los
recursos que integren el Patrimonio del Fideicomiso, a fin de implementar las estrategias necesarias
para replicar el rendimiento diario del Indice, de acuerdo con las condiciones del mercado y
conforme a lo previsto en este Prospecto, asi como en las disposiciones legales y fiscales aplicables.

Celebrar y ejecutar los convenios, contratos, acuerdos, actos y suscribir todos los documentos que
sean necesarios para llevar a cabo una Emision, incluyendo sin limitar, el contrato de intermediacion
correspondiente, asi como el correlativo con el Socio Liquidador, asi como instrumentar y
perfeccionar cualesquier Aportacion Adicional y para el cumplimiento de cualesquier otro de los
Fines del Fideicomiso, de conformidad con lo establecido en el Fideicomiso y en la legislacion
aplicable.

La recepcion de Ordenes y sus correspondientes Cartas de Conocimiento de Riesgos (o la
confirmacion de que las mismas han quedado debidamente suscritas), por parte del Intermediario
Financiero y la Creacion o Redencion de Unidades, transfiriendo o redimiendo los Certificados
correspondientes, segun se establezca.

El Fiduciario solicitara, o hara que un tercero solicite, y obtenga todas y cualesquiera autorizaciones,
inscripciones, registros, tomas de nota, tanto judiciales, administrativas o de cualesquier otro tercero,
de cualquier naturaleza, que fueren necesarias o convenientes para el cumplimiento de los fines del
Fideicomiso y/o el ejercicio de los derechos del Fiduciario conforme al mismo.

El Fiduciario debera, en cumplimiento de los Fines del Fideicomiso y con sujecion a lo previsto en

dicho instrumento, realizar los actos y rendir oportunamente los reportes pertinentes al efecto
establecidos.
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() En caso de presentarse cualquier clase de reclamacion, demanda, litigio, procedimiento o accion
legal relacionada con el Patrimonio del Fideicomiso o cualquier bien o derecho que forme parte del
mismo, el Fiduciario debera proceder conforme a lo establecido en dicho Fideicomiso.

Instrucciones de Emision.

A mas tardar 2 (dos) Dias Habiles antes de cada Fecha de Cierre, el Fideicomitente debera entregar al
Fiduciario una Instrucciéon de Emision, adjuntando los Documentos de la Emision en los cuales se
estableceran los términos y condiciones de dicha Emision y los términos y condiciones de los Certificados, e
instruira al Fiduciario a realizar dicha Emision y a suscribir los Documentos de la Emision y los demas
documentos y contratos necesarios, sujeto a la obtencion de todas las autorizaciones necesarias y/o registros
necesarios para efectuar dicha Emision. Con posterioridad a la Fecha de Cierre, el Asesor Financiero podra
instruir al Fiduciario a emitir Certificados adicionales. No se requerira el consentimiento de la asamblea de
Tenedores para la emision de Certificados adicionales ni para la cancelacion de los mismos , ya que la funcion
de los Certificados es el seguimiento del Indice, y los incrementos o disminuciones en el nimero de
Certificados conllevan un correspondiente incremento o disminucién de recursos del Fideicomiso (incluyendo
sin limitar, Acciones), por lo que no se afectan los derechos de los Tenedores como ocurre con los
instrumentos de deuda tradicionales. Por consiguiente, no es necesario que una asamblea de Tenedores
apruebe la emision de Certificados adicionales o su cancelacion.

Caracter de los Tenedores.

La transmision de una o mas Canastas al Patrimonio del Fideicomiso por parte de los Tenedores, no les
otorgara derecho alguno como fideicomitentes y sus derechos seran exclusivamente aquellos que se
establecen expresamente en el Fideicomiso y en los Titulos correspondientes.

Administracion Pasiva del Fideicomiso.

El Fideicomiso deberda ser administrado pasivamente; por lo tanto, los Certificados buscaran obtener
resultados de inversién que correspondan al rendimiento (antes de Gastos) del Indice. Los Certificados no
buscaran la toma de posiciones defensivas temporales en caso de caidas en o sobrevaluaciones de los
mercados de valores; en el entendido de que el Fiduciario, al administrar pasivamente el Patrimonio del
Fideicomiso, no realizara actos o se abstendra de realizar los mismos en situaciones no expresamente
previstas en el Fideicomiso o en los Documentos de la Emisiéon que suscriba, o que impliquen
discrecionalidad a su cargo en el manejo del Patrimonio del Fideicomiso.

Ejercicio de los derechos societarios de las Acciones.

El Fiduciario ejercerd, o se abstendra de ejercer, los derechos societarios correspondientes a las Acciones
depositadas en el Patrimonio del Fideicomiso, de conformidad con las Instrucciones del Asesor Financiero. El
Fiduciario no asumira responsabilidad alguna por el ejercicio de los derechos mencionados anteriormente.
Procesos judiciales, administrativos o arbitrales.

A la fecha del Prospecto, el Fideicomitente no es parte directa o indirecta de ningin proceso judicial,

administrativo o de arbitraje, ni de ninglin procedimiento legal de cualquier otro tipo que pueda tener un
efecto material adverso en sus resultados de operacion o condicion financiera.

B) CONTRATO ASESORIA FINANCIERA.

A continuacion se presenta un extracto de las disposiciones mas relevantes del Contrato de Asesoria
Financiera. Dicho extracto, no pretende ser exhaustivo ni suficiente, por lo que se hace referencia expresa a
los términos y disposiciones contenidos en el propio Contrato y en los demds Documentos de la Emision. El
lector deberd consultar el Contrato de Asesoria Financiera, que se adjunta al presente Prospecto.

48



Objeto.

El objeto del Contrato de Asesoria Financiera es la prestacion de servicios, por parte del Asesor Financiero al
Fiduciario, con la finalidad de que el Asesor Financiero actue como administrador de inversiones o asesor
financiero del Fideicomiso y administre la inversion y reinversion de los Valores, efectivo y otros bienes que
constituyan el Patrimonio del Fideicomiso, a fin de obtener resultados de inversion correspondientes al
rendimiento diario (antes de Gastos) del Indice.

Instrucciones.

El Asesor Financiero girara instrucciones al Fiduciario, mismas que podran estar relacionadas con lo
siguiente:

(a) La administracion del Patrimonio del Fideicomiso en general,

(b) La emision de los Certificados, en los casos permitidos por el Fideicomiso y una vez realizada la
oferta publica inicial de los mismos;

(c) La administracion de la Cartera;

(d) La forma en la que seran ejercidos, en su caso, cualesquiera derechos relacionados con los Valores
que integren el Patrimonio del Fideicomiso;

(e) En su caso, el pago de Distribuciones a los Tenedores de Certificados en Fechas de Pago;
® Hacer que el Fiduciario otorgue o reciba en préstamo con garantia, cualquier clase de Valores,

fondos u otros bienes al Fideicomiso y, de tiempo en tiempo, sin limitaciéon en cuanto a su monto, dé
o tome en préstamo u obtenga recursos y garantice el pago total o parcial de las obligaciones del

Fideicomiso;

(2) La preparacion y presentacion de cualesquiera documentos que se requiera presentar ante cualquier
autoridad;

(h) La conveniencia de crear o redimir Unidades, de conformidad con las condiciones del mercado en el

momento de que se trate;
)] El otorgamiento de poderes por parte del Fideicomiso; y

Gg) En general, la celebracion de cualquier acto u operacion necesaria para el cumplimiento de los Fines
del Fideicomiso, conforme sea requerido y sea permitido por el Fideicomiso.

Actividades.

Para el cumplimiento de sus obligaciones, el Asesor Financiero debera llevar a cabo, entre otras, las siguientes
actividades:

(a) Prestar servicios de asesoria en relacion con la administracion de la inversion y reinversion de los
activos del Fideicomiso, asi como de la conveniencia de la creacion o redencion de Unidades en
cierto momento determinado;

(b) Instruir o autorizar la compra, venta y en general, la operacion con Valores (incluyendo sin limitar,
instrumentos financieros derivados) y realizar declaraciones a las personas que considere apropiado

conforme a las circunstancias de cada caso;

() Prestar servicios de investigacion y analisis y dirigir la formulacién de las politicas y estrategias de
inversion del Fideicomiso;
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(d) Instruir al Fiduciario la celebracion de contratos, convenios u operaciones para o relacionados con
inversiones en Valores, incluyendo sin limitar, la celebraciéon de contratos sobre instrumentos
financieros derivados listados en MexDer o en otros mercados reconocidos, o celebrarlos en su
nombre;

(e) Instruir al Fiduciario el otorgamiento o la recepcion en préstamo con garantia, cualquier clase de
Valores, fondos u otros bienes del Fideicomiso y, de tiempo en tiempo, sin limitacién en cuanto a su
monto, dé o tome en préstamo, u obtenga recursos y garantice el pago total o parcial de las
obligaciones del Fideicomiso;

® Instruir al Fiduciario la realizacion de Inversiones (como dicho término se define en el Fideicomiso)
con los recursos en efectivo que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso, en el entendido de que
dichas Inversiones solamente seran realizadas con el efectivo del Patrimonio del Fideicomiso, sin que
bajo dicha definicién se comprendan las inversiones de los Valores integrantes del Patrimonio del
Fideicomiso, como se describen en el inciso (d) anterior.

(2) Instruir al Fiduciario la emision de toda clase de instrucciones y autorizaciones a intermediarios u
otros terceros respecto de los Valores y/o el efectivo en poder del Fideicomiso.

C) MANUAL DE CREACIONES Y REDENCIONES.

A continuacion se presenta un extracto de las disposiciones mds relevantes del Manual de Creaciones y
Redenciones. Dicho extracto, no pretende ser exhaustivo ni suficiente, por lo que se hace referencia expresa a
los términos y disposiciones contenidos en el propio Manual y en los demas Documentos de la Emision. El
lector debera consultar el Manual de Creaciones y Redenciones, que se adjunta al presente Prospecto.

1. Intermediario Financiero.

Los Intermediarios Financieros que acrediten su personalidad frente al Fiduciario seran los tinicos que podran
generar Ordenes, mediante el envio de un Formato de Acreditacion al Fiduciario, asi como la recepcion y
conformidad del mismo por este ultimo, misma que no podrd ser negada siempre que dicho formato se
encuentre debidamente requisitado y firmado, debiendo designar en todo caso, a las personas autorizadas por
dicho Intermediario Financiero, para expedir Ordenes en su representacién (cada una, una “Persona
Autorizada”). Los sefalados Intermediarios Financieros deberan estar debidamente autorizados y habilitados
para actuar como intermediarios del mercado de valores por la LMV, sin estar sujetos a intervenciéon o
cualquier medida gubernamental que impida, a juicio del Fiduciario o del Asesor Financiero, el
funcionamiento normal de sus operaciones o que limite su solvencia. En caso de encontrarse bajo cualquiera
de dichas circunstancias, los Intermediarios Financieros no podran generar Ordenes y el Fiduciario, sin
responsabilidad alguna, no aceptara las que en su caso, llegaren a girarle.

El Manual, incluyendo las metodologias y la cronologia del mismo podran revisarse de tiempo en tiempo, y
podra ser modificado, suplementado o adicionado en cualquier tiempo, sin necesidad del consentimiento de
los Tenedores. De haber algun cambio, el Fiduciario lo dard a conocer por los sistemas de divulgacion de la
BMYV (EMISNET) a través de un evento relevante bajo la LMV.

2. Ordenes.

Las Ordenes se presentaran de acuerdo con las obligaciones y procedimientos establecidos en el Fideicomiso
y en el Manual. El Fiduciario estard obligado a dar cumplimiento a cualquier Orden que sea debidamente
presentada, siempre y cuando se cumplan los requisitos al respecto indicados.

Los Certificados podran ser creados o redimidos inicamente por Unidades completas (esto es, 100,000 (cien

mil) Certificados), sin que exista la posibilidad de realizar creaciones o redenciones sobre fracciones de
Unidades. Al efecto, las Unidades deberan ser contadas siempre en nimeros naturales.
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El Fiduciario, (i) una vez que haya recibido una Orden de Creacion y que se hayan cumplido los términos y
condiciones establecidos en dicha Orden de Creacion en el Manual, en el Fideicomiso, Prospecto y Titulo
correspondientes a la Emision de que se trate, emitira Certificados correspondientes a una o mas Unidades, a
cambio de la transmision del mismo nimero de Canastas por parte del Intermediario Financiero; y (ii) una vez
que haya recibido una Orden de Redencion y que se hayan cumplido los términos y condiciones establecidos
en dicha Orden de Redencion, en el Manual, en el Fideicomiso, Prospecto y Titulo correspondientes a cada
Emision, entregard una Canasta al Intermediario Financiero, redimiendo los Certificados correspondientes, a
cambio de los Certificados correspondientes.

El Fiduciario redimira Unidades conforme a las Ordenes de Redencion correspondientes, conforme a la
entrega de la o las Canastas correspondientes, que estaran constituidas exclusivamente por Acciones
(incluyendo NAFTRAC 02) y sera por lotes completos, sin fracciones, de Acciones (incluyendo NAFTRAC
02).

El Intermediario Financiero podra presentar Ordenes de Creacion u Ordenes de Redencion al Fiduciario de
conformidad con lo establecido en el Manual, en el Fideicomiso, Prospecto y Titulo correspondientes a la
Emision, utilizando el formato proporcionado al respecto, mismo que podré ser modificado de tiempo en
tiempo —en el entendido de que en caso de modificacion del mismo, el Fiduciario debera notificar al
Intermediario Financiero lo conducente.

Cada Orden sera considerada como recibida y aceptada por el Fiduciario hasta que el Intermediario
Financiero haya recibido una confirmacion por cualquier medio autorizado conforme al Manual.

En caso de que una Orden de Creacion pudiera tener como efecto que el nimero Certificados emitidos exceda
el monto maximo autorizado por la CNBYV, el Fiduciario no estara obligado a proceder conforme a la misma.

3. Procedimiento de Creacion.

Presentacion de Ordenes de Creacidn.

Tras el envio y recepcion del Formato de Acreditacion, el Intermediario Financiero que desee adquirir
Certificados correspondientes a una o mas Unidades debera entregar al Fiduciario el formato correspondiente
debidamente requisitado, solicitando se lleve a cabo una Creacion (una Orden de Creacion), a partir de las
08:30 horas (hora de la Ciudad de México) y hasta las 12:00 horas (hora de la Ciudad de México) (dicha hora,
la “Hora de Corte”) en cualquier Dia Habil, en el entendido que sélo las Ordenes de Creacion recibidas por el
Fiduciario antes de la Hora de Corte seran consideradas como presentadas en dicho Dia Habil, y (ii) las que
sean recibidas después de la Hora de Corte en un Dia Habil no se consideraran, bajo cualquier circunstancia,
como presentadas.

Cada Orden de Creacion debera contener de manera expresa, la mencioén de que el Intermediario Financiero
cuenta con la o las Cartas de Conocimiento de Riesgos correspondientes, anexando una copia de las mismas.

La suscripcion y envio de una Orden de Creacion en los formatos correspondientes implica la realizacion de
una oferta expresa e irrevocable, y tras la recepcion de la confirmacion respectiva, la operacion sera

considerada como cerrada, en términos de la legislacion y disposiciones aplicables.

Aceptacion de Ordenes de Creacidn.

Las Ordenes deberan ser confirmadas por el Fiduciario al Intermediario Financiero correspondiente de manera
inmediata, si la Orden cumple con los siguientes requisitos: (i) que quien haya firmado la Orden sea una
Persona Autorizada por el Intermediario Financiero correspondiente; (ii) que el nimero de Unidades Minimas
solicitadas para las Creaciones no exceda el maximo de Unidades Minimas permitido por Intermediario
Financiero, equivalente al 50% del maximo de Unidades Minimas permitidas para las Creaciones de un sélo
dia; y (iii) que el numero total recibido en el dia de Unidades Minimas para las Creaciones no exceda el
maximo de Unidades Minimas permitidas para las Creaciones de un solo dia. El valor del Patrimonio del
Fideicomiso se calcularda multiplicando el numero de Certificados en circulacion por el precio de los
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Certificados. No existira limitacion alguna en el nimero de Unidades Minimas a ser Redimidas en un dia y
por Intermediario Financiero. En la Confirmacion el Fiduciario deberd indicar la fecha de Creacion, la fecha y
las cuentas de Indeval para la liquidacion. El maximo de Unidades Minimas para las Creaciones por
Intermediario Financiero y por dia podrd serd modificado de tiempo en tiempo por el Fiduciario, por
instrucciones del Asesor Financiero, y serd publicado como evento relevante a través de EMISNET en la
pagina de Internet de la BMV.

Con el fin de determinar la Canasta a ser intercambiada por Certificados en la Fecha de Liquidacion, tal y
como dicho término se define mas adelante, el Fiduciario, a partir de las 12:00 PM, determinara el precio
teorico por Certificado del dia y lo publicara como evento relevante a través de EMISNET en la pagina de la
BMV.

Con anterioridad a la entrega de dicha Confirmacion por parte del Fiduciario, una Orden de Creacion sera
considerada unicamente como una declaracion unilateral de la voluntad por parte del Intermediario Financiero
de entregar el numero de Carteras descrito en la misma a cambio del numero correspondiente de Unidades, y
dicha Orden de Creacién no sera obligatoria para el Fiduciario ni para terceras personas.

El Fiduciario no estard obligado a aceptar o cumplir una Orden de Creacién que no cumpla con todos los
requisitos establecidos en el Manual, Fideicomiso, Prospecto y Titulo correspondientes a la Emision de que se
trate.

El Fiduciario tampoco estara obligado a aceptar o cumplir una Orden de Creacién cuando a juicio del Agente
Financiero y de acuerdo a lo que éste le instruya al Fiduciario, las condiciones de mercado imperantes a dicho
momento, o el volumen de Unidades solicitadas no permitan razonablemente llevar a cabo la Creacion
correspondiente.

En el tercer Dia Habil siguiente a la recepcion de una Confirmacién (dicha fecha, la “Fecha de Liquidacion™),
el Intermediario Financiero debera depositar las Acciones (incluyendo NAFTRAC 02) redondeados a lotes
completos, sin fracciones, para dicha Creacién en la o las cuentas de Indeval correspondientes indicadas por
el Fiduciario en la Confirmacion de la Creacion.

Entrega de Cartera al Fiduciario.

El Intermediario Financiero debera entregar una Canasta por cada Unidad solicitada a la o las cuentas del
Fiduciario en Indeval a mas tardar a las 11:00 horas (hora de la Ciudad de México) en la Fecha de
Liquidacion; dicha operacion se manejard como una operacion de recibo libre de valores, comiinmente
conocida como “Free Recieve” (cada una, una “Operacion FR”, por sus siglas en inglés).

Si por cualquier razén la Canasta no es entregada al Fiduciario a la cuenta de Indeval especificada en la
Confirmacién a las 11:00 horas (hora de la Ciudad de México) en la Fecha de Liquidacién, la Orden de
Creacion aceptada se tomard como operacion pactada y se calificara como una operacion incumplida en
términos del marco legal aplicable y el Intermediario Financiero pagara todos los costos y gastos en los que el
Fiduciario haya incurrido en relacion con dicha Orden de Creacion.

Si por cualquier razén una Orden de Creacion es cancelada después de que el Fiduciario haya emitido una
Confirmacion, dicha Orden se tomara como operacion pactada y se calificard como una operacion incumplida
en términos del marco legal aplicable y el Intermediario Financiero debera pagar todos los costos de la
Creacion en efectivo y cualesquiera otros costos incurridos con motivo de dicha Creacion.

Entrega de los Certificados al Intermediario Financiero.

En caso que (i) el Fiduciario reciba en su cuenta, la totalidad de las Acciones (incluyendo NAFTRAC 02) que
integren cada Canasta por el nimero de Unidades especificadas en cualquier Orden de Creaciéon y
Confirmacion relacionada, y (ii) se hayan satisfecho en su totalidad los requisitos que para la Creacion de
cualquier Unidad se establecen en el Manual, en el Fideicomiso, Prospecto y Titulo correspondientes a la
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Emision, el Fiduciario en la Fecha de Liquidacion deberd transmitir a la cuenta del Intermediario Financiero
en Indeval, indicada en la Orden de Creacion, los Certificados correspondientes al nimero de Unidades
especificadas en dicha Orden de Creacion, dicha operacion se manejard como una operacion de entrega libre
de valores, comunmente conocida como “Free Delivery” (cada una, una “Operaciéon FD”, por sus siglas en
inglés).

4. Procedimiento de Redencion.

Presentacion de Ordenes de Redencion.

Tras el envio y recepcion del Formato de Acreditacion, el Intermediario Financiero que desee redimir
Certificados correspondientes a una o mas Unidades debera entregar al Fiduciario el Formato correspondiente
debidamente requisitado, solicitando se lleve a cabo una Redencion (una Orden de Redencion), a partir de las
08:30 horas (hora de la ciudad de México) y hasta la Hora de Corte, en el entendido que solo las Ordenes de
Redencién recibidas por el Fiduciario antes de la Hora de Corte seran consideradas como presentadas en
dicho Dia Héabil, y las que sean recibidas después de la Hora de Corte en un Dia Habil no se tomaran en
cuenta, bajo cualquier circunstancia.

La suscripcion y envio de una Orden de Redencion en los formatos correspondientes implica la realizacion de
una oferta expresa e irrevocable, y tras la recepcion de la confirmacién respectiva, la operacion sera

considerada como cerrada, en términos de la legislacion y disposiciones aplicables.

Aceptacion de Ordenes de Redencion.

Una vez que el Fiduciario confirme que la Orden de Redencion ha cumplido con todos los requisitos que para
la redencién de una Unidad se establece en el Manual, en el Fideicomiso, Prospecto y Titulo correspondientes
a la Emision de que se trate, el Fiduciario enviard al Intermediario Financiero una Confirmacion, conteniendo
los detalles de dicha Orden de Redencion incluyendo el nimero de Unidades; la Fecha de Liquidacion, asi
como la o las cuentas en Indeval para la liquidacién de la Orden de Redencion.

Con anterioridad a la entrega de dicha Confirmacion por parte del Fiduciario, una Orden de Redencion sera
considerada unicamente como una declaracion unilateral de la voluntad por parte del Intermediario Financiero
de entregar el nimero de Unidades descrito en la misma a cambio del nimero correspondiente de Canastas, y
dicha Orden de Redencion no sera obligatoria para el Fiduciario ni para terceras personas.

El Fiduciario no estara obligado a aceptar o cumplir una Orden de Redencién que no cumpla con todos los
requisitos establecidos en el Manual, en el Fideicomiso, Prospecto y Titulo correspondientes a la Emision de

que se trate.

Entrega de los Certificados al Fiduciario.

El Intermediario Financiero debera entregar los Certificados correspondientes a través del Indeval a mas
tardar a las 11:00 horas (hora de la Ciudad de México) en la Fecha de Liquidacion; dicha operacion se
manejara como una Operacion FR.

Si por cualquier razon los Certificados no son entregados al Fiduciario a la cuenta de Indeval especificada en
la Confirmacion a las 11:00 horas (hora de la Ciudad de México) en la Fecha de Liquidacion, la Orden de
Redencion aceptada se tomard como operacion pactada y se calificard como una operacion incumplida en
términos del marco legal aplicable y el Intermediario Financiero pagara todos los costos y gastos en los que el
Fiduciario haya incurrido en relacion con dicha Orden de Redencion.

Si por cualquier razén una Orden de Redencion es cancelada después de que el Fiduciario haya emitido una
Confirmacion, dicha Orden se tomara como operacion pactada y se calificara como una operacion incumplida
en términos del marco legal aplicable y el Intermediario Financiero debera pagar todos los costos de la
Redencion en efectivo y cualesquiera otros costos incurridos con motivo de dicha Redencion.
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Entrega del producto al Intermediario Financiero.

En caso que (i) el Fiduciario reciba en su cuenta, la totalidad de los Certificados que compongan el nimero de
Unidades especificadas en una Orden de Redencion y la Confirmacion relacionada, y (ii) se hayan satisfecho
en su totalidad los requisitos que para la Redencién de cualquier Unidad se establecen en el Manual, en el
Fideicomiso, Prospecto y Titulo correspondientes a la Emision de que se trate, en la Fecha de Liquidacion, en
la que dichos Certificados fueron recibidos en su Cuenta, deberad transmitir a la cuenta del Intermediario
Financiero en Indeval que éste al efecto haya notificado al Fiduciario, la o las Canastas correspondientes al
numero de Unidades especificadas en dicha Orden de Redencion; dicha operacion se manejara como una
Operacion FD.

El Fiduciario podra suspender las Creaciones y las Redenciones: (i) cuando a juicio del Asesor Financiero y
de acuerdo a lo que le instruya al Fiduciario existan momentos de estrés de los mercados; es decir, aquellos en
los que el comportamiento de los mercados financieros sea inusitado y/o que el volumen de operaciones y/o el
nivel de liquidez de los mismos impida o no permita la realizacién de las operaciones diarias para la
administracion del Fideicomiso y los Certificados en condiciones normales; (ii) exista una distribucion de
dividendos de los Certificados y/o (iii) acontezca cualesquier otro evento o circunstancia econoémica, politica,
financiera o de cualquier otra indole que, como buen padre de familia y de manera prudente, lleve a tomar
dicha medida en proteccion del Patrimonio del Fideicomiso (incluyendo sin limitar, la suspension de la
cotizacion de los Certificados, entre otros.) Lo anterior sera publicado como un evento relevante bajo la LMV
a través de EMISNET en la pagina de Internet de la BMV.

D) CONTRATO DE COMISION MERCANTIL.

A continuacion se presenta un extracto de las disposiciones mads relevantes del Contrato de Comision
Mercantil. Dicho extracto, no pretende ser exhaustivo ni suficiente, por lo que se hace referencia expresa a
los términos y disposiciones contenidos en el propio Contrato y en los demds Documentos de la Emision. El
lector debera consultar el Contrato de Comision Mercantil, que se adjunta al Prospecto.

Objeto.

El objeto primordial del Contrato de Comision Mercantil consiste en el otorgamiento de una comision
mercantil en los términos previstos por el Codigo de Comercio, a fin de que Nafin, como comisionista, lleve a
cabo las siguientes actividades:

Actividades.

Bajo este contrato, Nafin debera realizar, entre otras, las siguientes actividades en beneficio del Fiduciario y la
Emision:

(a) Desarrollar sistemas y calculos:

(1) Realizar y entregar de manera diaria y conforme el Comitente lo requiera, analisis respecto a operaciones
financieras, matematicas y aritméticas comunmente conocidas como de rebalanceo de las cuentas que

conforman el patrimonio del Fideicomiso.

(i1)) Observar el maximo de creaciones y redenciones de Certificados, asi como de conversiones permitidas,
conforme se dispone en este Prospecto.

(i) Calcular y entregar de manera diaria el precio tedrico de los Certificados, asi como el tipo y monto de
valores y efectivo que integraran una Canasta para llevar a cabo las Creaciones y Redenciones del dia.

(iv) Llevar control o reporte a través del cual se valuara a tiempo real los Certificados y entregarlo cuando se
le solicite.
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(b) Operacion:

(i) Proporcionar la informacién necesaria y realizar los analisis que auxilien al Fiduciario y al Asesor
Financiero en el proceso de toma de decisiones de operacion tanto en volumen como en temporalidad con el
objeto de que los recursos que conforman el Patrimonio del Fideicomiso cumplan con el seguimiento del
Indice.

(i1)) Comunicar las decisiones respecto de las operaciones de compra y venta de valores como de contratos de
futuros que se le indique (Nafin no participara en operaciones de compra o venta de acciones listadas en la
BMYV, sino que tnicamente respecto NAFTRAC 02.)

(iii) En cumplimiento de instrucciones, ordenar al intermediario financiero o socio operador que éste le
indique, la celebracion de operaciones de compra y venta de NAFTRAC 02 en la BMV o de compra y venta
de futuros o forwards sobre el Indice de Precios y Cotizaciones en el MexDer, segiin se le instruya.

(iv) Confirmar con las personas a las que les haya ordenado la celebracién de operaciones en términos del
numeral (iii) anterior, el volumen, precio y demas caracteristicas de los NAFTRAC 02 y/o contratos de

futuros y/o forwards que se hayan operado.

(v) Cuando le sea consultado, comunicar al Comitente, a su juicio y sin responsabilidad para el Comisionista,
la conveniencia de aprobar o no, las Ordenes de Creacion o Redencion.

(vi) Analizar los horarios de conversion establecidos en el Manual de Creaciones y Redenciones que se
establezca bajo el Fideicomiso y comunicar al Comitente el resultado de dicho analisis.

(vii) Analizar la conformacion de cada Unidad, asi como el precio teérico diario, a la hora establecida en el
prospecto de los Certificados y comunicar el resultado de dicho andlisis al Comitente a la brevedad.

(viii)  Ejecutar cualesquier instruccion expresa y necesaria, en relacion con las Actividades o los valores y
recursos operados en virtud de las mismas, tan pronto como le sea posible.

E) LINEAMIENTOS.

A continuacion se presenta un extracto de las disposiciones mas relevantes de los Lineamientos. Dicho
extracto, no pretende ser exhaustivo ni suficiente, por lo que se hace referencia expresa a los términos y
disposiciones contenidos en el propio Fideicomiso y en los demas Documentos de la Emision. El lector
debera consultar los Lineamientos, que se adjuntan al Prospecto.

1. Objetivos.

El principal objetivo de los Lineamientos es describir los principios y procedimientos que deberan observar el
Fiduciario, el Asesor Financiero y/o en su caso, aquella o aquellas personas que se contraten o subcontraten
en términos del Fideicomiso y/o del Contrato de Asesoria Financiera para la operacion de los Certificados y/o
el Patrimonio del Fideicomiso (incluyendo sin limitar a Nafin, a fin de establecer los limites de exposicion al
riesgo que el Fideicomiso y los Certificados deberan observar.

Asimismo, uno de los objetivos de los Lineamientos es delimitar la exposicion al riesgo mediante la toma de
decisiones en momentos de estrés de los mercados; es decir, aquellos momentos en los que el comportamiento
de los mercados financieros sea inusitado y/o que el volumen de operaciones y/o el nivel de liquidez de los
mismos impida o no permita la realizacion de las operaciones diarias para la administracion del Fideicomiso y
los Certificados en condiciones normales.

Los Lineamientos deberan ser consistentes y complementarse con la experiencia de los operadores y
participantes en la estructura, asi como los Fines del Fideicomiso y lo dispuesto en el Prospecto.
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Asi, una estructura con limites bien establecidos, permitira al Asesor Financiero, entre otras cuestiones,
identificar y controlar los montos expuestos que excedan los limites preestablecidos y que deban recibir su
atencion inmediata.

Los Lineamientos, incluyendo las metodologias y la cronologia de los mismos podran revisarse de tiempo en
tiempo, y podran ser modificados, suplementados o adicionados en cualquier tiempo, sin necesitdad del
consentimiento de los Tenedores. De haber algiin cambio, el Fiduciario lo dara a conocer por los sistemas de
divulgacion de la BMV (EMISNET) a través de un evento relevante bajo la LMV.

2. Mecanismos de Administracion de Riesgos Operativos.

2.1. Maximo Error de Réplica Permitido (Tracking error).

El error de réplica o tracking error, consiste en el diferencial que puede llegar a tener la rentabilidad entre un
fondo (en este caso, el Patrimonio del Fideicomiso) y su indice subyacente (en este caso, el indice.) Dicho
diferencial se magnifica a partir de la volatilidad de los precios de mercado del subyacente y los activos de la
Canasta que lo componen.

Dicho limite equivale al 2% (dos por ciento) (el “Limite de Error de Réplica”), se establece para evitar que la
acumulacion del diferencial entre el rendimiento de los Certificados y el Indice se refleje en una acumulacion
de pérdidas. De actualizarse el supuesto del maximo error de réplica permitido, se realizara automaticamente
una operacion de rebalanceo. Este tipo de limite normalmente es menos restrictivo que un estricto rebalanceo
diario y se establece en forma retrospectiva; esto es, se cubre al dia, semana o mes de operacion, dependiendo
cuando se haya superado el maximo acumulado permitido.

2.2. Operacion en Mercados Poco Liquidos o Volatiles.

El Asesor Financiero podra optar por establecer limites de operacion (independientemente del rebalanceo)
cuando a su juicio: (i) los mercados financieros sean especialmente volatiles, y por consiguiente, las pérdidas
y el tracking error puedan incrementarse rapidamente; y/o (ii) los mercados financieros tengan poca liquidez y
el tomar pérdidas para poder rebalancear una posicion que no pueda neutralizar resulte su inica opcion.

2.3. Suspensioén de Creaciones y Redenciones del Fideicomiso.

El Asesor Financiero podra optar por suspender por el dia las Creaciones y Redenciones de Certificados si a
su juicio lo considera necesario, de presentarse alta volatilidad en los mercados o cualquiera de las
condiciones adversas mencionadas anteriormente.

El Asesor Financiero podra instruir la cancelacion de las Creaciones maximas por dia, si las Ordenes de
Creacion a dicho momento y el nimero de Unidades solicitadas a crear, fueran no compatibles con el perfil o
los planes de crecimiento del Patrimonio del Fideicomiso, o bien, que lo anterior pudiere causar una
afectacion del volumen del mercado de contratos de futuro en el MexDer.

3. Procedimiento.

El Asesor Financiero establecera y notificara al Fiduciario los limites de exposicion al riesgo, asi como en su
caso, los nuevos procedimientos que implemente para establecer limites que considere consistentes con la
experiencia de los operadores, las condiciones de mercado y el Patrimonio del Fideicomiso.

Una vez establecidos, los limites de exposicion al riesgo en el caso del maximo de Creaciones y suspension de

Creaciones y Redenciones se daran a conocer formalmente por el Fiduciario a través de la Bolsa Mexicana de
Valores, S.A.B. de C.V. por medio de un evento relevante (bajo la Ley del Mercado de Valores.)
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4. Exceso a los Limites de Exposicion al Riesgo.

En el caso de que las condiciones de mercado y del Fideicomiso asi lo requieran, el Asesor Financiero, de
manera excepcional, podrd autorizar se excedan los limites de exposicion al riesgo, informando
oportunamente sobre dicha circunstancia al Fiduciario, asi como a las respectivas areas de operacion
involucradas (incluyendo sin limitar a Nafin en su caracter de comisionista del Fiduciario), expresando
claramente los motivos y condiciones por los cuales el Asesor Financiero autorizé dicho exceso, asi como el
periodo estimado que se excedera a los limites establecidos.
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4. OPERACIONES CON PERSONAS RELACIONADAS Y CONFLICTOS
DE INTERES.

Evercore Servicios, S. de R.L., presta al Fideicomiso servicios de asesoria financiera de conformidad con el
Contrato de Asesoria Financiera, a cambio de contraprestaciones en términos de mercado.

Protego Casa de Bolsa, S.A. de C.V., como Intermediario Colocador, podra mantener en el futuro relaciones
con negocios con el Fiduciario, prestandole diversos servicios financieros periodicamente, a cambio de
contraprestaciones en términos de mercado (incluyendo las que recibiran por los servicios prestados como
Intermediario Colocador, por la colocacion de los Certificados).

Tanto Evercore Servicios, S. de R.L., como Protego Casa de Bolsa, S.A. de C.V., forman parte de un mismo

grupo corporativo. Sin embargo, son personas morales, financiera y organicamente independientes una de
otra, y no existe relacion de subordinacion entre las mismas.
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5. REPORTES.

El Fiduciario obtuvo de la BMV el alta al Sistema Electronico de Comunicacion con Emisoras de Valores
(“EMISNET”) de la BMV, y a través de este sistema hara del conocimiento de la CNBYV, de la propia BMV y
del publico en general los siguientes reportes, independientemente de los que sean solicitados de tiempo en
tiempo por la BMV en términos del Reglamento Interior de la BMV.

1. Archivo de Composicion de Cartera.

El Fiduciario debera publicar cada Dia Habil, a través de los medios que la BMV determine para dichos
efectos, el Archivo de Composicion de Cartera con la informacion que le envie el Asesor Financiero o quien
éste designe para llevar a cabo dicha tarea, asi como la institucion financiera que el Fiduciario contrate para
llevar a cabo las operaciones de custodia y de intermediacion bursatil, el Socio Liquidador y/o cualquier otra
institucion o intermediario financiero que el Fiduciario contrate para llevar a cabo los fines del Fideicomiso,
en el que se incluird, entre otros, (i) el tipo y monto de las Acciones que integraran una Canasta; (ii) la
posicion en instrumentos financieros del Patrimonio del Fideicomiso; (iii) el nimero de Certificados emitidos
y en circulacion, y (iv) el valor de los Activos en Administracioén, siempre y cuando el Fiduciario haya
recibido dicha informacion a mas tardar a las 17:00 horas de dicho Dia Habil.

Para efectos del RNV, asi como para todos los demas efectos legales aplicables, el nimero de Certificados
emitidos y en circulacion cada Dia Habil sera aquél publicado en el Archivo de Composicion de Cartera; en el
entendido, que dicho niimero no debera exceder del monto maximo de emision autorizado por la CNBV.

2. Valor Tedrico de la Canasta.
Este reporte mostrara el valor teorico de la Canasta que serd intercambiada por una Unidad minima, el cual
estard calculado multiplicando la cantidad de NAFTRAC 02 que formen una Canasta para llevar a cabo las
operaciones de Creaciones y Redenciones de dicha jornada, por el precio teérico del NAFTRAC 02 a la Hora
de Corte. Su difusion sera todos los Dias Habiles con posterioridad al cierre del mercado accionario.

3. Valor Neto de los Activos.
Este reporte mostrard el Valor Neto de los Activos. Su difusion sera en un principio, de manera mensual el
primer Dia Habil de cada mes calendario con respecto al mes inmediato anterior. Sin embargo, posteriormente
podra publicarse todos los Dias Habiles con posterioridad al cierre del mercado accionario.

4. Posicion en Valores del Fideicomiso.

Este reporte mostrara la posicion en Valores (Acciones e instrumentos derivados) del Fideicomiso al cierre de
la jornada bursatil. Su difusion serd todos los Dias Habiles con posterioridad al cierre del mercado accionario.

5. Numero de Certificados en Circulacion.
Este reporte sefalara el nimero total de Certificados que se encuentren emitidos por el Fiduciario al cierre del
mercado accionario y en circulacion. Su difusion sera todos los Dias Habiles con posterioridad al cierre del
mercado accionario.

6. Informacion Financiera.
De conformidad con lo establecido en el articulo 33 de las Disposiciones de Caracter General aplicables a las

Emisoras de Valores y a otros Participantes del Mercado de Valores, se presentara la informacion aplicable
que se relaciona en dicho articulo en los tiempos establecidos al efecto.
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6. PERSONAS RESPONSABLES.

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad que, en el &mbito de nuestras respectivas funciones,
preparamos la informacion relativa a los bienes, derechos o valores fideicomitidos contenida en el presente
Prospecto, la cual, a nuestro leal saber y entender, refleja razonablemente su situacion. Asimismo,
manifestamos que no tenemos conocimiento de informacién relevante que haya sido omitida o falseada en
este Prospecto o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Evercore Servicios, S. de R.L.

Por: José Juan Sénchez Tendilla
Cargo: Director General

Evercore Servicios, S. de R.L.

Por: Juan Antonio Téllez Lopez
Cargo: Director de Finanzas

Evercore Servicios, S. de R.L.

Por: Hilda Carolina Gonzalez Lopez
Cargo: Director Juridico
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FIDUCIARIO EMISOR

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que nuestra representada en su cardcter de
Fiduciario, preparé la informacion relativa al Contrato de Fideicomiso contenida en el presente Prospecto, la
cual, a nuestro leal saber y entender, refleja razonablemente los términos y condiciones pactados. Asimismo,
manifestamos que, dentro del alcance de las actividades para las que fue contratada su representada, ésta no
tiene conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecto o que el
mismo contenga informaciéon que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Protego Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Division Fiduciaria.

Por: Sylvia Isabel Martinez Garcia
Cargo: Delegado Fiduciario F/0014

Protego Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Division Fiduciaria.

Por: Tatiana Harti
Cargo: Delegado Fiduciario F/0014
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INTERMEDIARIO COLOCADOR

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que mi representada en su cardcter de Intermediario
Colocador, ha realizado la investigacion, revision y analisis del negocio de la emisora, asi como participado
en la definicion de los términos de la oferta publica y que a mi leal saber y entender, dicha investigacion fue
realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio.
Asimismo, mi representada no tiene conocimiento de informacién relevante que haya sido omitida o falseada
en este Prospecto o que el mismo contenga informacién que pudiera incluir a error a los inversionistas.

Igualmente mi representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucion de
los Certificados materia de la oferta publica, con vistas a lograr una adecuada informacion de precios en el
mercado y que ha informado a la emisora el sentido y alcance de las responsabilidades que debera asumir
frente al publico inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del mercado de valores,
como una sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en la BMV.

Protego, Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

Por: Jorge Mariano Espinosa de los Reyes Davila
Cargo: Apoderado
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ABOGADO INDEPENDIENTE

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber y entender, la emisiéon y colocacion de
los valores cumple con las leyes y demads disposiciones legales aplicables.

Asimismo, manifiesta que no tiene conocimiento de informacion juridica relevante que haya sido omitida o
falsedad en este Prospecto o que el mismo contenga informaciéon que pudiera inducir a error a los

inversionistas.

Santamarina y Steta, S.C.

Por: Sergio Chagoya Diaz
Cargo: Socio
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7. ANEXOS.

64



A) OPINION LEGAL.

65



B) CONTRATO DE FIDEICOMISO DE EMISION.

66
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D) MANUAL DE CREACIONES Y REDENCIONES.
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