Actlnver ADMINISTRACION INTEGRAL DE RIESGOS
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Datos a marzo 2024
l. INFORMACION CUALITATIVA

El objetivo de la administracion integralde riesgos es evaluar los niveles de los diferentes tipos de riesgo alos que la Operadora
y sus Fondos de Inversion se encuentran expuestos y una de sus principales funciones es lavigilancia de las desviacionesen
las politicas y de exposicién de riesgos definidas por el Consejo de Administracion.

Operadora Actinver S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversion en adelante Actinver cuenta con 6rganos
corporativos que establecen objetivos, politicas y estrategias de riesgo, dando seguimiento a las mismas y vigilando su
cumplimiento. La eficiencia en la Administracion Integral de Riesgos dependera en gran medida de la instrumentacion, difusion
y correcta aplicacion de manuales de politicas yprocedimientos en la materia.

Asi, mediante dichas politicas y procedimientos se podran adecuar las exposiciones al riesgo y dar cumplimiento a la
identificacién, monitoreo, divulgacién ycontrol de los distintos tipos de riesgoalos que estan expuestos los fondos de Inversion
administradas por Actinver.

El Consejo de Administracién de Actinver constituyd un comité cuyo objeto es la administracién de los riesgos a los que se
encuentra expuesta la Operadora, y vigilar que la realizacidon de las operaciones se ajuste a los objetivos, politicas y
procedimientos parala administracion integral de riesgos, asicomo alos limites de exposicién al riesgo.

La estructura organizacional de Actinver esta disefiadapara llevar a cabo la administraciéon integral de riesgos, dicha estructura
se establece de manera que existe independencia entre el Responsable de Riesgos ylas Unidades de Negocio,asicomo una
clara delimitacion de funciones yperfil de puestos entodos sus niveles.

El Consejo de Administracion design6 un Responsable de Riesgos que le reporta directamente al Comité de Riegos. Dada la
estructura de la Institucién ejerce funciones directivas yde coordinacién que requieren que tenga conocimiento de la marcha
integral de la Operadoray sus Fondos de Inversion.

El responsable de Riesgostiene laresponsabilidad de monitorear ycontrolar las exposiciones a:

1) Riesgo de Mercado
2) Riesgode Liquidez
3) Riesgo de Crédito
4) Riesgo Legal

5) Riesgo Tecnoldgico
6) Riesgo Operativo

El Director General de la Operadora, es el responsable de vigilar que se mantenga la independencia necesaria entre las
unidades parala administracién integral de riesgosy las areas de negocio.
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RIESGO DEFINICION
Riesgo de Esla pérdjda potencialante cambios en los factores de riesgo queinciden sobre
Mercado la valuam_on olsot_)re los resulta_dqs e_sperados de_sus operaciones, tales como
tasas deinterés, tipos de cambio, indices de precios, entre otros.
Es la pérdida potencial por la falta de pago de un acreditado o contraparte en
Riesgos Riesgo de las operaciones que efectia Actinver, incluyendo las garantias reales o
Discrecionales. - Crédito personales que les otorguen, asicomo cualquier otro mecanismo de mitigacion
Resultantes de latoma utilizado por dichas entidades.
de unaposicionde
riesgo.
Es la pérdida potencial porlaimposibilidad o dificultad de renovar pasivos o de
contratar otros en condiciones normales; por la venta anticipada o forzosa de
Riesgo de activos a descuentosinusuales parahacer frente a sus obligaciones, o bien, por
Liquidez el hecho de que una posicidon no pueda ser oportunamente enajenada,
adquirida o cubierta mediante el establecimiento de una posicion contrara
equivalente.
Riesgo Es la pérdida potencial por fallas o deficiencias en los sistemas de informacion,
Operativo en los controles internos o por errores en el procesamiento de las operaciones.
g::zggcsio'\rlwc;es.- _ Es Ia_l pérdi_da poter_lcial por el incu_m_pllimiento de Ias_disposicio_ngs Iegalesy
Resultantes de la Riesgo _adml_nlstratlvas aplicables, la emision de reso!umones admln_|§trat|vas y
- . Legal judiciales desfavorables y la aplicacion de sanciones, en relacion con las
operacion del negocio, . . f bo
pero que no son operaciones que Actinver lleva a cabo.
producto de latomade
unaposicion de riesgo. Es la pérdida potencial por dafios, interrupcion, alteracion o fallas derivadas del
Riesgo uso o dependencia en el hardware, software, sistemas, aplicaciones, redes y
Tecnolégico cualquier otro canal de distribucion de informacion en la prestacién de los
servicios con los clientes de Actinver.

.2 PRINCIPALES METODOLOGIAS EMPLEADAS EN LA ADMINSTIRACION INTEGRAL DE RIESGOS:

#+ RIESGO DE MERCADO. -

Es la pérdida potencial ante cambios en los factores de riesgo (tales como tasas de interés, tipos de cambio, sobretasas, indices
de precios, entre otros) que inciden sobre la valuacion o sobre los resultados esperados de las operaciones, en un horizonte de
tiempo, dado un nivel de confianza.

Se utilizara la medida de valor en riesgo (VaR) la cual mide la pérdida potencial o probable que se podria observar en una
determinada posicién o cartera de inversion al presentarse cambios en las variables o factores de riesgo durante un horizonte

de inversién definidoy con un cierto nivel de confianza.

Los parametros ysupuestos utilizados por Actinver para el calculo de VaR de Mercado son:

= Modelo: Simulacion Histérica
= Nivel de confianza: 95%
= Datos de historia: 252 datos por factor de riesgo, con la misma ponderacién

El horizonte temporal para el que se estimalaminusvalia es:
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Clasificacioén Horizonte
- Corto Plazo 1 dia

Los Fondos de Inversion eninstrumentos de deuda se clasifican de acuerdo a la duracién promedio ponderada de sus activos
objeto de inversion, conforme alo siguiente:

Clasificacion Duracién Promedio Ponderada*

- Corto Plazo Menos o igual a un afio

- Mediano Plazo Mayor a un afio y menoroigual a tres afios
- Largo Plazo Mayor a tres afios

* Calculada bajo la metodologia que al efecto se sefiale en el prospecto de informacion al publico. Se podra utili zar el plazo
promedio ponderado de revision de tasa, en cuyo caso el corto plazo comprendera hasta 180 dias, mediano plazo entre 181 y
720dias, y largo plazo mayor a 720 dias.

/¥ RIESGO DE LIQUIDEZ. -

Es la pérdida potencial ante laimposibilidad o dificultad de renovar pasivos o de contratar otros en condiciones normales, por la
venta anticipada o forzosa de activos a descuentos inusuales para hacer frente a sus obligaciones, o bien, ante elhecho de que
una posicién no pueda ser oportunamente enajenada, adquirida o cubierta mediante el establecimiento de una posicion contraria
equivalente.

Los mercados poseen un componente adicional de liquidez que proviene de los diferenciales en posturas de compra y venta
del precio medio almomento de liquidar la posicion. Por ello, la valuacién a mercado produce una subestimacion del riesgo real
porque el valor realizado sobre laliquidacién puede variar de manera significante del precio medio del mercado.

El Responsable de Riesgos determinara la pérdida potencial derivada de enajenar o liquidar alguna posicién con descuentos
bajo presiones de liquidez, para un nivel de confianza determinado. Puesto que la distribucién observada en los diferenciales
de estas posturas difiere sustancialmente de la distribucion normal, para aproximar la distribucion real utilizara una distribucion
gammaatravés de tres de sus parametros, a saber,la media o promedio, la desviacion estandaryla asimetria. Estos Gltimos
seestiman apartirde las series de precios o posturas de com prayventa observadas através del tiempo.

7+ RIESGO DE CREDITO. -

Es la pérdida potencial por la falta de pago de un acreditado o contraparte en las operaciones que efectien los Fondos de
Inversion, incluyendo las garantias reales o personales que se otorguen, asi como cualquier otro mecanismo de mitigacion
utilizado.

En el caso especifico de los Fondos de inversidn, el riesgo de crédito es el asociado a las operaciones con instrumentos
financieros donde las contrapartes pudieran incumplir:
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= Compraendirectode papel: En este caso existe el riesgo de que el emisor del papel no cumpla con sus obligaciones
de pago.

= Compraenreporto: Existe el riesgo de que la contraparte no cumpla con suobligacién de pago al final del reporto; sin
embargo, como los titulos fueron comprados en reporto, quedan como garantia yen la fecha de vencimiento del papel
se recuperaria parte del capital (pudiera ser hasta su totalidad), si es que el emisor del papel cumple con sus
obligaciones.

El andlisis de riesgo crediticio contempla basicamente cuatro aspectos, estimar la exposicion al riesgo, el calculo de la
probabilidad de incumplimiento por parte de los deudores, estimar la concentracion de riesgoy estimar la pérdida esperaday
no esperada, siendo esto Gltimo el fin del analisis.

Las variables que sonincluidas en sumedicién son:
* Incumplimiento, que ocurre con una probabilidad que debe ser estimada.

»  Exposicion crediticia, también conocida como exposicion al incumplimiento, que es el valor econdmico del valo r que es
debido reclamar ala contraparte en el momento en que ocurre el incumplimiento.

= Pérdidadado el incumplimiento, que representa la pérdida fraccional ocasionada por elincumplimiento, descontado el
valor de la recuperacién o de la garantia.

/¥ RIESGO OPERATIVO. -

Es aquelriesgooriginado por errores humanos, fallas en sistemas de tecnologia e informética, fallas en la aplicacion de con troles
establecidos, fallas en el procesamiento yregistro adecuado de operaciones financieras, malversacione s de recursos yfraudes,
principalmente.

El riesgo operativo es inherente a todas las areas, unidades de negocio y a todos los procesos de la Operadora, existe en el
curso natural de las actividades yes importante que cada empleadoycada area identifiqu en sus riesgos, ya que, si permanecen
ocultos,no se podrantomarlas medidas preventivas y de seguimiento que permitan controlarlos, y podrian aparecer de pronto
causando problemas graves o incluso pérdidas reales.

Laadministracion del riesgooperativo es responsabilidad de todos los empleados yfuncionarios de la Operadora yesta basada
en unaadecuada administracion de los recursos humanos, materiales ytecnoldgicos y en una amplia cultura de control intemo
que ayude a mejorar la calidad de los procesos ya prevenir la ocurrencia de eventos que ocasionen posibles pérdidas a la
Institucion.

La Metodologia para la administracion del riesgo operativo adoptada por la Operadora contempla las siguientes siete etapas:
Documentacion de los Procesos, Identificacion de los Riesgos, Registro de Incidencias, Evaluacion de los Riesgos, Mitigacion
del Riesgo, Seguimiento del Riesgo yMedicién del Riesgo.

El Responsable de Riesgosrevisara que los procedimientos ycontroles cumplan con la seguridad necesaria para d isminuir el
riesgo operativo.
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/A RIESGO LEGAL. -

Es la posibilidad de pérdidas financieras originadas por el incumplimiento de las disposiciones legales y administrativas
aplicables, la emisién de resoluciones administrativas y judiciales desfavorables yla aplicacion de sanciones, en relacién con
las operaciones que la Operadora ylos Fondos de Inversidn lleven a cabo, incluyendo los actos que serigen por un sistema
juridico distinto al nacional.

Los reportes deriesgo legal consideran el monto de pérdidas potenciales derivado de resoluciones judicial es o administrativas
desfavorables,asicomo la posible aplicacion de sanciones.

El responsable de riesgos revisara que los procedimientos y controles cumplan con la seguridad necesaria para disminuir el
riesgolegal.

Adicionalmente Actinver:

= Mantiene unabase de datos histdrica sobre las resoluciones judiciales y administrativas con causasy costos.
= Daaconocera sus directivos yempleados, las disposiciones legales yadministrativas aplicables.
= Realizaanualmente, auditoriaslegales internas.

7/ RIESGO TECNOLOGICO. -

Es la pérdida potencial originada por dafios, interrupcion, alteracion o fallas derivadas del uso o dependencia en el hardware,
software, sistemas, aplicaciones, redes y cualquier otro canal de distribucién de informacién en la prestacién de los servicios
con los clientes de Actinver.

Actinver desarroll6planes de contingencia, a fin de asegurarla capacidad ycontinuidad de los sistemas implementados para la
celebracion de operaciones através de cualquier medio tecnolégico.

El responsable de riesgos revisara que los procedimientos y controles cumplan con la seguridad necesaria para disminuir el
riesgo tecnologico.
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Datos a marzo 2024

ity | @l | L e Horizonte | PromedioVaR!| VaR?® |ConsumoVaR?(%)|VaR Crédito®| VaR Liquidez*
Dias (%) 27/03/2024 27/03/2024 27/03/2024 | 27/03/2024
PROTEGE N.A 2.80% 1 0.02% 0.01% 0.52% 0.00% 0.05%
ACT2030 N.A 2.25% 1 0.18% 0.18% 8.07% 0.00% 0.57%
ACTI500 N.A 5.14% 1 1.17% 1.00% 19.42% 0.00% 3.16%
ACTICRE N.A 5.50% 1 0.77% 0.80% 14.56% 0.00% 2.53%
ACT2025 N.A 2.10% 1 0.07% 0.08% 3.88% 0.00% 0.26%
ACTIED N.A 4.00% 1 1.16% 1.13% 28.20% 0.00% 3.57%
ACTINTK N.A 4.15% 1 1.00% 1.04% 24.98% 0.00% 3.28%
TEMATIK N.A 3.80% 1 1.16% 1.12% 29.39% 0.00% 3.53%
ACTIPT1 N.A 3.91% 1 1.05% 0.96% 24.57% 0.00% 3.04%
+VALOR N.A 3.10% 1 0.58% 0.57% 18.39% 0.27% 1.80%
ACTIPT4 N.A 3.00% 1 0.33% 0.37% 12.47% 0.05% 1.18%
SALUD N.A 4.47% 1 1.32% 1.26% 28.11% 0.00% 3.97%
ACTIVAR N.A 4.20% 1 1.36% 1.36% 32.36% 0.00% 4.30%
IMPULSA N.A 1.34% 1 0.10% 0.09% 6.74% 0.00% 0.29%
ACTOTAL N.A 3.20% 1 0.79% 0.71% 22.24% 0.00% 2.25%
ACTPT13 N.A 4.13% 1 1.46% 1.36% 32.90% 0.00% 4.30%
ACTVIDA N.A 2.90% 1 0.06% 0.06% 2.13% 0.00% 0.20%
DINAMO N.A 3.00% 1 0.89% 0.82% 27.38% 0.00% 2.60%
EVEREST N.A 2.75% 1 0.27% 0.28% 10.06% 0.00% 0.87%
ESFERA N.A 4.50% 1 1.50% 1.48% 32.86% 0.00% 4.68%
MAYA N.A 4.00% 1 1.47% 1.41% 35.25% 0.00% 4.46%
OPORT1 N.A 3.15% 1 1.04% 0.97% 30.90% 0.00% 3.08%
OPORT2 N.A 6.50% 1 1.96% 1.81% 27.81% 0.00% 5.72%
ACTIRVT N.A 3.80% 1 0.80% 0.73% 19.23% 0.00% 2.31%
ACTIOP1 N.A 4.00% 1 1.43% 1.35% 33.69% 0.00% 4.26%
ROBOTIK N.A 3.91% 1 1.57% 1.53% 39.12% 0.00% 4.84%
SNX N.A 3.20% 1 1.25% 1.11% 34.81% 0.00% 3.52%
ACTDUAL N.A 2.90% 1 0.26% 0.25% 8.69% 0.00% 0.80%
DIGITAL N.A 6.00% 1 1.81% 1.79% 29.77% 0.00% 5.65%
ACT2040 N.A 2.70% 1 0.36% 0.39% 14.54% 0.00% 1.24%
VTLS-RV N.A 3.69% 1 1.15% 1.07% 28.89% 0.00% 3.37%
ECOFUND N.A 4.75% 1 1.17% 1.16% 24.50% 0.00% 3.68%
ACT2035 N.A 2.50% 1 0.28% 0.29% 11.55% 0.00% 0.91%
ACT4560 N.A 3.70% 1 0.63% 0.62% 16.77% 0.00% 1.96%
ACTGLCS N.A 5.65% 1 1.06% 1.02% 18.09% 0.00% 3.23%

1 Promedio VaR del 02/01/2024 al 27/03/2024.
2VaR calculado conmodelo histdrico, 252 observaciones a un horizonte de undia y 95% de confianza.

3 VaR de crédito (pérdida no esperada).

4 VaR de liquidez calculado con modelo histérico, con 252 observaciones al 95% de confianzay un horizonte de 1 0dias.
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i || Eleniem | Lo Horizonte | Promedio VaR® VaR? Consumo VaR? (%) | VaR Crédito®| VaR Liquidez*
Dias (%) 27/03/2024 27/03/2024 27/03/2024 27/03/2024
REGIO1 AAA/2CP 0.07% 1 0.01% 0.01% 7.64% 0.00% 0.02%
REGIO2 AAA/2CP 0.25% 1 0.02% 0.01% 4.59% 0.00% 0.04%
ALTERN AA/2LP 0.49% 1 0.11% 0.11% 21.44% 0.64% 0.33%
APOLO10| AAA/3CP 0.10% 1 0.03% 0.02% 23.88% 0.00% 0.08%
ACTICOB | AAA/3CP 1.45% 1 1.08% 0.94% 64.58% 0.00% 2.97%
AGOB+ AAAJLICP 0.05% 1 0.00% 0.00% 1.41% 0.00% 0.00%
ACTIG+ AAJICP 0.30% 1 0.06% 0.08% 27.85% 0.69% 0.26%
ACTIPLU | AAA/3CP 2.73% 1 1.10% 1.00% 36.55% 0.04% 3.15%
ACTIG+2 AA/1CP 0.27% 1 0.04% 0.04% 13.51% 0.21% 0.12%
ACTIREN | AAA/ICP 0.10% 1 0.02% 0.02% 24.20% 0.13% 0.08%
ACTIGOB | AAA/2CP 0.07% 1 0.01% 0.01% 17.54% 0.00% 0.04%
ACTIMED | AAA/3CP 0.13% 1 0.03% 0.03% 25.19% 0.05% 0.11%
MAXIMO | AA/3CP 1.50% 1 0.33% 0.30% 20.13% 1.16% 0.95%
ORION AAAI3CP 0.83% 1 0.05% 0.13% 15.99% 0.04% 0.42%
ESCALA | AAA2LP 2.73% 1 1.09% 0.98% 35.84% 0.01% 3.09%
AZTECA1| AA/3CP 0.20% 1 0.13% 0.11% 55.59% 0.00% 0.35%
PTDEUD2 | AA/4CP 0.50% 1 0.12% 0.09% 18.91% 0.00% 0.30%
VTLS-RF AITCP 1.20% 1 0.54% 0.48% 39.92% 0.04% 1.51%

1 Promedio VaR del 02/01/2024 al 27/03/2024.
2VaR calculado conmodelo histdrico, 252 observaciones a un horizonte de undiay 95% de confianza.

3 VaR de crédito (pérdida no esperada).

4 VaR de liquidez calculado con modelo histérico, con 252 observaciones al 95%de confianzay un horizonte de 1 0dias.




