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Banco Actinver, S.A,, Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
Actinver, Division Fiduciaria

Clave de Cotizacion: FIECK Trimestre:

[105000] Comentarios de la Administracion

Comentarios de la administracién [bloque de texto]

CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO
SUJETOS A LLAMADAS DE CAPITAL

Fideicomitente y Administradon Faduciario Emisor Representante Comin

E X1 Actinver MONEX

Monex Casa de Bolsa, 5.4, da TV,

Miomex Grupo Financiers

Fameenti & la Enengla o infracstnactura do Méshoo
Mexico Infrasiructune Parsers FF, S0P 1 de C W,

Bamnico Actisver, S, Institucidn de Banca Midltiple,
Garuip Firgnciera Adtinves

3 Afo:

No Consolidado

2024

REPORTE TRIMESTRAL QUE SE PRESENTA DE ACUERDO CON LAS DISPOSICIONES DE CARACTER
GENERAL APLICABLES A LAS EMISORAS DE VALORES Y A OTROS PARTICIPANTES DEL MERCADO DE
VALORES PRESENTADO POR EL PERIODO COMPRENDIDO DEL 1 DE ENERO AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2024

Clave de Pizarra de los
Certificados Serie A-1:

Monto Maximo de la Emision
Total Serie A-1:

Monto  total  efectivamente
suscrito por los Tenedores Serie
A-1 (considerando la Emisiéon
Inicial):

Monto efectivamente suscrito en
la Emision Subsecuente de
Certificados Serie A-1:

Clave de Pizarra de los
Certificados Serie A-2:

Monto Maximo de la Emision
Total Serie A-2:

“FIECK 23D”.

USD$1,234,200,000.00 (mil doscientos treinta y cuatro millones
doscientos mil Délares 00/100).

USD$246,840,000.00 (doscientos cuarenta y seis millones
ochocientos cuarenta mil Dolares 00/100).
USD$987,360,000.00 (novecientos ochenta y siete millones

trescientos sesenta mil Délares 00/100).

“FIECK 23-2D”.

USD$1,185,800,000.00 (mil ciento ochenta y cinco millones
ochocientos mil Dolares 00/100); en el entendido que el Monto
Maéximo de la Emision de Certificados Serie A-2 se reducira en cada
Fecha de Pago Serie A-3 por el mismo monto en que aumente el
Monto Maximo de la Emision de Certificados Serie A-3 , por lo tanto,
el monto que resulte de sumar el Monto Maximo de la Emision de
Certificados Serie A-2 y el Monto Maximo de la Emision de
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Banco Actinver, S.A,, Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero No Consolidado

Actinver, Division Fiduciaria

Clave de Cotizacion: FIECK Trimestre: 3 Ano: 2024
Certificados Serie A-3 en ningun caso podra ser superior al Monto
Maximo de la Emision de Certificados Serie A-2 antes de dar efectos
a dicha reduccion.
Monto  total  efectivamente USD$237,160,000.00 (doscientos treinta y siete millones ciento

suscrito por los Tenedores Serie
A-2 (considerando la Emisiéon
Inicial):

Monto efectivamente suscrito en
la Emision Subsecuente de
Certificados Serie A-2:

Clave de Pizarra de los

Certificados Serie A-3:

Monto Maximo de la Emision
Total Serie A-3:

Monto total efectivamente
suscrito por los Tenedores Serie
A-3 (considerando la Emision
Inicial):

Monto efectivamente suscrito en
la Emision Subsecuente de
Certificados Serie A-3:

Fecha Inicial de Emision:

Fecha de la Emision
Subsecuente:

Fecha de Vencimiento:

Fideicomiso:

Fiduciario Emisor:

Fideicomitente y Fideicomisario
en Segundo Lugar:

Administrador:

Representante Comiin:

sesenta mil Doélares 00/100).

USD$948,640,000.00 (novecientos cuarenta y ocho millones
seiscientos cuarenta mil Délares 00/100).

“FIECK 24D

Hasta USD$1,000,000,000.00 (mil millones de Ddlares 00/100)

USD$406,999,555.55 (cuatrocientos seis millones novecientos

noventa y nueve mil quinientos cincuenta y cinco ddlares 55/100)

USD$449,999,944.44 (cuatrocientos cuarenta y nueve millones
novecientos noventa y nueve mil novecientos cuarenta y cuatro
Dolares 44/100)

6 de octubre de 2023 y 26 de julio de 2024.

1 de febrero de 2024 y 11 de septiembre de 2024.

50 (cincuenta) afios.

Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados
Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo No. 5682.

Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo
Financiero Actinver.

Mexico Infrastructure Partners FF, S.A.P.I. de C.V.

Mexico Infrastructure Partners FF, S.A.P.I. de C.V.

Monex Casa de Bolsa S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.
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Fideicomisarios: Los Tenedores de los Certificados por lo que se refiere al derecho a
recibir Distribuciones, de todo tipo, y cualquier otra cantidad a la que
tengan derecho conforme al Contrato de Fideicomiso.

Plazo: Los Certificados que se emitan en la Fecha Inicial de Emision tendran
un plazo de vigencia que no excedera la vigencia del Contrato de
Fideicomiso, la cual no podra exceder del plazo de 50 (cincuenta)
afos, conforme al Articulo 394 de la LGTOC.

Numero de series: Se emitiran Certificados Bursatiles Serie A-1, Certificados Bursatiles
Serie A-2 y Certificados Bursatiles Serie A-3 mediante oferta publica
restringida.

Numero de emision: Inicial y subsecuentes.

Resumen de las caracteristicas El Patrimonio del Fideicomiso estara integrado por los recursos y

mas relevantes de los activos, cantidades descritos en el apartado anterior, producto de Inversiones,

derechos o bienes a fideicomitir:  Desinversiones, Emisiones Subsecuentes, remanentes en las Cuentas
del Fideicomiso, mismos que constituyen recursos econdomicos que
formaran parte del Patrimonio del Fideicomiso.

NO EXISTE OBLIGACION A CARGO DEL FIDUCIARIO EMISOR DE PAGAR PRINCIPAL NI INTERESES U
OTROS RENDIMIENTOS EN TERMINOS DE LOS CERTIFICADOS. LOS CERTIFICADOS UNICAMENTE
RECIBIRAN DISTRIBUCIONES DERIVADAS DE LOS RENDIMIENTOS GENERADOS POR LAS INVERSIONES
QUE SE REALICEN CON RECURSOS DE LA SERIE CORRESPONDIENTE. UNICAMENTE SE PAGARAN
DISTRIBUCIONES EN LA MEDIDA QUE EXISTAN RECURSOS QUE INTEGREN EL PATRIMONIO DEL
FIDEICOMISO PARA DICHOS EFECTOS.

LAS INVERSIONES PODRIAN NO GENERAR RENDIMIENTO ALGUNO E INCLUSIVE RESULTAR EN PERDIDA.
NI EL FIDEICOMITENTE, NI EL ADMINISTRADOR, NI EL. REPRESENTANTE COMUN, NI EL FIDUCIARIO, NI
LOS INTERMEDIARIOS COLOCADORES SALVO CON LOS RECURSOS QUE INTEGRAN EL PATRIMONIO DEL
FIDEICOMISO, NI CUALESQUIERA DE SUS AFILIADAS O SUBSIDIARIAS GARANTIZAN RENDIMIENTO
ALGUNO NI SERAN RESPONSABLES DE REALIZAR CUALQUIER PAGO EN TERMINOS DE LOS
CERTIFICADOS. EN CASO DE QUE EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO SEA INSUFICIENTE PARA REALIZAR
DISTRIBUCIONES EN TERMINOS DE LOS CERTIFICADOS, NO EXISTE OBLIGACION ALGUNA POR PARTE
DEL FIDEICOMITENTE, EL ADMINISTRADOR, EL REPRESENTANTE COMUN, EL FIDUCIARIO, LOS
INTERMEDIARIOS COLOCADORES NI DE CUALESQUIERA DE SUS AFILIADAS O SUBSIDIARIAS DE
REALIZAR DICHAS DISTRIBUCIONES CON SUS PROPIOS RECURSOS.

Derechos que confieren los titulos Los Certificados otorgaran a los Tenedores el derecho a recibir
fiduciarios y demas valores emitidos Distribuciones, dentro de los que se incluyen los derechos a los que
al amparo de un fideicomiso: se refiere el articulo 64 Bis 1 de la LMV y la fraccion VI, del articulo
7 de la Circular Unica. Cada Tenedor considerara atribuibles las
Distribuciones de que se trate a capital o rendimientos, conforme a
sus respectivas politicas contables y de inversion. Los Tenedores
tendran también el derecho a recibir cualquier Saldo del Monto
Invertible y Productos de las Cuentas del Fideicomiso, a participar en
las decisiones adoptadas en la Asamblea de Tenedores y, salvo que
renuncien a dicho derecho, a designar, en ciertos casos, a
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representantes al Comité Técnico, asi como los demas derechos que
se les otorgan conforme al Fideicomiso y los demas Documentos de
la Operacion. Los Tenedores tendran los demds derechos que se
establecen en los Documentos de la Operacion.

Lugar y forma de pago: Todos los pagos en efectivo que deban realizarse a los Tenedores se
haran proporcionalmente por cada Certificado de la Serie
correspondiente en circulacion mediante transferencia electronica a
través de los sistemas de S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de
Valores, S.A. de C.V. (“Indeval”), ubicado en Paseo de la Reforma
No. 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, 06500, Ciudad de México; en el
entendido que los pagos deberan ser recibidos por Indeval antes de
las 11:00 a.m. para poder ser distribuidos por Indeval a los Tenedores
el mismo Dia Habil.

Depositario: S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V.

Régimen Fiscal: El Fideicomiso no realiza actividades empresariales en términos de
lo previsto en la fraccion II inciso e) de la regla 3.1.15. de la
Resolucion Miscelanea Fiscal vigente, por lo que, sujeto al
cumplimento de los requisitos correspondientes, no tributa conforme
a lo sefialado en el Articulo 13 de la LISR.

En su caso, por los ingresos que obtenga el Fideicomiso, seran los
Tenedores de los Certificados Bursatiles quienes causaran el
Impuesto Sobre la Renta.

Dictamen valuatorio: Los Certificados son valuados de manera trimestral por el Valuador
Independiente (414 Capital, Inc.) contratado por el Fiduciario y el
cual fue designado por la asamblea de Tenedores y aprobada por el
comité técnico.

Especificacion de las caracteristicas Certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo, sin expresion de

de los titulos en circulacion: valor nominal, sujetos al mecanismo de llamadas de capital, a los que
se refiere el articulo 63 Bis 1 de la Ley del Mercado de Valores y el
articulo 7, fraccién VI de la Circular Unica, con claves de pizarra
“FIECK 23D”,“FIECK 23-2D” y “FIECK 24D”.

Los Certificados que se describen en este Aviso de Oferta Piblica se encuentran inscritos con el nimero 3265-1.80-2023-020,
segun el mismo fue actualizado mediante el oficio No. 153/3081/2024, de fecha 25 de enero de 2023. Los Certificados que se
describen en el presente Aviso se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores bajo el nimero 3265-1.80-2023-020
y el nimero 3265-1.80-2024- 023. en el Registro Nacional de Valores y son aptos para ser listados en el listado
correspondiente en la Bolsa. Los Certificados emitidos al amparo de la Emision Inicial se encuentran inscritos en el Registro
Nacional de Valores con el nimero 32651.80-2023-020, y se encuentran listados en el listado correspondiente en la BMV.
Dichos Certificados fueron emitidos al amparo del oficio de autorizacién No. 153/5604/2023, de fecha 4 de octubre de 2023,
emitido por la CNBV.

La referida inscripcién no implica certificacion sobre la bondad de los valores, solvencia del Fiduciario, la suficiencia del

Patrimonio del Fideicomiso o sobre la exactitud o veracidad de la informacion contenida en el Reporte, ni convalida los actos
que, en su caso, hubieran sido realizados en contravencion de las leyes.
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Banco Actinver, S.A,, Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero No Consolidado
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Informacién a revelar sobre la naturaleza del negocio [bloque de texto]

Naturaleza del Fideicomiso No. 5682

Con fecha 03 de octubre de 2023, se celebro el Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles
Fiduciarios de Desarrollo No. 5682 (el Fideicomiso 5682) entre Mexico Infrastructure Partners FF, S.A.P.I. de C.V. (Administrador,
Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar), y Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
Actinver, (el Fiduciario).

Segun lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso, se prevé que el Fideicomiso 5682, tendra una duracion que no podra exceder del
plazo de 50 (cincuenta) afios, contemplado en el Articulo 394 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito (“LGTOC”).

El Fideicomiso 5682 ha sido creado y sera administrado como un fondo de inversion de capital cuyo objetivo principal es obtener
recursos a través de la emision de los Certificados para invertir a través de Sociedades Promovidas, principalmente, en actividades
relacionadas con la planeacion, disefio, construccion, desarrollo, operacion y mantenimiento de proyectos de energia eléctrica, asi
como inversiones que estén relacionadas con dichos proyectos, e incrementar el valor a largo plazo de sus activos. El Fideicomiso
permitird a los Tenedores que participen en la Oferta el acceso al flujo generado por los proyectos que sean propiedad de las
Sociedades Promovidas en las que el Fideicomiso invierta a través de las Distribuciones que realice el Fideicomiso a los Tenedores
de los Certificados. Si bien se tiene contemplado mantener las Inversiones por un tiempo indefinido, el Fideicomiso 5682 podra
llevar a cabo Desinversiones y con ello generar rendimientos extraordinarios a los generados por la operacion de los proyectos que
seran entregados a los Tenedores de los Certificados en forma de Distribuciones.

Con la finalidad de identificar, proponer y seleccionar los proyectos y su viabilidad se design6é a Mexico Infrastructure Partners FF,
S.A.P.I. de C.V., como Administrador del Fideicomiso 5682. Las funciones principales del Administrador incluyen la identificacion

de potenciales oportunidades de inversion, la gestion de dichas inversiones y la identificacion e implementacion de desinversiones.

El domicilio del Fideicomiso 5682 y principal lugar de negocios se ubica en Av. Paseo de las Palmas No. 1005, Piso 8 PH 2, Col.
Lomas de Chapultepec I Seccion, C.P. 11000, Ciudad de México, México.

Administracion del Fideicomiso 5682

El Fideicomiso 5682 no tiene empleados; consecuentemente, no esta sujeto a obligaciones de caracter laboral.
Partes en el Fideicomiso 5682

Fiduciario Emisor Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero Actinver

Fideicomitente y Fideicomisario en Mexico Infrastructure Partners FF, S.A.P.I. de C.V.

Segundo Lugar
Administrador Mexico Infrastructure Partners FF, S.A.P.I. de C.V.
Representante Comiin Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
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Financiero.
Fines del Fideicomiso 5682

El fin principal del Fideicomiso es establecer las reglas contractuales para que el Fiduciario (i) realice la Emision de Certificados
Serie A y la colocacion de los Certificados Serie A-1 y los Certificados Serie A-2 mediante oferta publica restringida a través de la
Bolsa, y, en su caso, el intercambio de Certificados Serie A-2 por Certificados Serie A-3, (ii) reciba las cantidades que se deriven de
los Certificados y aplique dichas cantidades para realizar Inversiones y pagar aquellos gastos y demas conceptos indicados en el
Contrato de Fideicomiso, de conformidad con los términos del mismo, (iii) que las Inversiones del Fideicomiso, sean administradas,
a través del Administrador, y lleve a cabo la realizacion de las Desinversiones, y (iv) en su caso, se realicen las Distribuciones y
cualquier otro pago previsto en el Contrato de Fideicomiso y los demas Documentos de la Operacion.

Nivel de endeudamiento y apalancamiento

La entrega del Anexo AA, no es aplicable al Fideicomiso ya que no cumple con las condiciones sefialadas en las Disposiciones de
Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a otros Participantes del Mercado de Valores (CUE), lo cual se indica en el
Articulo 7, fraccion. VI, numeral 4.

Informacién a revelar sobre los objetivos de la administracién y sus estrategias para
alcanzar esos objetivos [bloque de texto]

Fines del Fideicomiso

El fin principal del Fideicomiso es establecer las reglas contractuales para que el Fiduciario (i) realice la Emision de Certificados
Serie A y la colocacion de los Certificados Serie A-1 y los Certificados Serie A-2 mediante oferta publica restringida a través de la
Bolsa, y, en su caso, el intercambio de Certificados Serie A-2 por Certificados Serie A-3, (ii) reciba las cantidades que se deriven de
los Certificados y aplique dichas cantidades para realizar Inversiones y pagar aquellos gastos y demas conceptos indicados en el
Contrato de Fideicomiso, de conformidad con los términos del mismo, (iii) que las Inversiones del Fideicomiso, sean administradas,
a través del Administrador, y lleve a cabo la realizacion de las Desinversiones, y (iv) en su caso, se realicen las Distribuciones y
cualquier otro pago previsto en el Contrato de Fideicomiso y los demas Documentos de la Operacion.

Tanto los titulos que amparan los Certificados Bursatiles y, en la medida aplicable, los demas Documentos de la Operacion
especifican claramente que el Fiduciario unicamente respondera de las obligaciones derivadas de los Certificados Bursatiles y los
demas Documentos de la Operacién hasta donde baste y alcance el Patrimonio del Fideicomiso y en ningin momento estara
obligado a utilizar recursos propios para dichos efectos.

En funcion de los fines del Fideicomiso, el Fiduciario tendra todas las facultades necesarias o convenientes para llevar a cabo los
mismos y deberd, previa instruccion del Administrador en los casos en que sea aplicable, cumplir con sus obligaciones conforme al

Contrato de Fideicomiso y cualquier otro Documento de la Operacion, incluyendo lo siguiente:

i. celebrar y suscribir el Acta de Emision, los titulos que amparan los Certificados Bursatiles y el Contrato de Colocacion,
previa instruccion del Administrador, y cumplir con sus obligaciones de conformidad con los mismos;
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iil.

iv.

Vi.

Vii.

Viii.

XI.

Xil.

Xiii.

X1V.

XV.

XVI.

emitir los Certificados Serie A correspondientes a la Emision Inicial y Emisiones Subsecuentes respecto de Certificados
Serie A e incrementar el nimero de Certificados Serie A emitidos al amparo del Contrato de Fideicomiso y del Acta de
Emision de conformidad con las Llamadas de Capital que se realicen respecto de los Certificados Serie A, y llevar a cabo
los actos necesarios para tales efectos, incluyendo sin limitacion, solicitar la actualizacion de la inscripcion de los
Certificados ante la CNBV;

contratar al Intermediario Colocador para colocar los Certificados Serie A de la Serie correspondiente a través de la Bolsa,
en términos del Contrato de Colocacion

abrir, a su nombre, las Cuentas del Fideicomiso de conformidad a efecto de administrar los recursos que formen parte del
Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con el Contrato de Fideicomiso;

aplicar los recursos derivados de la Emision a realizar los pagos de aquellos gastos previstos en el Contrato de Fideicomiso;
sujeto al proceso de aprobacion de Inversiones, aplicar el Monto Invertible;

suscribir y pagar o adquirir Capital y Deuda y, en general, participar en el capital social y en la administracion de las
Sociedades Promovidas o cualquier otro vehiculo o entidad que requiera ser constituida para realizar las Inversiones;

ejercer, en los términos del Contrato de Fideicomiso, cualesquiera derechos que le correspondan respecto de las
Inversiones;

encomendar la administracion del Patrimonio del Fideicomiso al Administrador conforme a lo establecido en el Contrato de
Administracion y el Contrato de Fideicomiso;

sujeto al proceso de aprobacion de Desinversiones, realizar, directa o indirectamente, las Desinversiones y recibir los
recursos derivados de dichas Desinversiones;

aplicar los recursos derivados de las Desinversiones conforme a lo descrito en el Contrato de Fideicomiso, incluyendo para
realizar las Distribuciones;

aportar, ceder o de cualquier otra forma transferir, cualesquiera Inversiones que cumplan con los requisitos establecidos en
la legislacion y regulacion fiscal aplicable, a una FIBRA-E, y adquirir (incluyendo por medio de una oferta publica o de
manera previa a la realizacion de una oferta publica) o de cualquier otra forma recibir y, en su caso, distribuir a los
Tenedores correspondientes, los CBFEs que emita dicha FIBRA-E;

realizar, de conformidad con lo aprobado por la Asamblea de Tenedores en los términos del Contrato de Fideicomiso,
celebre todos los actos o documentos que resulten necesarios para la enajenacion de los activos afectos al Patrimonio del
Fideicomiso, a través de la Persona designada por la Asamblea de Tenedores o el Representante Comuin, previa instruccion
que éste ultimo reciba por parte de la Asamblea de Tenedores, para distribuir el producto de dicha liquidacion a los
Tenedores;

hasta en tanto no se apliquen a realizar el pago de gastos, a realizar Inversiones, a realizar Distribuciones o de cualquier
otra forma permitida o sefialada en el Contrato de Fideicomiso o en los demas Documentos de la Operacién, invertir los
recursos liquidos con que cuente el Fideicomiso en Valores Permitidos;

entregar los recursos derivados del Saldo del Monto Invertible y de los Productos de las Cuentas del Fideicomiso a los
Tenedores conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso;

llevar, en coordinacion con el Administrador, los registros que sean adecuados a efecto de poder preparar y entregar, los
reportes que se mencionan en el Contrato de Fideicomiso y conforme a la legislacion aplicable;
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XVil.

XViil.

XiX.

XX.

XXI.

XXIl.

XXxlil.

XXIV.

XXV.

entregar al Fideicomitente, al Representante Comun, al Administrador, a la CNBV y a la Bolsa, con apoyo del
Administrador, los reportes e informacion que se sefialan de manera expresa en el Contrato de Fideicomiso, en la LMV, en
la Circular Unica y demas legislacion aplicable;

solicitar de cualquier autoridad gubernamental competente o entidad privada, aquellas aprobaciones o autorizaciones
necesarias para llevar a cabo los fines del Contrato de Fideicomiso, incluyendo cualquier aprobacion o autorizacion de la
CNBYV, la Bolsa o Indeval;

contratar con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, siempre y cuando existan recursos suficientes, al Auditor Externo, al
Valuador Independiente, al Asesor de Seguros y a cualesquiera otros asesores, consultores, depositarios, contadores,
expertos y agentes que se requieran en los términos del Contrato de Fideicomiso y los deméas Documentos de la Operacion,
conforme a las instrucciones que reciba del Administrador o de cualquier otra parte u 6rgano del Fideicomiso que se
encuentre facultado para instruir tal contratacion, segun corresponda, en su caso, previa aprobacion de la Asamblea de
Tenedores, del Comité Técnico u 6rgano facultado para su designacion, remocion y/o sustitucion;

contratar seguros de responsabilidad personal respecto de las Personas Indemnizadas con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso, siempre y cuando cuente con recursos suficientes, segun le instruya previamente el Fideicomitente por
escrito;

contratar uno o varios pasivos y otorgar garantias, conforme a la Politica de Apalancamiento, segin le instruya previamente
el Administrador por escrito;

contratar instrumentos derivados conforme a la Politica de Apalancamiento, segin le instruya previamente el
Administrador por escrito;

celebrar y suscribir todos aquellos convenios, contratos, instrumentos o documentos que sean necesarios o convenientes a
efecto de dar cumplimiento a los fines del Fideicomiso antes mencionados, de conformidad con lo previsto en el Contrato
de Fideicomiso o en seguimiento de las instrucciones de la parte facultada para dichos efectos, incluyendo, de manera
enunciativa, mas no limitativa (1) los Certificados Bursatiles, el Contrato de Colocacion, el Contrato de Administracion, el
Acta de Emision, los contratos para apertura de cuentas con instituciones de crédito, (2) los documentos necesarios para
participar en las Sociedades Promovidas, para adquirir Capital y Deuda, y todos aquellos relacionados con Desinversiones,
(3) todos aquellos demdas convenios, contratos, instrumentos o documentos que se contemplan especificamente en el
Contrato de Fideicomiso, y (4) aquellos convenios, contratos, instrumentos o documentos cuya celebracion o suscripcion
sea solicitada por el Administrador, que resulten necesarios o convenientes para el cumplimiento de los fines del
Fideicomiso;

de conformidad con las instrucciones del Administrador, celebrar las operaciones cambiarias necesarias a fin de convertir
las cantidades depositadas en las Cuentas del Fideicomiso a Pesos o a Ddlares, segiin sea necesario para cumplir con los
Fines del Fideicomiso, las partes acuerdan que las operaciones se cerraran al tipo de cambio ofrecido en términos de
mercado con la tesoreria de la institucion bancaria donde se mantengan las Cuentas del Fideicomiso; en el entendido, que
el Fiduciario por ningiin motivo respondera de las pérdidas o menoscabos que las diferencias cambiarias pudieran generar
al Patrimonio del Fideicomiso;

otorgar los poderes generales o especiales a las Personas que le sean designadas y que se requieran para la consecucion de
las actividades necesarias para el cumplimiento de los fines del Fideicomiso, incluyendo de manera enunciativa, mas no
limitativa, (1) los poderes generales para la defensa del Patrimonio del Fideicomiso o especiales que se contemplan
especificamente en el Contrato de Fideicomiso, y (2) aquellos poderes especiales cuyo otorgamiento sea solicitado por el
Administrador o, en su caso, por el Representante Comun (actuando conforme a las instrucciones de la Asamblea de
Tenedores) cuando los mismos no se contemplen especificamente en el Contrato de Fideicomiso, en el entendido que bajo
ninguna circunstancia, el Fiduciario podra otorgar poderes para actos de dominio, abrir o cancelar cuentas bancarias, de
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XXVI.

XXVil.

XXVili.

XXIX.

XXX.

inversion y/o suscribir titulos y operaciones de crédito, ni para que a su vez los apoderados deleguen o sustituyan las
facultades otorgadas, dichas facultades deberan ser en todo momento ejercidos por el Fiduciario, de manera diligente y
conforme a instrucciones del Administrador o de cualquier otra parte u 6rgano que se encuentre facultado para instruirlo,
segun corresponda, a través de sus delegados fiduciarios o apoderados; y en el entendido, ademads, que, en el otorgamiento

de cualesquier poderes, los apoderados correspondientes deberan entregar al Fiduciario los informes mencionados en el
inciso (c) de la Clausula Trigésima Primera del Contrato de Fideicomiso e incluir dicha obligacion en las escrituras
publicas en las que conste dichos poderes;

contratar con cargo a la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente y/o proporcionar al Representante Comun, con
cargo a la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente, los recursos necesarios para realizar las contrataciones de los
terceros que asistan a dicho Representante Comiin en el cumplimiento de sus obligaciones, segln le sea instruido por el
Representante Comuin, seglin sea previamente aprobado por la Asamblea de Tenedores, en términos de lo establecido en el
Contrato de Fideicomiso;

verificar la existencia del Patrimonio del Fideicomiso y revisar unicamente con los registros que mantenga, o la
informacion que le proporcione el Administrador, el estado que guarda el Patrimonio del Fideicomiso; en caso de detectar
un error evidente o inconsistencia en la informacién o cantidades que le sean proporcionadas por el Administrador, las
partes o cualquier tercero, el Fiduciario debera notificarlo inmediatamente al Administrador (con copia al Representante
Comun) y, en su caso, al tercero que le haya proveido la misma, con la finalidad de que dicha informacion y/o montos
sean revisados, y, en su caso, corregidos por la parte responsable, sin que el Fiduciario resulte responsable por dicha
correccion;

una vez que la totalidad de las obligaciones y gastos hayan sido pagados y el Patrimonio del Fideicomiso haya sido
distribuido a los Tenedores de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, terminar el Contrato de
Fideicomiso a través del convenio de extincion correspondiente;

cumplir con las obligaciones fiscales a su cargo, incluyendo las obligaciones de pago, de emision de constancias fiscales y
retenciones de cualesquiera contribuciones en términos del Contrato de Fideicomiso; y

cumplir con las instrucciones recibidas en relacion con las resoluciones adoptadas por la Asamblea de Tenedores respecto
de las Inversiones y el Patrimonio del Fideicomiso en caso de que la Asamblea de Tenedores tenga dichas facultades
conforme al Contrato de Fideicomiso.

El Fiduciario desempeiiara los fines sefialados anteriormente de conformidad con las instrucciones que reciba del Administrador, del

Comité Técnico o de la Asamblea de Tenedores, segun corresponda; en el entendido que en la medida en que cualquier instruccion

pudiera representar un Conflicto de Interés para el Fiduciario a su leal saber y entender, o que alguna instruccion se gire en

contravencion a su juicio, a lo dispuesto por el Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario debera informar tan pronto como sea posible
al Administrador y al Representante Comun de dicha situacion, para que el cumplimiento de dicha instruccion por parte del
Fiduciario sea sometido a la aprobacion de la Asamblea de Tenedores. En ninglin caso el Fiduciario relevara de responsabilidad a la
Persona que actie en contravencion y/o exceso de sus facultades conforme a las disposiciones del Contrato de Fideicomiso, puesto
que cada parte acepta y se obliga a ejercer sus facultades en observancia y estricto apego de los términos y condiciones del Contrato
de Fideicomiso.

Informacidn a revelar sobre los recursos, riesgos y relaciones mas significativas del

fideicomiso [bloque de texto]
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Las operaciones que el Fideicomiso ha realizado durante el presente trimestre se detallan en el presente documento, asi como en los
estados financieros no auditados al 30 de septiembre de 2024 que se anexan al mismo.

De conformidad a lo definido en el Fideicomiso, la diferencia entre el monto total obtenido con las llamadas de capital menos los
gastos de emision, mantenimiento y asesoria independiente se han invertido en Inversiones Permitidas.

Riesgos mas significativos del Fideicomiso.

Los riesgos inherentes a la naturaleza del Fideicomiso que son evaluados y controlados por la administracion en cada ejercicio son
los siguientes:

e  Administracion de Riesgo Financiero
e  Administracion del Riesgo de Liquidez
e  Administracion del Riesgo de Crédito

Al 30 de septiembre de 2024, estos riesgos significativos se encuentran detallados en las Notas a los Estados Financieros, Seccion
800500 -Lista de Notas del presente reporte.

Informacién a revelar sobre los resultados de las operaciones y perspectivas [bloque
de texto]

Los términos con mayuscula inicial que no se encuentren definidos en el presente documento tendran el significado que se le
atribuye a los mismos en el Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo
No.5682 de fecha 3 de octubre de 2023, constituido con Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
Actinver.

El 6 de octubre de 2023 se realizé la primera emision subsecuente de 2,468,400 (dos millones cuatrocientos sesenta y ocho mil
cuatrocientos) Certificados Bursatiles Serie A-1 y 2,371,600 (dos millones trescientos setenta y un mil seiscientos) Certificados
Bursatiles Serie A-2, con un precio de colocacion de USD $100 (cien Délares 00/100, moneda de curso legal de los Estados Unidos
de América) por cada Certificado Serie A de la Serie que corresponda.

El 1 de febrero de 2024 se realizo la emision inicial de 19,747,200 (diecinueve millones setecientos cuarenta y siete mil doscientos)
Certificados Serie A-1y 18,972,800 (dieciocho millones novecientos setenta y dos mil ochocientos) Certificados Serie A-2, con un
precio de colocacion de USD $50 (cincuenta Dolares 00/100, moneda de curso legal de los Estados Unidos de América) por cada
Certificado Serie A de la Serie que corresponda.

El 26 de julio de 2024 se realizo6 la emision inicial de 7,325,992 (siete millones trescientos veinticinco mil novecientos noventa y
dos) y el 11 de septiembre de 2024 se emitieron 8,099,999 (ocho millones noventa y nueve mil novecientos noventa y nueve)
Certificados Serie A-3, con un precio de colocacion de USD$55.5555555556 (cincuenta Délares 55/100, moneda de curso legal de
los Estados Unidos de América) por cada Certificado Serie A de la Serie que corresponda. La emision se realizé6 mediante un factor
de intercambio de Certificado Serie A-2 por Certificado Serie A-3: cada tenedor de Certificados Serie A-2 tuvo derecho a suscribir y
pagar 1 (un) Certificado Serie A-3 por cada 1 (un) Certificado Serie A-2 que tuviera a la Fecha de Registro. En la Fecha de Pago
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Serie A-3, los tenedores debieron pagar los Certificados Serie A-3 suscritos mediante la transferencia libre de pago de los
Certificados Serie A-2 correspondientes, a razon de 1 (un) Certificado Serie A-2 por cada 1 (un) Certificado Serie A-3 suscrito.

Las operaciones que el Fideicomiso ha realizado durante el presente trimestre se detallan en el presente documento, asi como en los
estados financieros no auditados al 30 de septiembre de 2024 que se anexan al mismo.

De conformidad a lo definido en el Fideicomiso 5682, la diferencia entre el monto total obtenido con las llamadas de capital menos
los gastos de emision, mantenimiento y asesoria independiente se han invertido en Inversiones Permitidas.

Al 30 de septiembre de 2024 se ha generado un importe de USD $ 9,212,797 (nueve millones doscientos doce mil setecientos
noventa y siete Dolares 00/100), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América) por concepto de intereses ganados,
debido a sus inversiones en valores a corto plazo y cuenta corriente. En este periodo, dichas cantidades representan el total de los
ingresos generados por flujo en el Fideicomiso.

Informacion a revelar sobre las medidas de rendimiento fundamentales e indicadores
que la administracion utiliza para evaluar el rendimiento del fideicomiso con respecto
a los objetivos establecidos [bloque de texto]

Con el fin de determinar el rendimiento del Fideicomiso, el Administrador utiliza el Precio Nominal Ponderado de los certificados
en circulacion, dicho precio se obtiene mediante el calculo de los certificados en circulacion, el precio de cada llamada de capital y
el monto de dichas llamadas. El precio Nominal Ponderado se compara en cada trimestre con el rango de precio informado por el
valuador independiente.

Estructura de la operacion [bloque de texto]
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Fideicomisarios Tenedores

Comueion da Adminstracion

+  Administrador

Porcentaje de participacion del
Fideicomuso

Sociedades Promovidas

Patrimonio del Fideicomiso [bloque de texto]

a)Patrimonio del Fideicomiso
i)Evolucion de los bienes, derechos o activos fideicomitidos, incluyendo sus ingresos.

Los términos con mayuscula inicial que no se encuentren definidos en el presente documento tendran el significado que se le
atribuye a los mismos en el Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo
No0.5682 de fecha 3 de octubre de 2023, constituido con Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
Actinver.

El 6 de octubre de 2023 se realizé la primera emision subsecuente de 2,468,400 (dos millones cuatrocientos sesenta y ocho mil
cuatrocientos) Certificados Bursatiles Serie A-1 y 2,371,600 (dos millones trescientos setenta y un mil seiscientos) Certificados
Bursatiles Serie A-2, con un precio de colocacion de USD $100 (cien Doélares 00/100, moneda de curso legal de los Estados Unidos
de América) por cada Certificado Serie A de la Serie que corresponda.

El 1 de febrero de 2024 se realizo la emision inicial de 19,747,200 (diecinueve millones setecientos cuarenta y siete mil doscientos)
Certificados Serie A-1y 18,972,800 (dieciocho millones novecientos setenta y dos mil ochocientos) Certificados Serie A-2, con un
precio de colocacion de USD $50 (cincuenta Délares 00/100, moneda de curso legal de los Estados Unidos de América) por cada
Certificado Serie A de la Serie que corresponda.

El 26 de julio de 2024 se realiz6 la emision inicial de 7,325,992 (siete millones trescientos veinticinco mil novecientos noventa y
dos) y el 11 de septiembre de 2024 se emitieron 8,099,999 (ocho millones noventa y nueve mil novecientos noventa y nueve)
Certificados Serie A-3, con un precio de colocacion de USD$55.5555555556 (cincuenta Doélares 55/100, moneda de curso legal de
los Estados Unidos de América) por cada Certificado Serie A de la Serie que corresponda. La emision se realizéo mediante un factor
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de intercambio de Certificado Serie A-2 por Certificado Serie A-3: cada tenedor de Certificados Serie A-2 tuvo derecho a suscribir y
pagar 1 (un) Certificado Serie A-3 por cada 1 (un) Certificado Serie A-2 que tuviera a la Fecha de Registro. En la Fecha de Pago
Serie A-3, los tenedores debieron pagar los Certificados Serie A-3 suscritos mediante la transferencia libre de pago de los
Certificados Serie A-2 correspondientes, a razon de 1 (un) Certificado Serie A-2 por cada 1 (un) Certificado Serie A-3 suscrito.

Las operaciones que el Fideicomiso ha realizado durante el presente trimestre se detallan en el presente documento, asi como en los
estados financieros no auditados al 30 de septiembre de 2024 que se anexan al mismo.

De conformidad a lo definido en el Fideicomiso 5682, la diferencia entre el monto total obtenido con las llamadas de capital menos
los gastos de emision, mantenimiento y asesoria independiente se han invertido en Inversiones Permitidas.

Al 30 de septiembre de 2024 se ha generado un importe de USD $ 9,212,797 (nueve millones doscientos doce mil setecientos
noventa y siete Ddlares 00/100), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América) por concepto de intereses ganados,
debido a sus inversiones en valores a corto plazo y cuenta corriente. En este periodo, dichas cantidades representan el total de los
ingresos generados por flujo en el Fideicomiso.

Asi mismo cabe sefial que la informacion presentada en esta seccion con relacion a las inversiones permitidas y los valores por
certificados ha sido revisada por nuestro valuador independiente 414 Capital Inc.

Fideicomisarios Tenedores

Comusion de Adminstracion

+  Administrador

Porcentaje de participacion del
Fideicomeso

Sociedades Promovidas

i.i) Desempeifio de los activos

Los ingresos generados por flujo en el Fideicomiso por el periodo comprendido del 1 de enero al 30 de septiembre de 2024
provienen de los recursos que fueron invertidos en Inversiones Permitidas.

El importe de los intereses ganados desde el 1 de enero hasta el 30 de septiembre de 2024 se ha generado un importe de USD $
9,212,797 (nueve millones doscientos doce mil setecientos noventa y siete Ddlares 00/100), moneda de curso legal de los Estados

Unidos de América) por concepto de intereses ganados, debido a sus inversiones en valores a corto plazo y cuenta corriente.

i.ii) Composicion de la totalidad de los activos al cierre del periodo

Al 30 de septiembre de 2024, la composicion de los activos del Fideicomiso es como sigue:
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Activos Monto Serie A-1 Monto Serie A-2 Monto Serie A-3
Efectivo y equivalentes de efectivo 6,712,212 3,727,305 2,745,189
Pagos anticipados 1,377,095 18,711 1,414,846
Inversiones directas en promovidas 1,289,302,774 343,561,269 895,180,613
Total del activos 1,297,392,081 347,307,285 899,340,648

i.iii) Variacion en el saldo y niimero de activos

Al 30 de septiembre de 2024, las inversiones a través del fideicomiso de adquisicion F/5561 en capital se expresan a su valor
razonable con cambios en resultados. A continuacion, se incluye el detalle de las inversiones en sus Sociedades Promovidas y sus

fines:
Ganancia / Balance
. Balance Inversiones / (Pérdida) no
Activos . .
1/01/2024 Adquisiciones realizada de 30/09/2024
inversiones
F/5561 Energia Serie
A-1 1,275,000 1,230,305,104 57,230,622 1,288,810,726
Gastos preoperativos
A-1 492,048 - i 492,048
F/5561 Energia Serie
A-2 1,225,000 326,613,239 15,250,278 343,088,517
Gastos preoperativos
A2 472,752 - i 472752
F/5561 Energia Seri
s nergia Sete ; 855,444,607 39,736,006 895,180,613
Total 3,464,800 2,404,700,195 112,216,906 2,528,044,656

i.iv) Estado de los activos por grado o nivel de cumplimiento
Al 30 de septiembre de 2024, los Activos Financieros documentados como capital invertido en el patrimonio del fideicomiso de
adquisicion estan al corriente con sus obligaciones.

i.v) Garantia sobre activos

A la fecha del presente reporte, no existen, respecto del Fideicomiso, garantias reales sobre los bienes, derechos o activos
fideicomitidos, o cualquier obligacion de pago que éstos tengan. Por lo anterior, el presente rubro no es aplicable en este reporte.

i.vi) Cargas y limitaciones

A la fecha del presente reporte, no existen gravamenes, cargas o limitaciones garantias reales sobre los activos fideicomitidos.

ii)Desempeiio de los valores emitidos

Valor titulos en circulacion.
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Serie A-1
Concepto 3Q-2024 4Q -2023
Titulos en Circulacion 22,215,600 2,468,400
Valor Nominal Ponderado 100 100
Valor Justo Contable Unitario - F/5682 58.400036 100.307225
Valor Justo por Certificado - 414 Capital 58.400036 100.307225
Valor Justo por Ce.rtlﬁ(.::ctdo - 414 Capital 58.428187 100.652182
Enfoque de Amortizacion de Gastos
Serie A-2
Concepto 3Q-2024 4Q -2023
Titulos en Circulacion 5,918,409 2,371,600
Valor Nominal Ponderado 100 100
Valor Justo Contable Unitario - F/5682 58.682503 100.728904
Valor Justo por Certificado - 414 Capital 58.682503 100.728904
Valor Justo por Ce.rtlﬁ(.::ado - 414 Capital 58.784200 101.128454
Enfoque de Amortizacion de Gastos
Serie A-3
Concepto 3Q-2024
Titulos en Circulacion 15,425,991
Valor Nominal Ponderado 100
Valor Justo Contable Unitario - F/5682 58.300348
Valor Justo por Certificado - 414 Capital 58.300348
Valor JusFo p(.)f Certificado - 414 Capital Enfoque 58300348
de Amortizacion de Gastos

No Consolidado

Durante el periodo comprendido del 1 de enero al 30 de septiembre de 2024, no se realizaron pagos a los Tenedores por conceptos
de Distribuciones.
iii)Contratos y acuerdos
Contrato de Fideicomiso
A continuacion, se describen de manera general los principales términos y condiciones del Contrato de Fideicomiso. Dicha

descripcion no pretende ser exhaustiva y su finalidad principal es la de destacar ciertos aspectos del Contrato de Fideicomiso que
pudieren ser del interés de los inversionistas potenciales de los Certificados Bursatiles.
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Partes
Fideicomitente y Administrador
MIP actua como Fideicomitente y Administrador del Fideicomiso.

Las funciones de MIP en su caracter de Fideicomitente son limitadas y consisten principalmente en pagar la Aportacion Inicial al
Fideicomiso.

Las funciones de MIP en su caracter de Administrador consisten principalmente en administrar, conjuntamente con el Fiduciario, el
Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, el Contrato de Administracion y los
demas Documentos de la Operacion.

El Fiduciario

Banco Actinver, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, actuando unica y exclusivamente como fiduciario
del Fideicomiso. El Fiduciario es una institucion de crédito debidamente autorizada para operar como una institucion de banca
multiple en México y cuenta con la capacidad para actuar como fiduciario de contratos de fideicomiso constituidos de conformidad
con las leyes de México.

Los Fideicomisarios

Son aquellos Tenedores, quienes estaran representados cuando actien en su conjunto para todos los efectos del Contrato de
Fideicomiso, por el Representante Comun, respecto de los derechos y obligaciones derivados de los Certificados Bursatiles y el
Contrato de Fideicomiso.

Representante Comuin

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Monex Grupo Financiero, ha sido designado como representante del conjunto de Tenedores,
quien tendra los derechos y obligaciones que se establecen en la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito (“LGTOC”), la
LMV y en el Contrato de Fideicomiso.

Fines del Fideicomiso

El fin principal del Fideicomiso es establecer las reglas contractuales para que el Fiduciario (i) realice la Emision de Certificados
Serie A y la colocacion de los Certificados Serie A-1 y los Certificados Serie A-2 mediante oferta ptblica restringida a través de la
Bolsa, y, en su caso, el intercambio de Certificados Serie A-2 por Certificados Serie A-3, (ii) reciba las cantidades que se deriven de
los Certificados y aplique dichas cantidades para realizar Inversiones y pagar aquellos gastos y demas conceptos indicados en el
Contrato de Fideicomiso, de conformidad con los términos del mismo, (iii) que las Inversiones del Fideicomiso, sean administradas,
a través del Administrador, y lleve a cabo la realizacion de las Desinversiones, y (iv) en su caso, se realicen las Distribuciones y
cualquier otro pago previsto en el Contrato de Fideicomiso y los demas Documentos de la Operacion.

Tanto los titulos que amparan los Certificados Bursdtiles y, en la medida aplicable, los demas Documentos de la Operacion
especifican claramente que el Fiduciario unicamente respondera de las obligaciones derivadas de los Certificados Bursatiles y los
demas Documentos de la Operacion hasta donde baste y alcance el Patrimonio del Fideicomiso y en ningin momento estara
obligado a utilizar recursos propios para dichos efectos.

En funcion de los fines del Fideicomiso, el Fiduciario tendra todas las facultades necesarias o convenientes para llevar a cabo los

mismos y deberd, previa instruccion del Administrador en los casos en que sea aplicable, cumplir con sus obligaciones conforme al
Contrato de Fideicomiso y cualquier otro Documento de la Operacion, incluyendo lo siguiente:
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1.

ii.

iil.

iv.

Vi.

Vil.

viii.

iX.

XI.

Xil.

xiil.

X1v.

XV.

celebrar y suscribir el Acta de Emision, los titulos que amparan los Certificados Bursatiles y el Contrato de Colocacion,
previa instruccidon del Administrador, y cumplir con sus obligaciones de conformidad con los mismos;

emitir los Certificados Serie A correspondientes a la Emision Inicial y Emisiones Subsecuentes respecto de Certificados
Serie A e incrementar el nimero de Certificados Serie A emitidos al amparo del Contrato de Fideicomiso y del Acta de
Emision de conformidad con las Llamadas de Capital que se realicen respecto de los Certificados Serie A, y llevar a cabo
los actos necesarios para tales efectos, incluyendo sin limitacion, solicitar la actualizacion de la inscripcion de los
Certificados ante la CNBV;

contratar al Intermediario Colocador para colocar los Certificados Serie A de la Serie correspondiente a través de la Bolsa,
en términos del Contrato de Colocacion

abrir, a su nombre, las Cuentas del Fideicomiso de conformidad a efecto de administrar los recursos que formen parte del
Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con el Contrato de Fideicomiso;

aplicar los recursos derivados de la Emision a realizar los pagos de aquellos gastos previstos en el Contrato de Fideicomiso;
sujeto al proceso de aprobacion de Inversiones, aplicar el Monto Invertible;

suscribir y pagar o adquirir Capital y Deuda y, en general, participar en el capital social y en la administracion de las
Sociedades Promovidas o cualquier otro vehiculo o entidad que requiera ser constituida para realizar las Inversiones;

ejercer, en los términos del Contrato de Fideicomiso, cualesquiera derechos que le correspondan respecto de las
Inversiones;

encomendar la administracion del Patrimonio del Fideicomiso al Administrador conforme a lo establecido en el Contrato de
Administracion y el Contrato de Fideicomiso;

sujeto al proceso de aprobacion de Desinversiones, realizar, directa o indirectamente, las Desinversiones y recibir los
recursos derivados de dichas Desinversiones;

aplicar los recursos derivados de las Desinversiones conforme a lo descrito en el Contrato de Fideicomiso, incluyendo para
realizar las Distribuciones;

aportar, ceder o de cualquier otra forma transferir, cualesquiera Inversiones que cumplan con los requisitos establecidos en
la legislacion y regulacion fiscal aplicable, a una FIBRA-E, y adquirir (incluyendo por medio de una oferta publica o de
manera previa a la realizacion de una oferta publica) o de cualquier otra forma recibir y, en su caso, distribuir a los
Tenedores correspondientes, los CBFEs que emita dicha FIBRA-E;

realizar, de conformidad con lo aprobado por la Asamblea de Tenedores en los términos del Contrato de Fideicomiso,
celebre todos los actos o documentos que resulten necesarios para la enajenacion de los activos afectos al Patrimonio del
Fideicomiso, a través de la Persona designada por la Asamblea de Tenedores o el Representante Comun, previa instruccion
que éste ultimo reciba por parte de la Asamblea de Tenedores, para distribuir el producto de dicha liquidaciéon a los
Tenedores;

hasta en tanto no se apliquen a realizar el pago de gastos, a realizar Inversiones, a realizar Distribuciones o de cualquier
otra forma permitida o sefialada en el Contrato de Fideicomiso o en los demas Documentos de la Operacion, invertir los
recursos liquidos con que cuente el Fideicomiso en Valores Permitidos;

entregar los recursos derivados del Saldo del Monto Invertible y de los Productos de las Cuentas del Fideicomiso a los
Tenedores conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso;
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XVI.

XV,

XViil.

XiX.

XX.

XXI.

XXIl.

XXiil.

XXIV.

XXV.

llevar, en coordinacion con el Administrador, los registros que sean adecuados a efecto de poder preparar y entregar, los
reportes que se mencionan en el Contrato de Fideicomiso y conforme a la legislacion aplicable;

entregar al Fideicomitente, al Representante Comun, al Administrador, a la CNBV y a la Bolsa, con apoyo del
Administrador, los reportes e informacion que se sefialan de manera expresa en el Contrato de Fideicomiso, en la LMV, en
la Circular Unica y demés legislacion aplicable;

solicitar de cualquier autoridad gubernamental competente o entidad privada, aquellas aprobaciones o autorizaciones
necesarias para llevar a cabo los fines del Contrato de Fideicomiso, incluyendo cualquier aprobacion o autorizacion de la
CNBYV, la Bolsa o Indeval;

contratar con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, siempre y cuando existan recursos suficientes, al Auditor Externo, al
Valuador Independiente, al Asesor de Seguros y a cualesquiera otros asesores, consultores, depositarios, contadores,
expertos y agentes que se requieran en los términos del Contrato de Fideicomiso y los demas Documentos de la Operacion,
conforme a las instrucciones que reciba del Administrador o de cualquier otra parte u 6rgano del Fideicomiso que se
encuentre facultado para instruir tal contratacion, segun corresponda, en su caso, previa aprobacion de la Asamblea de
Tenedores, del Comité Técnico u o6rgano facultado para su designacion, remocion y/o sustitucion;

contratar seguros de responsabilidad personal respecto de las Personas Indemnizadas con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso, siempre y cuando cuente con recursos suficientes, segun le instruya previamente el Fideicomitente por
escrito;

contratar uno o varios pasivos y otorgar garantias, conforme a la Politica de Apalancamiento, segun le instruya previamente
el Administrador por escrito;

contratar instrumentos derivados conforme a la Politica de Apalancamiento, segin le instruya previamente el
Administrador por escrito;

celebrar y suscribir todos aquellos convenios, contratos, instrumentos o documentos que sean necesarios o convenientes a
efecto de dar cumplimiento a los fines del Fideicomiso antes mencionados, de conformidad con lo previsto en el Contrato
de Fideicomiso o en seguimiento de las instrucciones de la parte facultada para dichos efectos, incluyendo, de manera
enunciativa, mas no limitativa (1) los Certificados Bursatiles, el Contrato de Colocacion, el Contrato de Administracion, el
Acta de Emision, los contratos para apertura de cuentas con instituciones de crédito, (2) los documentos necesarios para
participar en las Sociedades Promovidas, para adquirir Capital y Deuda, y todos aquellos relacionados con Desinversiones,
(3) todos aquellos demas convenios, contratos, instrumentos o documentos que se contemplan especificamente en el
Contrato de Fideicomiso, y (4) aquellos convenios, contratos, instrumentos o documentos cuya celebracion o suscripcion
sea solicitada por el Administrador, que resulten necesarios o convenientes para el cumplimiento de los fines del
Fideicomiso;

de conformidad con las instrucciones del Administrador, celebrar las operaciones cambiarias necesarias a fin de convertir
las cantidades depositadas en las Cuentas del Fideicomiso a Pesos o a Dolares, seglin sea necesario para cumplir con los
Fines del Fideicomiso, las partes acuerdan que las operaciones se cerraran al tipo de cambio ofrecido en términos de
mercado con la tesoreria de la institucion bancaria donde se mantengan las Cuentas del Fideicomiso; en el entendido, que el
Fiduciario por ningun motivo respondera de las pérdidas o menoscabos que las diferencias cambiarias pudieran generar al
Patrimonio del Fideicomiso;

otorgar los poderes generales o especiales a las Personas que le sean designadas y que se requieran para la consecucion de
las actividades necesarias para el cumplimiento de los fines del Fideicomiso, incluyendo de manera enunciativa, mas no
limitativa, (1) los poderes generales para la defensa del Patrimonio del Fideicomiso o especiales que se contemplan
especificamente en el Contrato de Fideicomiso, y (2) aquellos poderes especiales cuyo otorgamiento sea solicitado por el
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XXVI.

XXVil.

XXViil.

XXIX.

XXX.

Administrador o, en su caso, por el Representante Comun (actuando conforme a las instrucciones de la Asamblea de
Tenedores) cuando los mismos no se contemplen especificamente en el Contrato de Fideicomiso, en el entendido que bajo
ninguna circunstancia, el Fiduciario podra otorgar poderes para actos de dominio, abrir o cancelar cuentas bancarias, de
inversion y/o suscribir titulos y operaciones de crédito, ni para que a su vez los apoderados deleguen o sustituyan las
facultades otorgadas, dichas facultades deberan ser en todo momento ejercidos por el Fiduciario, de manera diligente y
conforme a instrucciones del Administrador o de cualquier otra parte u 6rgano que se encuentre facultado para instruirlo,
segun corresponda, a través de sus delegados fiduciarios o apoderados; y en el entendido, ademas, que, en el otorgamiento
de cualesquier poderes, los apoderados correspondientes deberan entregar al Fiduciario los informes mencionados en el
inciso (c) de la Clausula Trigésima Primera del Contrato de Fideicomiso e incluir dicha obligacion en las escrituras
publicas en las que conste dichos poderes;

contratar con cargo a la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente y/o proporcionar al Representante Comun, con
cargo a la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente, los recursos necesarios para realizar las contrataciones de los
terceros que asistan a dicho Representante Comun en el cumplimiento de sus obligaciones, segin le sea instruido por el
Representante Comun, seglin sea previamente aprobado por la Asamblea de Tenedores, en términos de lo establecido en el
Contrato de Fideicomiso;

verificar la existencia del Patrimonio del Fideicomiso y revisar Uinicamente con los registros que mantenga, o la
informacion que le proporcione el Administrador, el estado que guarda el Patrimonio del Fideicomiso; en caso de detectar
un error evidente o inconsistencia en la informacion o cantidades que le sean proporcionadas por el Administrador, las
partes o cualquier tercero, el Fiduciario debera notificarlo inmediatamente al Administrador (con copia al Representante
Comun) y, en su caso, al tercero que le haya proveido la misma, con la finalidad de que dicha informacién y/o montos sean
revisados, y, en su caso, corregidos por la parte responsable, sin que el Fiduciario resulte responsable por dicha correccion;

una vez que la totalidad de las obligaciones y gastos hayan sido pagados y el Patrimonio del Fideicomiso haya sido
distribuido a los Tenedores de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, terminar el Contrato de
Fideicomiso a través del convenio de extincion correspondiente;

cumplir con las obligaciones fiscales a su cargo, incluyendo las obligaciones de pago, de emision de constancias fiscales y
retenciones de cualesquiera contribuciones en términos del Contrato de Fideicomiso; y

cumplir con las instrucciones recibidas en relacion con las resoluciones adoptadas por la Asamblea de Tenedores respecto
de las Inversiones y el Patrimonio del Fideicomiso en caso de que la Asamblea de Tenedores tenga dichas facultades
conforme al Contrato de Fideicomiso.

El Fiduciario desempeifiara los fines sefialados anteriormente de conformidad con las instrucciones que reciba del Administrador, del

Comité Técnico o de la Asamblea de Tenedores, segiin corresponda; en el entendido que en la medida en que cualquier instruccion
pudiera representar un Conflicto de Interés para el Fiduciario a su leal saber y entender, o que alguna instruccion se gire en
contravencion a su juicio, a lo dispuesto por el Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario debera informar tan pronto como sea posible
al Administrador y al Representante Comun de dicha situacion, para que el cumplimiento de dicha instruccion por parte del
Fiduciario sea sometido a la aprobacion de la Asamblea de Tenedores. En ningtin caso el Fiduciario relevara de responsabilidad a la
Persona que actue en contravencion y/o exceso de sus facultades conforme a las disposiciones del Contrato de Fideicomiso, puesto
que cada parte acepta y se obliga a ejercer sus facultades en observancia y estricto apego de los términos y condiciones del Contrato
de Fideicomiso.

Patrimonio del Fideicomiso

El Patrimonio del Fideicomiso estara integrado por:

i)la Aportacion Inicial,
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ii)los recursos que se deriven de la Emision Inicial de Certificados Serie A-1;

iii)los recursos que se deriven de la Emision Inicial de Certificados Serie A-2;

iv)los recursos que se deriven de Emisiones Subsecuentes de Certificados Serie A-1;
v)los recursos que se deriven de Emisiones Subsecuentes de Certificados Serie A-2;
vi)los recursos que se deriven de Emisiones Subsecuentes de Certificados Serie A-3;
vii)los Compromisos Restantes de los Tenedores de Certificados Serie A-1;

viii)los Compromisos Restantes de los Tenedores de Certificados Serie A-2;

ix)los Compromisos Restantes de los Tenedores de Certificados Serie A-3;

x)las Inversiones que realice directa o indirectamente el Fideicomiso;

xi)las cantidades que se mantengan en las Cuentas del Fideicomiso;

xii)las inversiones en Valores Permitidos y los Productos de las Cuentas del Fideicomiso;
xiii)los recursos recibidos de las Inversiones, incluyendo los derivados de las Desinversiones; y

xiv)cualesquiera otras cantidades, bienes o derechos de los que, actualmente o en el futuro, el Fiduciario sea titular o propietario de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso.

Cuentas del Fideicomiso

El Fiduciario abrira, a su nombre, y mantendra las siguientes cuentas del Fideicomiso:
(i)la Cuenta General;

(ii)la Cuenta de Distribuciones Serie A-1;

(iii)la Cuenta de Distribuciones Serie A-2;y

(iv)la Cuenta de Distribuciones Serie A-3.

Ademas de las cuentas descritas con anterioridad, el Fiduciario podra abrir aquellas otras cuentas que sean necesarias para
administrar adecuadamente los recursos integrantes del Patrimonio del Fideicomiso y que le sean requeridas de conformidad con las
instrucciones por escrito del Administrador.

Las Cuentas del Fideicomiso deberan establecerse conforme a, y en los términos de, la legislacion aplicable, y estardn denominadas
en Dolares, de acuerdo con las instrucciones del Administrador, y el Administrador tomara las medidas necesarias a su alcance para
que los fondos que se mantengan en las mismas devenguen intereses a tasas existentes en el mercado de conformidad con los
Valores Permitidos. Las Cuentas del Fideicomiso deberan establecerse inicialmente en Doélares por el Fiduciario con Banco Actinver
, S.A., Institucion de Banca Multiple , Grupo Financiero Actinver o con la institucion financiera que el Administrador le instruya por
escrito al Fiduciario , para efectos de lo cual el Administrador buscara la institucion financiera que ofrezca los mejores términos; en
el entendido que dichas cuentas, mediante instruccion escrita del Administrador , podran reubicarse y establecerse con cualesquiera
otras instituciones financieras, previa revision del Administrador de los costos que esto implique los cuales deberan ser pagados con
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cargo al Patrimonio del Fideicomiso como Gastos del Fideicomiso y en el entendido adicional que la apertura de las mismas con
dicha institucion financiera distinta a Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, se llevara a
cabo tan pronto sea posible. Las Cuentas del Fideicomiso deberan ser establecidas, y estar abiertas y operando, a mas tardar en la
Fecha Inicial de Emision. El Fiduciario se obliga a que en la medida en que las Cuentas del Fideicomiso se mantengan en Banco
Actinver, S.A ., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, depositados en las mismas devengaran intereses a la tasa
mas alta que Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver pague por operaciones al mismo plazo
y monto similar en las mismas fechas en que dichos recursos se mantengan depositados en las Cuentas del Fideicomiso de
conformidad con los Valores Permitidos.

Comité Técnico

El Fideicomiso contard con un Comité Técnico de conformidad con lo previsto en el Contrato de Fideicomiso, respecto de la
integracion del Comité Técnico, los derechos de los Tenedores de designar un miembro del Comité Técnico, asi como las funciones
de dicho comité.

Actualmente el Comité Técnico del Fideicomiso esta conformado tanto por miembros propietarios designados por los Tenedores y
el Administrador, como por 5 miembros independientes, cuya independencia se califica respecto del Administrador, las Sociedades

Promovidas y cualquier Tenedor que tenga 10% (diez por ciento) o mas de los Certificados en Circulacion.

Los miembros del Comité Técnico son actualmente los siguientes:

1 Octaviano Couttolenc Mestre Miembro independiente

2 Alil Adriana Alvarez Alcald Mendoza Miembro independiente

3 David Marcelo Rodriguez Saldafia Miembro independiente

4 Diego Quijano Gonzélez Miembro independiente

5 Blanca Avelina Trevifio de Vega Miembro independiente

6 Enrique Gutiérrez Flores Miembro propietario designado por los Tenedores

7 Roque Hernandez Montes Miembro propietario designado por los Tenedores

8 Carlos Mier y Teran Ordiales Miembro propietario designado por los Tenedores

9 Carlos Puente Lopez Miembro propietario designado por los Tenedores

10 Francisco Quifiones Partida Miembro propietario designado por los Tenedores

11 Guillermo Fonseca Torres Miembro propietario designado por el Administrador
12 Ramoén Gerardo Colosio Cérdova Miembro propietario designado por el Administrador
13 Juan Carlos Zepeda Molina Miembro propietario designado por el Administrador

Comité de Inversion

El Comité de Inversion es el comité interno del Administrador al cual se presentan para su aprobacion las potenciales Inversiones y
Desinversiones conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso. La integracion y funcionamiento del Comité de Inversion se
describen en el Contrato del Fideicomiso.

El Auditor Externo

Auditoria Estados Financieros. El Auditor Externo debera, en los términos contemplados en el convenio, contrato o instrumento que
evidencie su contratacion y las disposiciones aplicables emitidas por CNBV, incluyendo las disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades y emisoras supervisadas por la Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores que contraten servicios de
auditoria externa de estados financieros basicos, realizar la auditoria de los estados financieros anuales del Fideicomiso.
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En el caso que el Auditor Externo determine, conforme a la auditoria o revision realizada en los términos de este parrafo que debe
realizarse una reclasificacion o ajuste de algin concepto realizado en el periodo auditado, el Fiduciario y el Administrador
cooperaran con el Auditor Externo a efecto de determinar la forma de realizar dicha reclasificacion o ajuste.

Contrato de Administracion

A continuacion, se incluye una descripcion general de los principales términos y condiciones del Contrato de Administracion. Dicha
descripcion no pretende ser exhaustiva y su finalidad principal es la de destacar ciertos aspectos del Contrato de Administracion que
pudieren ser del interés de los inversionistas potenciales de los Certificados Bursatiles.

Partes
El Fiduciario

El Fiduciario es parte del Contrato de Administracion, quien lo celebra con el Administrador en cumplimiento de los fines del
Fideicomiso.

El Administrador
MIP, actia como Administrador del Fideicomiso
Objeto

El principal objeto del Contrato de Administracion es la prestacion de servicios de administracion por parte del Administrador al
Fiduciario a efecto de coadyuvar con el Fiduciario para el cumplimiento de los fines del Fideicomiso. Conforme al Contrato de
Administracion, el Administrador se obliga a prestar los siguientes servicios:

(i)asesorar, opinar, investigar, analizar, estructurar, negociar y, en su caso, celebrar en nombre y por cuenta del Fideicomiso todos
aquellos contratos o convenios necesarios o convenientes para ejecutar las potenciales Inversiones que, directa o indirectamente
a través de Sociedades Promovidas, efectie el Fiduciario;

(il)asesorar, opinar, investigar, analizar, estructurar, negociar y, en su caso, ejecutar, las potenciales Desinversiones;

(iii)llevar a cabo todos los actos y gestiones a efecto de que se negocien y se celebren cualesquiera convenios, contratos o
instrumentos que el Administrador determine como necesarios o convenientes para implementar una Inversion o una
Desinversion;

(iv)instruir al Fiduciario, conforme a lo convenido en el Contrato de Fideicomiso en relacion con la administracion del portafolio de
Inversiones, la realizacion de Desinversiones totales o parciales, la realizacion de cualquier tipo de Distribuciones o pagos, la
aplicacion de recursos que se mantengan en las Cuentas del Fideicomiso, incluyendo las instrucciones para realizar inversiones
en Valores Permitidos, y el ejercicio de los derechos que les corresponden respecto de las Inversiones, asi como servicios
administrativos en relacion con las Inversiones y con la designacion de consejeros o gerentes de las Sociedades Promovidas (en
el entendido que la designacion y sustitucion de dichos consejeros o gerentes debera ser aprobada por el Comité Técnico);

(v)elaborar y entregar al Fiduciario, al Comité Técnico y al Representante Comun, segun corresponda, conforme a lo previsto en el
Contrato de Fideicomiso, el Reporte de Aplicacion de Recursos y cualquier otro reporte o informe que le corresponda preparar
y entregar en términos del Contrato de Fideicomiso o de los demas Documentos de la Operacion, incluyendo la informacion
contable y fiscal que se deba preparar por el Fiduciario al amparo de los articulos 192 y 193 de la LISR (o los articulos que los
sustituyan en un futuro);
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(vi)supervisar las actividades de las Sociedades Promovidas con respecto a la coordinacion de servicios de gestoria o asesoria,
directamente o a través de terceros, que sean necesarios para la realizacién por parte del Fideicomiso de Inversiones y
Desinversiones, incluyendo la obtencion de permisos, licencias, concesiones o autorizaciones ante las autoridades federales
(incluyendo la Comision Federal de Competencia Economica) que sean necesarios para la realizacion de las Inversiones o de las
Desinversiones;

(vii)participar en los 6rganos de administracion o de decision de las Sociedades Promovidas, incluyendo las siguientes obligaciones
y facultades en relacion con la administracion de las Sociedades Promovidas:

1.  instruir al Fiduciario para que otorgue, a las personas designadas por el Administrador, aquellos poderes o cartas poder
necesarias para comparecer y participar en las asambleas de accionistas o de socios de las Sociedades Promovidas;

2. sujeto a la aprobacion del Comité Técnico, instruir al Fiduciario para que designe a los consejos de administracion,
gerentes, administradores unicos, directores generales y comisarios de las Sociedades Promovidas a aquellas Personas que
sefale el Administrador;

3. de los poderes contenidos en el Contrato de Administracion, tendra las facultades mas amplias para representar al
Fiduciario en cualquier cuestion relacionada con la administracion o ejercicio de los derechos corporativos y econémicos
derivados de las Inversiones en las Sociedades Promovidas; y

4. adicionalmente, el Administrador tendra todas las facultades necesarias para administrar las Inversiones realizadas por el
Fideicomiso.

(viii)asistir, directa o indirectamente, al Fiduciario en, y coordinar la asesoria especializada para la contabilidad, asi como en la
preparacion y presentacion de las declaraciones de impuestos del Fideicomiso de conformidad con la legislacion aplicable
(incluyendo, sin limitacion, cualquier retencion que tuviere que realizar el Fiduciario conforme a la legislacion aplicable), asi
como la informacion que se requiera entregar a Indeval y a los intermediarios financieros que tengan en custodia y
administracion Certificados en relacion con las retenciones que deban efectuar los mismos;

(ix)asistir al Fiduciario con la preparacion, presentacion y negociacion de cualesquier reportes y solicitudes de informacion
requeridos por cualquier autoridad gubernamental, incluyendo sin limitar la informacion solicitada por la CNBV y la Bolsa en
términos de la Circular Unica;

(x)coadyuvar con el Fiduciario, siempre en relaciéon con el Fideicomiso, en la celebracion de cualquier acuerdo, convenio o contrato
que sea necesario o conveniente para llevar a cabo las Inversiones y Desinversiones, incluyendo contratos de compraventa de
acciones, convenios entre accionistas, contratos de suscripcion de acciones, y contratos de garantia y de financiamiento;

(xi)proporcionar los servicios y llevar a cabo los demas actos que las partes convienen en el Contrato de Administracion;

(xii)diversificar la base de inversionistas en el Fideicomiso, para lo que buscara como objetivo, que dentro de los 24 (veinticuatro)
meses siguientes a la Fecha Inicial de Emision, uno o mas inversionistas institucionales o calificados para participar en ofertas
publicas restringidas adquieran de los Tenedores que adquieran Certificados Serie A-3 en cualquier Fecha de Pago Serie A-3
(los “Tenedores Iniciales Serie A-3""), un numero de Certificados Serie A-3 igual al nimero de Certificados Serie A-2 que se
hubiere colocado en la Fecha Inicial de la Emision, a un precio por Certificado Serie A-3 igual al precio al que cada Certificado
Serie A-2 sea colocado en la Fecha Inicial de Emision (el “Objetivo de Diversificacion”); lo anterior, en la medida que lo
permitan las condiciones de mercado y que las operaciones para lograr el Objetivo de Diversificacion sean autorizadas por los
Tenedores Iniciales Serie A-3 y los mismos lleven a cabo la venta correspondiente, lo cual estara sujeto a las restricciones para
la transferencia de Certificados prevista en el Contrato del Fideicomiso. En el entendido que se entendera que el Administrador
llevo a cabo el presente servicio en caso de que se lleven a cabo otras operaciones que tengan el mismo efecto econdmico que
dicha adquisicion, incluyendo, sin limitacion, mediante la estructuracion de una FIBRA-E. Para estos efectos, el Administrador
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podré, entre otras actividades, contratar o instruir al Fiduciario la contratacion de instituciones financieras autorizadas para
actuar como intermediarios del mercado de valores y promover activamente la venta en el mercado secundario de Certificados
Serie A-3 para que inversionistas institucionales o calificados para participar en ofertas publicas restringidas los adquieran de
los Tenedores Iniciales Serie A-3;y

(xiii)en general llevar a cabo cualesquiera otras actividades de asesoria, o relacionados con la administracion de Inversiones o
respecto de Desinversiones, seglin las practicas de mercado que periodicamente le requiera el Fiduciario en relacion con sus
obligaciones conforme al Contrato de Administracion, el Contrato de Fideicomiso y los demas Documentos de la Operacion.

El Administrador, para poder prestar los Servicios, se compromete a contar con ciertas politicas, manuales y codigos, incluyendo,
sin limitacion, (i) un codigo de ética que busque regular la conducta de sus funcionarios y personal en la realizacion de sus funciones
y el tipo de inversiones a realizar, (ii) una politica que establezca los requisitos y procesos para la contratacion de proveedores
(incluyendo un registro actualizado de los proveedores que presten servicios respecto del Fideicomiso), (iii) un manual de proceso
de inversion, (iv) sistemas de informacion automatizados para realizar los reportes financieros del Fideicomiso, asi como el control
financiero de proyectos financiados o Sociedades Promovidas, (v) un manual de procesos de riesgos, (vi) un plan de continuidad de
negocio (BCP por sus siglas en ingles), (vii) un plan de recuperacion de desastres (DRP por sus siglas en inglés), (viii) un oficial de
cumplimiento independiente, mismo que sera designado por la Asamblea Inicial y, en caso de sustitucion, por la Asamblea de
Tenedores, en términos de lo establecido en la CUF y el Fideicomiso, y (ix) una politica en materia social, ambiental y de gobierno
corporativo (ESG por sus siglas en inglés; la “Politica ESG”), en cada caso que cumplan con los mejores y razonables estandares a
nivel internacional y para el mercado y sector en el que opera el Administrador y sus Afiliadas.

Sujeto a los términos del Contrato de Administracion, el Fiduciario faculta y autoriza al Administrador, y le otorga una comision
mercantil en términos de los articulos 273 y 274 del Codigo de Comercio y demads articulos aplicables, para llevar a cabo todos y
cada uno de los actos encomendados al Administrador en el Contrato de Fideicomiso, sujeto a la obtencion de las autorizaciones
correspondientes y salvo por aquellos asuntos que conforme a los términos de dicho Contrato de Fideicomiso se encuentren
reservados a otras Personas.

El Administrador podra prestar al Fiduciario aquellos servicios adicionales que no estén contemplados en el Contrato de
Administraciéon o en los Documentos de la Operacion y que sean necesarios para que el Fiduciario cumpla con los fines del
Fideicomiso, previa aprobacion de la Asamblea de Tenedores y siempre y cuando (i) el Administrador tenga la capacidad técnica
probada para prestar dichos servicios adicionales, o bien pueda hacerlo mediante la contratacion de terceros que tengan dicha
capacidad técnica, (ii) la contraprestacion que el Administrador cobre por dichos servicios (o que los terceros correspondientes
cobren por dichos servicios) sea en términos de mercado (en el entendido que dicha contraprestacion, en su caso, seria adicional a la
Comision de Administracion y deberd ser aprobada por el Comité Técnico como un Asunto Reservado cuando sea pagadera directa
o indirectamente al Administrador), y (iii) no exista un conflicto de intereses.

El Administrador tendra derecho y el Fiduciario, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, debera reembolsar al Administrador
aquellas erogaciones realizadas por el Administrador que constituyan Gastos de Inversion. A efecto de que no haya lugar a dudas,
deberan ser reembolsados al Administrador aquellos Gastos de Inversion incurridos por el Administrador con anterioridad a la Fecha
Inicial de Emision que correspondan a Inversiones aprobadas por el Comité Técnico.

Contraprestacion
El Administrador tendra derecho a recibir, como honorarios por la prestacion de los servicios descritos en el Contrato de
Administracion, durante la vigencia del mismo, y el Fiduciario debera pagar al Administrador (ya sea directamente o a través de una
Sociedad Promovida) la Comision de Administracion Serie A-1 conforme a lo que se describe en el Contrato de Administracion.
El Administrador tendra derecho a recibir, como honorarios por la prestacion de los servicios descritos en el Contrato de

Administracion, durante la vigencia del mismo, y el Fiduciario debera pagar al Administrador (ya sea directamente o a través de una
Sociedad Promovida) la Comision de Administracion Serie A-3 conforme a lo que se describe en el Contrato de Administracion
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Funcionarios Clave

Durante el tiempo en que el Administrador no haya sido destituido, removido, sustituido o haya renunciado, el Administrador hara
que los Funcionarios Clave dediquen el tiempo que sea necesario para cumplir con sus obligaciones respectivas, incluyendo, segin
sea el caso, (i) buscar oportunidades de inversion durante el Periodo de Inversion que se apeguen al objetivo de inversion, (ii) asistir
a las sesiones del Comité de Inversion y analizar las Inversiones y Desinversiones propuestas a efecto de aprobar o rechazar las
mismas en su calidad de miembros del Comité de Inversion, en su caso, (iii) que el Fideicomiso realice las Inversiones respectivas
dentro del Periodo de Inversion, (iv) que el Fideicomiso realice las Desinversiones respectivas durante la vigencia del Fideicomiso,
segun se considere oportuno, y (v) administrar las Inversiones realizadas y demas actividades previstas en el Contrato de
Fideicomiso para que realice el Administrador. Sin embargo, dichos Funcionarios Clave podran simultaneamente dedicar tiempo a
otras labores como: (1) administrar asuntos de MIP y sus Afiliadas, incluyendo sin limitacién, a otros vehiculos de inversion
similares al Fideicomiso administrados por MIP y sus Afiliadas, (2) participar en consejos de administraciéon de empresas publicas y
privadas, (3) conducir y administrar las actividades de inversion personales o familiares, y (4) actividades docentes o altruistas.

Cada vez que un Funcionario Clave sea removido, se separe de su cargo o deje de cumplir con sus obligaciones conforme al primer
parrafo de esta seccion por cualquier motivo (incluyendo, derivado de una Incapacidad Permanente, el Administrador debera instruir
al Fiduciario (con copia al Representante Comiin) para que publique un evento relevante al respecto y a mas tardar dentro de los 30
(treinta) dias siguientes a que tenga lugar la referida separacion de funciones, el Administrador deberd proponer un sustituto a la
Asamblea de Tenedores, para lo cual el Administrador debera solicitar al Fiduciario que convoque a una Asamblea de Tenedores y
debera enviar, con al menos 30 (treinta) dias naturales de anticipacion a la fecha de la Asamblea de Tenedores convocada para tales
efectos, la informacion necesaria respecto de la Persona que sea propuesta para fungir como Funcionario Clave, a efecto de que los
Tenedores estén en posibilidad de tomar una decision informada respecto del proceso de sustitucion; en el entendido que cualquier
Persona que sea propuesta por el Administrador para fungir como Funcionario Clave, no debera de aparecer en las Listas de
Personas Restringidas. La Asamblea de Tenedores, en la sesion correspondiente, resolvera si rechaza o acepta la propuesta del
Administrador. En el caso que no se apruebe una propuesta, el Administrador podrd proponer a un sustituto en tantas ocasiones
como sea necesario para que la Asamblea de Tenedores acepte a dicho sustituto, debiendo en cada caso convocar a una nueva
Asamblea de Tenedores en términos y conforme a los plazos antes mencionados. Las Asambleas de Tenedores que sean convocadas
para el proposito establecido en el presente inciso podran ser aplazadas conforme a lo establecido.

Adicionalmente, (i) hasta en tanto la Asamblea de Tenedores no haya aceptado la designacion de un Funcionario Clave sustituto
propuesto por el Administrador conforme a lo previsto en el parrafo inmediato anterior, o (ii) en caso que dos o mas Funcionarios
Clave estén en el supuesto de Incapacidad Temporal (en el entendido que tratdndose de un desacato a una orden judicial o prision
preventiva, en ambos casos respecto de un delito de indole patrimonial, no serd necesario que transcurra un plazo de 6 (seis) meses),
cualquier potencial Inversion (incluyendo Inversiones de Seguimiento), Desinversion, contratacion de financiamiento, debera ser
aprobada por el Comité Técnico, como un Asunto Reservado o por la Asamblea de Tenedores, segun sea el caso, hasta en tanto la
controversia correspondiente haya sido resuelta en favor del Funcionario Clave involucrado mediante una Sentencia Definitiva.

Acta de Emision
A continuacion, se incluye una descripcion general de los principales términos y condiciones del Acta de Emision. Dicha
descripcion no pretende ser exhaustiva y su finalidad principal es la de destacar ciertos aspectos del Acta de Emision que pueden ser
del interés de los inversionistas potenciales de los Certificados.

Partes

El Fiduciario

El Fiduciario, por declaracion unilateral de la voluntad emite los Certificados Bursatiles por virtud del Acta de Emision, con la
comparecencia del Representante Comun.
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El Representante Comuin
El Representante Comtin comparece a la celebracion del Acta de Emision como Representante Comun de los Tenedores.
Emision de Certificados

De conformidad con los articulos 62, 63, 63 Bis 1, 64, 64 Bis, 64 Bis 1, 64 Bis 2, 68 y demas aplicables de la LMV, asi como el
articulo 7, fraccion VI de la Circular Unica, y en los términos y condiciones establecidos en el Contrato de Fideicomiso, el Acta de
Emision y el titulo que ampara los Certificados Serie A y de conformidad con la instruccion del Administrador, la cual debera
incluir las caracteristicas de la Emision, entre ellas (i) el Monto Maximo de la Emision Total, (ii) el Monto Maximo de la Emision
de los Certificados Serie A-1, (iii) el Monto Maximo de la Emision de los Certificados Serie A-2, (iv) el Monto Inicial de la Emision
de Certificados Serie A-1, (v) el Monto Inicial de la Emision de Certificados Serie A-2, (vi) la Clave de Pizarra de los Certificados
Serie A-1y de los Certificados Seria A-2, asi como (vii) el precio de colocacion, sujeto a la inscripcion de dichos Certificados en el
RNV, a su listado en la Bolsa y a la obtencién de la autorizacion de la CNBV para llevar a cabo la emisiéon y la oferta publica
restringida de los mismos, y la recepcion de cualesquier otras autorizaciones gubernamentales que se requieran, el Fiduciario
emitird, en la Emision Inicial, Certificados Serie A-1 y Certificados Serie A-2 por el Monto Inicial de la Emision de Certificados
Serie A-1 y por el Monto Inicial de la Emision de Certificados Serie A-2, seglin sea aplicable (el cual no podra ser inferior al 20%
(veinte por ciento) del Monto Méaximo de la Emision de Certificados Serie A-1 y del Monto Maximo de la Emision de Certificados
Serie A-2, seglin sea aplicable).

De conformidad con los términos y condiciones establecidos en el Contrato de Fideicomiso, el Acta de Emision y el titulo que
ampara los Certificados Serie A de la Serie que corresponda, y de conformidad con las instrucciones del Administrador, el
Fiduciario emitird, sujeto a la actualizacion de su inscripcion en el RNV, Certificados Serie A en cada fecha en que se lleve a cabo
una Emision Subsecuente respecto de Certificados Serie A de la Serie que corresponda conforme al mecanismo de Llamadas de
Capital, hasta por el monto de los Compromisos Restantes de los Tenedores de Certificados Serie A-1, los Compromisos Restantes
de los Tenedores de Certificados Serie A-2 y Compromisos Restantes de los Tenedores de Certificados Serie A-3, segun
corresponda, sin que sea necesario consentimiento alguno de los Tenedores, la celebracion de una Asamblea de Tenedores o la
modificacion del Acta de Emision.

Aportacion Inicial Minima de Capital y Actualizacion de la Emision

El Fiduciario emitira Certificados Serie A-1 en la Fecha Inicial de Emision por el Monto Inicial de la Emision de Certificados Serie
A-1 (el cual representa el 20% (veinte por ciento) del Monto Maximo de la Emision de Certificados Serie A-1). Asimismo, el
Fiduciario emitird Certificados Serie A-2 en la Fecha Inicial de Emision por el Monto Inicial de la Emision de Certificados Serie A-
2 (el cual representa el 20% (veinte por ciento) del Monto Maximo de la Emision de Certificados Serie A-2). Cualquier ampliacion
del Monto Méximo de la Emision Total, en cualquier momento, debera ser autorizada por la Asamblea de Tenedores por el voto
favorable de los Tenedores que representen el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados en circulacion.

El Fiduciario no podra llevar a cabo Emisiones Subsecuentes respecto de Certificados Serie A de la Serie que corresponda, cuyo
monto acumulado, junto con el monto de la Emision Inicial, sea mayor al Monto Maximo de la Emision de Certificados Serie A-1 o
del Monto Maximo de la Emision de Certificados Serie A-2, segtn sea aplicable.

El Fiduciario debera solicitar a la CNBV la actualizacion de la inscripcidn de los Certificados Serie A de la Serie que corresponda
en el RNV ante la CNBV con anterioridad a la Llamada de Capital correspondiente, en términos del articulo 14, fraccion II de la
Circular Unica, a fin de contar con dicha actualizacion antes de que se lleve a cabo la Emision Subsecuente correspondiente. Al
solicitar la actualizacion de la inscripcion en el RNV, el Fiduciario debera presentar, a la CNBV y a la Bolsa en la misma fecha, un
aviso con fines informativos que contenga las caracteristicas de la Llamada de Capital de que se trate.

Los Titulos
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Los Certificados Serie A-1, los Certificados Serie A-2 y los Certificados Serie A-3 que emita el Fideicomiso se documentardn en un
solo titulo para los Certificados Serie A-1, un solo titulo para los Certificados Serie A-2 y un solo titulo para los Certificados Serie
A-3 que representaran, segun corresponda, la totalidad de los Certificados Serie A-1, la totalidad de los Certificados Serie A-2 y la
totalidad de los Certificados Serie A-3. Los titulos de los Certificados Serie A-1, de los Certificados Serie A-2 y de los Certificados
Serie A-3 se depositaran en Indeval. El titulo de los Certificados Serie A-1, de los Certificados Serie A-2 y de los Certificados Serie
A-3, segun corresponda, serd sustituido en cada fecha en que se lleve a cabo una Emision Subsecuente por un nuevo titulo que
represente todos los Certificados Serie A-1, los Certificados Serie A-2 y los Certificados Serie A-3 en circulacion, segin
corresponda, hasta e incluyendo dicha fecha. Los titulos de los Certificados seran emitidos por el Fiduciario en cumplimiento con
todos los requisitos establecidos por la LMV, la Circular Unica y por otras disposiciones legales aplicables.

Los titulos no expresaran valor nominal y no requeriran un nimero minimo de inversionistas para su listado o mantenimiento del
listado en las bolsas de valores. Para todo lo no previsto en los titulos, se estara a lo dispuesto en el Acta de Emision.

Llamadas de Capital

Las Emisiones Subsecuentes se realizaran de conformidad con las notificaciones que realice el Fiduciario a los Tenedores, segin le
sea instruido por el Administrador, conforme al mecanismo de Llamadas de Capital.

Dilucion Punitiva

En virtud del mecanismo de Llamadas de Capital, si un Tenedor existente no suscribe y no paga los Certificados que se emitan en
una Emision Subsecuente conforme a una Llamada de Capital, se vera sujeto a la Diluciéon Punitiva

Destino de los Recursos

Los recursos que se obtengan de la colocacion de la Emision Inicial se utilizaran, conforme a lo dispuesto en el Contrato de
Fideicomiso.

Los recursos que se obtengan de la Colocacion de los Certificados en Emisiones Subsecuentes se depositaran en la Cuenta General
para realizar Inversiones y pagar Gastos del Fideicomiso, conforme a lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso.

Ausencia de Acuerdos
Ni el Fiduciario ni el Administrador tienen conocimiento de la existencia de acuerdos o convenios de los Tenedores o los miembros
del Comité Técnico respecto a la renuncia al derecho de los Tenedores de nombrar a miembros del Comité Técnico, a la forma de
ejercer su derecho al voto en las Asambleas de Tenedores o a la forma de los miembros del Comité Técnico de votar en las sesiones
del Comité Técnico, respectivamente.

Procesos Judiciales, Administrativos o Arbitrales

Ni el Administrador ni el Fiduciario tienen conocimiento de procedimiento legal pendiente alguno en contra del Administrador o el
Fiduciario o cualquier tercero que sea relevante para los Tenedores o que pueda ser ejecutado por autoridades gubernamentales.

Cumplimiento al plan de negocios y calendario de inversiones y, en su caso,
desinversiones [bloque de texto]
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El Plan de Negocios del Fideicomiso consiste en la originacion, negociacion, adquisicion, estructuracion, gestion o administracion y
potencial desinversion de activos de generacion de energia eléctrica y negocios adyacentes, a través de Sociedades Promovidas, que
se localicen en territorio nacional, que se ajusten al objetivo de inversion que se describe mas adelante en esta seccion del Reporte.

En forma esquematica, el plan de negocios del Fideicomiso se centra en la adquisicion de activos de energia eléctrica que se
encuentran en operacion, los cuales son conocidos como brownfields. En la seleccion se buscara que los diversos activos aporten a
la capacidad del Fideicomiso de generar valor y contribuyan a su diversificacion, bajo un adecuado balance de riesgo — rendimiento,
en beneficio de los Tenedores y que dichos activos generen desde que se lleve a cabo la Inversion correspondiente, o una vez que los
mismos se desarrollen y estabilicen, flujos de efectivo estables y crecientes.

Con fecha 26 de febrero de 2014, Banco Actinver, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, en su caracter de
fiduciario del Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo No. 5682, de fecha 3 de
octubre de 2023 (segun el mismo ha sido modificado por un primer convenio modificatorio, de fecha 10 de octubre de 2023)
celebrado con Mexico Infrastructure Partners FF, S.A.P.I. de C.V. (el “Administrador”), en su caracter de Administrador como
fideicomitente, fideicomisario en segundo lugar y como administrador, y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero, como representante comun, informa que con fecha 26 de febrero de 2024, llevo a cabo una inversion consistente en la
adquisicion de un portafolio de activos integrado por 12 centrales de generacion de energia eléctrica de ciclo combinado y 1 central
de generacion de energia eléctrica edlica, mediante un contrato de compraventa de acciones respecto de las acciones emitidas por las
sociedades propietarias de dichas centrales eléctricas, las cuales eran propiedad del grupo Iberdrola México.

Valuacion [bloque de texto]

Con fecha 22 de octubre de 2024, 414 Capital Inc., emiti6 la valuacion del Fideicomiso 5682, la cual se incluye dentro del presente
documento. En dicho reporte 414 Capital llego a los siguientes valores para el patrimonio del Fideicomiso y sus inversiones:

Serie A-1

Un valor justo de Activos Financieros a valor razonable de USD$1,289,302,774.36 (un mil doscientos ochenta y nueve mil millones
trescientos dos mil setecientos setenta y cuadro Dolares 36/100), un valor justo de los Activos Netos del Fideicomiso de
USD$1,297,391,838.60 (un mil doscientos noventa y siete millones trescientos noventa y un mil ochocientos treinta y ocho Doélares
60/100) y un valor Justo Unitario de los Certificados Bursatiles Fiduciarios de USD$58.400036 (cincuenta y ocho dolares 40/100) y
un valor Justo Unitario de los Certificados Bursatiles de USD$58.428187 (cincuenta y ocho dolares 42/100) con Enfoque de
Amortizacion de Gastos.

Concepto 3Q -2024 4Q -2023
Titulos en Circulacion 22,215,600 2,468,400
Valor Nominal Ponderado 100 100
Valor Justo Contable Unitario - F/5682 58.400036 100.307225
Valor Justo por Certificado - 414 Capital 58.400036 100.307225
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Valor Justo por Certificado - 414 Capital
Enfoque de Amortizacion de Gastos

‘ 58.428187 100.652182

Serie A-2

Un valor justo de Activos Financieros a valor razonable de USD$343,561,268.70 (trescientos cuarenta y tres millones quinientos
sesenta y un mil doscientos sesenta y ocho Délares 70/100), un valor justo de los Activos Netos del Fideicomiso de
USD$347,307,051.46 (trescientos cuarenta y siete millones trescientos siete mil cincuenta y un Dolares 46/100) y un valor Justo
Unitario de los Certificados Bursatiles Fiduciarios de USD$58.682503 (cincuenta y ocho dodlares 68/100) y un valor Justo Unitario
de los Certificados Bursatiles de USD$58.784200 (cincuenta y ocho dodlares 78//100) con Enfoque de Amortizacion de Gastos.

Concepto 3Q -2024 4Q -2023
Titulos en Circulacion 5,918,409 2,371,600
Valor Nominal Ponderado 100 100
Valor Justo Contable Unitario - F/5682 58.682503 100.728904
Valor Justo por Certificado - 414 Capital 58.682503 100.728904

Serie A-3

Un valor justo de Activos Financieros a valor razonable de USD$895,180,612.55 (ochocientos noventa y cinco millones ciento
ochenta mil seiscientos doce Ddlares 55/100), un valor justo de los Activos Netos del Fideicomiso de USD$899,340,647.55
(ochocientos noventa y nueve millones trescientos cuarenta mil seiscientos cuarenta y siete Doélares 55/100) y un valor Justo
Unitario de los Certificados Burséatiles Fiduciarios de USD$58.300348 (cincuenta y ocho délares 30/100) y un valor Justo Unitario
de los Certificados Bursatiles de USD$58.300348 (cincuenta y ocho ddlares 30/100) con Enfoque de Amortizacion de Gastos.

Concepto 3Q-2024
Titulos en Circulacion 15,425,991
Valor Nominal Ponderado 100
Valor Justo Contable Unitario - F/5682 58.300348
Valor Justo por Certificado - 414 Capital 58.300348
e Gt S o Enos | s s

Datos Valuador
Al respecto, 414 Capital informa lo siguiente:
e Ladenominacion social de la Firma responsable de la valuacion independiente es 414 Capital Inc.

e La Firma cuenta con experiencia en valuacion independiente de certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo superior a
diez afios. 414 Capital ha prestado sus servicios de manera ininterrumpida al Fideicomiso 5682 a partir de 2023.

e 414 Capital es uno de los 16 miembros corporativos internacionales del Consejo de Estandares Internacionales de
Valuacion (“IVSC”) y una de las mas de 160 organizaciones miembro del IVSC.
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. Todos los miembros del equipo de valuacion de 414 Capital cuentan con la certificacion Financial Modeling & Valuation
Analyst (“FMVA”) otorgada por el Corporate Finance Institute (“CFI”). Algunos de los miembros cuentan con
certificaciones adicionales, ademas de participar en el programa de capacitacion continua de la Firma.

e  Las personas que lideran el proyecto del Fideicomiso son; Rodrigo Ledesma como responsable local y Ariel Fischman
como responsable global.

e 414 Capital cuenta con una politica de rotacion para el lider de valuacion de cada uno de los instrumentos que valia, que
combina criterios de plazo y escenarios de apelaciones por parte del Administrador.

e  El Fideicomiso realizo el analisis para la designacion del Valuador Independiente considerando la experiencia de la firma al
momento de su contrataciéon y no cuenta con una politica de rotacion, quedando sujeto a los resultados de los servicios
prestados.

e  Las metodologias utilizadas por 414 Capital se apegan a los lineamientos y estandares de mayor prestigio internacional
tales como la Norma Internacional de Informacion Financiera 13 — Medicion del Valor Razonable, los Estandares
Internacionales de Valuacion (“IVS”), y los International Private Equity and Venture Capital (“IPEV”) Valuation
Guidelines. Todos los reportes de la Firma pasan por un proceso riguroso de revision interna con el fin de cumplir con
estandares internos de calidad y el apego constante a las mejores practicas de la industria y a los lineamientos antes
mencionados.

A la fecha de este reporte trimestral, el Fideicomiso no mantiene una politica de rotacién en la contratacion de los servicios de
valuacién. No obstante, lo anterior, dentro de las consideraciones para seleccionar al valuador por parte de la Asamblea General de
Tenedores, en la fecha de designacion del Valuador Independiente, se verificd que dicho valuador se apega al proceso de valuacién a
los estandares de reconocido prestigio internacional que resulten aplicables.
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C4P1T4L

414 Capital

Reporie p v resumido de valvacikin imeshral — 3T 2024

Referencia: Valuacién independiente de la Serie A-1 del Fideicomiso F/ 5682 [(Clave de pizamra FIECK 230)

Mexico Infrastrecture Poriners FF. 5.A.P.L de TV,

Conforme a los documentos de colococién vy de aocuerdo con o establecido en el confrate de fideicomiao
imevocabke de emiidn de cedificades bumdatles, en gue 2 designd o 414 Capital Inc. como valuador
independente de los activas en los que invierte el Fideicomiso, hacemos de su conocimiento o siguiente. Este
reporfe esfd wjeto a los téminos y condiciones pactado: en el Contrafo de Prestacién de Servicios. Lo opinidn de

valor que aqul & presenta extd wijela al Aviso de Limitacidn de Resporsabilidad incluide al final del decumenta.
Antecedentes de lo volvacion

H & de aclubre de 2023, Mexico Infratiructure Pariner: FF, 5.APL de CV. *MIP") colocd a travéz de la Bola
Mexcana de Valores [“BMV"] certfificados bursdtiles fiduciarios (el “CKD") para el Rdeicomizo FI54682 “HECE™ por un

monio mdaximo de USD 2,420 mm

— [ objetive del CKD es reglzor inversones prncipalmente en ochivos de generocion de energio elecinca v

negocios subyacentes, a frovés de Jociedades Promovidas que se localicen en fertorio nacional

Conclusion de valor!

Valor justo por cerificade - Enfoque de valuador independiente® UsD 58400034
Valor justo por cerfificado = Enfoque de amerfizacién de gashos® usD 58.428187

De tener cuciquier pregunio al respecto de lo voluocion o su olconce, por fovor no duden en contoctamos

directomente.

414 Capital

! Fovor de referise o ios secoiones posterores porg mayor defole

? Obedece ol oriferic de FRI de froformiento de gosfor de colococidn

! 5» odhiere o procficos de lo indurisio de omortpocion de gorios de coloooocion. Erfe precio se debend inoomponor ol vecfor de precios

Moo Esfo valvocion fve realipods con informacion a la fecha efeciva indicoda en ko paging £ del reporte. y no incluye evenics componaivos
porteriores o dicho fecho. Lo conclumicn de volor e exprescdo &n o monedo comespondente o lo confobilidod del Rdeicomins, ¥ ko posfesor
Comaescn o una monedo disfndo porg cuolguier fin no & porfe ded olconce de erfe documenho

dld Copiigl ¥ wwa 4] écaphialcom
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Resumen de Valuacion

Cifras en USD

Trimestre: 3 Afo:

o hradan

n AN 08 IRDTRMDre 06 3004, COMMISErOMDS Que & vJIOr [UTI0, MO MercO0saDe 08 108 Cerfic:aacs & 08 USD 58.40 [oincuenia v 0Cno 407100 U0

vz v Bhonc ieros @ vakel razandabls

'gior en ibros 1048 7 42
Viko! SILERIOD | SR0 500 T4 S8
r——— ror cerfificado # cerfficada Talal
ol & ibnos S B 2 205 H00 1218230008 44
WiOr QiUEhOOD L] 3 55 400 1 507 50 BEA &0
waled juds por certiicods - Brioque dé valusdor independients” USDH 58800034
walos jusin por cericodo - Brdoque de amolimocssn de godos” USD 58 AT 1ET

o Fasivo

B Bleotya y equivaenis a8 sfectve AMI23200 F ErovEionet -
F Pogos oricipodos 137700500 F impusesios por pogar 240 T8
AP SfERHE] SIRECHIE &0 DRSS 1289 302 FTAD8
ACTVos netos aiTiouibies a ios Soslcomisanas e
[reiyenoo DETicucionss por pogar
odal acfas 1297, 371080 26 Toldl Faiiee y palimonio 12773700038

s Bvos o iesos G valol ranomalbke walsl aclivo valor ¢eililcada Ven
‘Wigior Do 1259 302 774.34 5840 O0r%
i os firorciens o vour neEonobie [voockin 0l 020 escenana 1] 1,554, T 1087 a2 ST EIE
A TMarEiRIGs 2 vior Feonoes [V Ouacidn g 10 DO S5cenana 1 1200, 450 557, 14 S AR
Aty 08 Tnamciend O vioedr rIonaDe [vouosion 0l 0N EEcenaric 2 T3 ATA I A% Tamm 25
AcEy i TRahceisd § vaior iaanabie [vauacnn d Id bapd escenans 2| 1,080,127 44529 a7 .8 LW,

eroan Humen de carlbcodos Voo ﬂ'ﬁﬁﬂ:h’ rmeni.
Trimesme Actudl D0 23 23 215,800 SE.aD0058 1207 301 538,50
Timesme Previo 1 04T TLANI0T A FTIERL L2 J 73739
WOIIan IneriTimestval 2024.085.:31 = 215,800 S4. 308658 1,204 504, 533,28
TETRETE Bevio § fraxrd Rl TR I FIRLTT 1243 417 57600

6 parimanic del Bdecomiso ¢ aiuila conferme @ o valuacidn ke o lag inversoned incivye Dirbucionsd por pogar pana fined e @ile

reparhe
¥ Obedece al criterio de IFRS de roformients de parlal de colocacidn

! f& odhiere g prochiicar gde ko induriia de omorizocion de gasfos de colocacion. Exfe precio se debend incomporor o vechor de precios

4 H bolonce pro-formo gusfodo no &5 un eshaco condoble. Bno uno hemomienfo de esfimocion poro o voior del pofmonio conforme o los
combios en lo valuocion jusho de las inversones. Lo cuentos morcodas “F [fjol se manfienen a cosfo, miendos que los crenfos morcodas “A
joofuniirndo) se gjusfion, ¥ por ence No ooinciden oon o doto reporiodo en oorfobilicoo

* Poro low oofivos woluodos por lo metodoiogio de memmodo s modeld vno vanocicn de + § « 5% y [ 5% o mdtipio, yo seo de venton, EATOW o
uiildod neta, o ol cop roke, segdn oplgue. Porg los oofivos voluodos por ko metodologiao de DEF se modeld unag vonookdn de -+ < My 158 o
lo faso de descuenio. Poro los aofivos woluodos 0 cosfo, se modeld una vanooicn de + [ = 35 y 1 5% diectomende al wolor del oofo
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Inversiones Realizadas por el Fideicomiso

B Ala fecha del presenie reporte, la Sene A-1 del Rdeicomiso F/5482 ha realizadso las siguisnies invesionss

Monio®  Metodolegio de volvacion®

Descripcion

1T 2024
Fideicomso FFE581 Fdeicomigo adguiiente de 12 plantas electnicas v 1

pargque edlico

MUA Enfoque de ingresos

Lo invermon &5 reconcoida en o pimey mimesne en o gue fue redfefodo en erfodor fnoncieros oed fdeicomizo. independiedements de o

fecho de inicic del proyecio o o crecoicn del vehiowlo
Conpiderg @ monio invertoo @ foF UMimos Setodos Anancens pubdoodos g b lecho oe valuacsn. Bs parmcuiarmmente relevanie £ 0§ CO5o8

&N iod gus lo inversidn fe Incremenia o decrementa a o karge del iemps
P La rafiara & lay matodalagion frtodian &n i3 eccida “AMaladaiogal o Valugsion Apicabial” 2 0 ung sambmocidn & igT e &0 U saia

C4P1T4L A4 ol el
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Metodologias de Valuacion Aplicables

B 414 Coptal apbca metodologias de valuacidn basadas en esldndares intemacionales’ reconocido: por
organizociones del seclor de asesoria vy valvacidn financiera, 414 Copital mantiene membresia en algunas de
las Prisrnes

Melodologios de valvacién bajo IFRS 132

B Andliz de frarsaccione: comparables donde ee abfienen miltiplo: que pueden zer
usado: para valuar los aclivos

B Lo informacidn fransaccional de los activos sirve pora dar una estimacidn razonakble
Enloque de de acuerdo con la etapa de desamollo o maduracidn en la que & encueniran
mercado dichos activos

B B Corsejo Infermacional de Nosma: de Valvacidn corsidera la valuacidn a
mercado como &l enfogue mds comuinmente aplicadeo a pear de gue los infereses
an los proyectos preden no ser homogéneaos

B Dado el wupuesto de que = pueden hacer ecfimacione: razonable: del fljo de
efectivo generado por los activos en cueshion, a traves del empo dan pie a una
valuacion por flujos de efectivo descontados ("DCF", por sus siglas an inglés)

Enfoque de ingresos

B Faoctore: de resgo mociodos al octive se integran a la taza de descuento
pemifiendo au captar el resgo del negocio

8 Fora los octives en etapo de desoncllo o de reciente odguisicion, la valvocion de
costos &3 un ondlisis de los coslos evitades. o los costos incumdos hosta la fecha en
relacion con los achves

8 Lo valuacion de costos proporciona un valor nicial de los activos v se calcula come
la suma de todos los costos direclos & indirecios, asi como &l costo adicional al gque
s& haya incumde a frové: del perodo de desamolo del proyecte o lo recients
adguisicidn de un acfivo

B De manera general, la: valuacionss de aclivas liguidas realizada: coretponden a alguna de las metodalogias
anteromenie mencionadas, y en algunas ocasones se uliiza una combinacidén de varas como refuero v
validacisn

B Cabe mencionar que los melodalogias son adapltadas segin la industria en cueslidn del aclive subyacente
Las prim‘.:'pnlnts calegongs &n las que las actves on clasficados son n‘.:-up"ll:ll pﬁ"vndn_ Blenss raices,
infraestructura, energia, crédito y ofros

— A su vez, dentro de coda cotegona pueden existir subcategonas (por ejemplo: bienes raices induskriales,
comerciales, de oficings, residenciales, de hospitalidad, ete.)

— Para o coso de inversiones en fondos swubyacentes, & volor rozonoble se estima con bose en lo parte
alicucta del valor del ochve neto ["MNAV™ por sus siglos en inglés) reportado por &l adminisirador del fondo
subyacenie cuando esfe sea representative del valor raronable, en inea con los ineamientos de valuacidn
IPEYT

! Los waluociones confenidas en eshe documenfo han sido eloboradar siguendo los medodoiogias con bose en esfandares infemocionales y
apegdndose 3 los criferos incluldos en los Infemational Yaluafion Standands, kos Indematonal Private Eguity and Venture Capifal Yaluafion
Guidelines, sempre y cuando ssfos no & confropongan con o oferos esfoblecioas Bajlo IFRS. En caso de que o Valuodor Independiente o o
Adringrocar Jecidan no SERgOTe O diohol STENSd O O DORGUE IOF BTG 3¢ SONTODonET Son b efteriod sifablecidod By IFRS o
pargus fusron achualiacod o modificadon. ie nckind ung naka deicripiva sobre dicha valuocidn

Y414 Copital a1 miembre deil infemaBanal Valuation Standands Counci

# lndemaotional Financial Reporting Sondards

C4P1T4L .
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Metodologias de Valuacion Aplicables (Cont.)

8 414 Copital oplca lo defiricion de valor razorable del IFRS 13 - Medicion del Valor Rozonable, lo cual establece
el valor razonable como &l precic gue seno recibido por vender un actvo o pagodo por fransferr un pasive en
uno tronsoccion ordenoda entre porticipantes de mercado en lo fecha de ko medicion

— La definicion de valor razonable del IFRS 13 es de manera general corsisternte con la definicion de valar
raronable de U5 GAAP. deferminada en el Accounting Sfandards Codification [“ASC"] Topic 820
publicada por el Financial Accounfing Standords Board (“FASB")

8 Bap &l insamiente de IFRI, &l valor razanable de cualquisr active s& calcula con base en informacidn qus &
puede clasificar &n fres niveles |variables)

— Loz vonables de primer nivel son precics de acfivos dentro del mercado parecidos al active que esta
sendo valuado

— Loz vaonables de segundo nivel son aquella: disfinta: a lo: precio: de los actives mencionados
anfenarmente que son obiervables direcla & indirectamente

= Los vanables de tercer nivel son oguellos no cbservables que genermlmente son determinodas con base
en supuestos odminstrativas

B Lo informacion 2 ha obtenido de fuente: que se consderan fidedignas, sin embargo 414 Capital no ha
realirodo verificacidn independiente respecto de, y no realiza ninguna declaracidn, ni olorga garantia alguna,
expresa o implicita, con relacidn a la veracidod o exoctitud de dicha infomnacidn. Toda lo informacion
contenida en este reporte, incluyendo proyecciones respecio del rendimiento del mercado financiero, e
encuentran basadas en los condiciones del mercado a la fecha de la valuacion, los cuales fluctuaran por
eventos polficos, econdmicos, financeros, socioles o de ofra naturalezo

B Adicionalmenie a la presente, lo: miembros del Comité Técnico del Fideicomito han recibido un reporte
confidencial detallade de la valuacién realizada para &l presenie ejercicio

C4P174L 414 G apil » warw 4l dcapita com
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Lineamiento de Reporteo y Cumplimiento IVS

® De ocuerdo con el insaomiento VS 103 de los Estandores Intemocionales de Valuacidn (“IVE") un reporte esid
en cumphmenio con dichos estondares cuando & proporciono a los usuvonos de dicho repote un
entendimiento claro de la valvacidn

— Loz reportes de valvaciin deben proporcionar ura descripcion clarg vy prec=so del alcance del sjercicio
realizode, asi como & propdsito de lo valuacidn, &l uso infencionade v los supuestos ulilizodos para &l
gjercicio, ya tea de manera explicifa deniro del reporie o de manera implicita a fravés de referencia a
oiro: documento: (repories complementarios, mandalos, poliica: internas, propuesia de alcance del

servicio, etc)

B El ineamento V5 103 define lo: puntos come minimo a ser incluidos en los repories. Para focildod del usuario,
414 Capital pone o disposicidn las siguientes referencios donde e pueden consultar los puntos requerndos:

Alcance del ejercicio:

Uso previsto del reporte:

Enfaque adaplado:

Metodologia(s) aplicoda(s):

Principales variables:

Supueslos:

Conclusiones de valor

Fecha del reporie:

Favor de referiree a la perloda del presente reporte

Favor de referiree al Aviso de Limitaciin de Responsabilidad

Faveor de referirse a la pdgina § del presenie reporie

Favor de refere o la paginag 3 del presente reporte

Detolls diponibds en e repode confidencial
Administrodor y al Comite Técnico

Cefalle disponible en el reporde  confidencial
Adminisrador y al Comilé Téenica

Favor de referiree a la pdagina 2 del presente reporie

Favor de referiree a la pdgina 2 del presente reporie

proporcionade  al

proporcionade  al

m 414 Caopital confirma gue o presente ejercicio de voluocion fue eloborado en totol opego a los VS emitidos por
el Consejo de los Normas Infemacionoles de Yaluacion [“IVSC")

C4R1T4L
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Requerimiento de Divulgacion de la CUE 2021

B 5= hoce referencio o lo resclucidn que modifico los Disposiciones de coracter general oplicables o kos emisoras
de valores v o olros porficipantes del mercodo de valores (lo Circular Unice de Emisoras, “CUE"). publcada el 14
de febrero de 2021, En &l numeral romano . Informacidn requerida en el reporte aneal, inciso C) Informacion
gue deberan contener los copihulos del reporte arual, numernal 2] Bstructure de lo operacion, sub-incso <)

Valuacidn, las Anexos M Bis 2" v M Bis 5 s& menciona lo siguiente

— Yie deberd presentar la informacidn relafiva a las valvacionss gue se hayan efecluvoade ol tilulo fiduciano
durante &l pencde que e reporfa. Adicionalmente, e deberd indicar la denominacidn social de la persona
moral confratoda para efectuar oz valuaciones, los afios de experiencia valuande ceriicodos bursdfiles
Rduciano: de desamallo o insfrumentos de inversidn semejanfes, & nimerc de afos gque ha presfodo sus
servicios a la emisora de manera ininfemumpida, ks cefdificacionss que acredifen lo capacidad técnica para
valuwar este fipo de insfrumentos con los que cuenfe la persona moral coniratoda para efectuar las
valuaciones, as como las pemonas fisicas responsables de realzar las valvaciones; s la persona moral
contrafada para efecfuar lo: valuociones manfiene vna poltica de rofocidn de las personas fisicas
responsables de ko valuvacion, s ko propia emisora mantiens vna polfica de rotacidn en la confratacion de los
senicios de valugcion, asi come o apego del proceso de valugcion a los estandares de reconocidoe preshgo
mtemacional gue resulfen apicables.™

B Al respecto, 414 Copital informa lo siguiente:
— La Firma responsable de la valuacion independiente &3 414 Copital

—La Frma cuenta con expenencia en valuacién independiente de cerificados bursdtiles fiducianos de
desamalle supenor a diez afios. 414 Capital ha prestade sus servicios de manera innterrumpida al Fideicomise
F/ 5682 desde &l afio 2023

— 414 Capilal forma poarfe de un selecto grupo de miembro: corporativo: del Consejo de Estdndaores
Intermacionales de Valuacian [“IVSC")

— Todos lo: miembros del equipo de valuacion de 414 Capifal cuentan con la cerdificacién Anancial Modsling
& Valeaghtion Analyst ["FMVA"] otorgada por el Conporate Fnance Instiute (“CH"). Algunos de los miembros
cuentan con cerificaciones adicionales, ademads de parficipar en el programa de capacitacion continua de
la Firmna

=— 414 Capital cuenta con uno politica de rotocion pora & lider de voluocion de coda uno de los instrumentos
que valjia, que combing crteros de plozo vy escenancs de apelociones por porte del Administrodor

— Loz metodologia: ulizada: por 414 Copilal se apegon o los Eneomientos vy estandares intermocionales tales
como la Moma Intermocional de Informeocion Fnanciera 13 - Medicion del Valor Rozonable, los Estandares
Infermacionales de Valuacion [“IVE"], v los infematonal Prvate Equilty and Venlure Capital [MIPEVT) Valuahon
Guidelnes. Todos los reportes de la Frma pason por un proceso ngursse de revisdn infema con &l fin de
cumplir con estandaores intemeos de colidod v &l apegoe conslante a los mejores prachicos de la industio v a los
nsamiento: anfe: mencionados

) Instucivoe pona ko slaborocion ded eporie onwol aplicable o cedtficodos busoiies fducionos de desamoliio [“CEDs"|
? ingiruotivo poro o slaborooicn del reporte onwal apdcable o certificodos bursafies fiduoiorios o proyeotios de imesicn [“CERPI™)

C4P1T4L ?
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2024

Perfil de la Firma

Divulgaciones sobre experiencia e independencia de la Firma

B e hace referencia a la resolucidn que modifica la: Disposicione: de cardcier general en malera inanciera de
los Sisternas de Ahomro para el Refiro, publicada el 14 de febrera de 2024, En el arficule 30, numeral ramana VI,
respecto de ciertas obligaciones de los Comités de Inversion, se menciona lo siguiente:

— “Respecto de los nstrumentos Esfrucfurodos y ABRAL &l Comilé de Inversidn deberd manifestar expresamente
U opinidn sobre los criferios de valwacidn de los activos subyacentes. Asimismo, ung vez gue el Insfrmenfo
Estructhurodo cuente con uwn valuodor independiente o cuando éste sea sushfurdo por ofro, el Comife de
Inversién debera manifestar una segunda cpmidn ¥ dar segumiente respecto de los refendos crtenos. asi
como sabe la expenancia & independancia de diche valuador, Exla opinidn deberd emilrse o los fres masss
despuss de contbar con el valvador independienfe. Las referidas opiniones deberdn quedar asenfada: en el
Acta Pormenorzaoda de ko sesidn que comesponda™

B Al respecto, 414 Capifal informa lo sguiente:
Confimacién de Experiencia

B 414 Copital fue fundada en 2007 y desde enfonces se ha poscionado como un provesdor nfegral de sernicios
de valuacidn y asesona financiera corporafiva. La Frma ofrece semvicios de Valvacidn de Pordafolo: para mds
de 140 fondos con activos en doce pailes. A travé:s de los diferentes entidades del grupo, 414 Capital tiene mas
de 30 profesionales financienos an su equipo gue estdn ubicados en Estodos Unidos, Méwco vy Colombia

B En su praclica de Valuacién de Porfalfolios, la Frma valda mdas de 800 active: de manera recurente [semestral,
tnmnestral ¥y mensuval], abarcande uno ampba goma de sectores incluyendo: capital prvado, capital de nesgo,
infraestructuna, energio, bienes mices y deuda, antre otros

B Todas los poliica: v metodologios de valuacion se presentan ante un Comité de Valuacién intemno, integrado
por tres de los miembros mas expenmentodos del equipe de valuacion ¥y que son miembnos del Amenican
Society of Appraiers. Todos los valvociones son oulonzodos por un resporsable global de ko prachica, guien
cuenia con ko desgnacidn Accredifed Senior Appraser (“ASAT)

m Adicional a ka cerfificocién FMYA clorgade por ¢ CFl. algunos miembros del equipe tombién tienen la
detignacidn ASA del Amencan lociely of Appramers, v la cerificacién Charfered Allermative Investment Analyst
[“CAIA")

B Al ser mesmbro corporative del IVIC, 414 Copifal subraya su compromiso para avanzar &n la estandarizacion y
oz mejore: practica: dentre de la indusfria de valuacién

B Loz ejercicios de valuacidn en cueslidn son revisados por lerceros como parle de un sisterma de auditedas v
confrapesos del sislerna. Dichos ferceros welsn incluir al adminisirador, a miembros del comité téenico. vy al
ouditor confable independiente

Confiimacién de Independencia

B El personal de 414 Capital responsable de la realzacidn, revisidn, autonzacidn y publicacidn  del presente
reporie confirman tener y manfener plena y fotal independencia con relacidn a los activos sujefos a la
valvacion, osi como con respecto o los siguentes entidodes del vehiculo sueto del presente reporte de
valsacion: i| e adminstrador, i} el fideicomiso, i) e fideicomitente, iv] el fiduciaro, v] el comité tecnico, y v el
represantante comun

B Mingun miembro o representante de 414 Copital parficipa en ko gestion; o es miembro del consejo, directive o
funcionano, de los entidades previamente mencionadas

B Lo independencia v la cusencia de conflictos de infereses se confrolon a través de un conjunto de protocolos y
prachcas de rarsparencia gue son montoreados medanle hermamientas lecnoldgicas v supetos al escrubinig de
wn oficial de cumplimienio exlermo

® Lo firma cuenta con marwales, politicas ¥ profocolos sobre: || Cumplimiento: ética y conducta, confidencialidad
v propiedad materal, seguidad de la informacidn, manejo de conflictos de inferds, madios vy eventos, frading
restringido, regalos & invitaciones, anti-corupcidn, auditonas de confrol infermo, prevencion de lavado de dinero,
infegracion de chteros B5G: vy i) Tecnologia: segurdad de informacion, continuidad de negocios, respuesta a
incidentes y recuperocion de desosires
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Aviso de Limitacion de Responsabilidad

B B hecho de que 414 Copifal Inc. [“414 Copital”] hayo puesto este documento (el “Reporie”) o cudlguier otro material, o su
disposicidn, no consifuye una recomendoacidn de fomar o manienss una posicidn, ni una representacion de gue cualguier
frarsaccidn & adecuada o apropiada para & lecler. Teda frorsaccidn implica reige considerable. v &l lecior no debe
porficipar en ninguna fronsaccion g menes gue enfienda completamente dicho riesgo vy haya determinade. de manemn
independierie. que la mismo 5 opropioda pora su pedil y régimen de inversion. 414 Copilal no provees osesona contoble,
legal o fiscal: estos temas deben ser discufidos con asesores independentes. En ningln caso serdn 414 Copifal, sus parfes
relacionadas o empleados resporsables frenle al lecior o cudalquisr fercero por cudlquisr decitidn o accidn tomada con
base en lo informacidn de este documento o por dofios. oun cuando exsta avise sobre lo posibiidod de dichos dofios
Agimismo, 414 Copital no owme responsobiidod alguno mas olla de los estoblecidos en los téminos ¥ condiciones
establecidos en w confrato de prestackdn de senvicios.

m Efe Reporte a3 o resumen de uno con mayor detalle gue contiene informacidn privada y privilegioda, ¥ no cophura ni
susfituye &l nivel de detalle enconirodo en al.

B Los onolistos resporsables de la produccion de este Repore cerificon gue los poshuros expresodos ogu refisjon
exclusivarmente sus visiones y opiniones personales sobre cualguiera de los emisores o instrumentos discufidos. vy que fueron
preparodas de manera independents y outdnoma, incluyendo de 414 Coplial y ofras empresos asociodas. Los analistas
resporsablas de la produccidn de este Reporte no astén regisirados yfo caificados por MYSE o FINEA, y no esidn asociades
con finguna cosa de bolsa &n los Estados Unidas o cualquisr otra julsdiccidn, por o que no &tdn suistos a las resticcionss
de comunicoacion con las companias cubiertos o preseniociones en publico de ocuerdo a los reglas 2711 de NASD y 472 de
NYSE. Coda analsta también cerfifica que ningdn componente de su compensacion estuvo, estd o estard, directa o
indirectamente, vinculado con I recomendacions: especilicas o vitionss expresadas por ol en edle Reporte.

B Paoro sloboror &l presente Reporte, 414 Caopital considerc y s boso. Sn werificocion independiente. en la informocion
enfregada por el Administrador y en informacién plblica disponible an el mercado [conjuntamante, la “Infarrocidn’). 414
Copital asumid lo veracidod de la declaracién del Adminisirador respecto de gue (i) foda la Informacidn era verdodera,
completa y fidedigna o la fecha de 5w enfrega. [@] foda ko Informocion enfregoda por &l Administrodor @ 414 Capital no
omite hechos o informacion que ocosions gue la Informacion sea faka, incomecta o, en su caso, pudiera afecior el proceso
de valuacidn o las conclusiones establecidas en el presenie Reporie. (i) foda la informacion incluyendo, din imitar, las
proyecciones financieras, esfimacionss, amncionss, inverionas de capital y iosas de refomo gue fueron entregadas a 414
Copital hon sido preparadas de buena Te obre Dases vy esfimacionss razonables, v [iv] todos lod contratos v Convenios
referidos en, o entregados con. lo Informacion son validos. exigibles y seran cumplidos en sus tésminos. 414 Capital no Sene
acceso a comunicaciones entre el Administrador y & Fduciarnio y/o e Comité Técnico, por lo que cualquier informacion que
pueda ser proporcionada a &sfol y gue sea dislinia a la recibida para el ejercicio de valuacidn no pusds e congdderada
coma parte del mismo

B 414 Caopital no realza ninguna declaracidn, nl oforga garantia alguna, expresa o implicita, con relacidn a la Infomacidn,
incluyendo, tn Brmitar, respecto de la viabilidod de alcanzor las proyecciones, efimacionss o aiuncionsas financieras ahl
refiejadas. Consscuentemnente, 414 Caopital no &5, ni serd. responsable por la verocidod de o Informacian subyacente del
prasente Reporie, ni ha asumido obligocion aiguna poara solicitar Informocion adicional o para conducir un proceso de
audiioda independiente con relocidn a la Infarmocidn o las Inveriones |ya sea desde una perspectiva fiscal, financiera
comercial, legal, econdmica o ambiental, enire ofras). Nada de ko previsto en el Reporte deberd de considerare o
inferpratans como una declaracion de 414 Capital reipecto del detempafio inancien pasodo, pretente o futum de los
actives cbjeto del presente Reporie. Lo conclusion de este andlisis depende de los garantios del Adminisirador en cuanio a
que dicha informocion es comecta y verdodera. 414 Copital ha osumido gue las proyeccionses financieras del octivo han
gdo preparadal de manera raronable sobre un flundarmenio que refisja los mejores eslimados y valoracionss disponibiss
achuales del Administrador, Todes los jercicios contenidos &n asle Reporie dependen. enfre obras variables. fuerements de
las proyecciones gue han sido generadaos por &l Adminisirodor. Los conclusiones recoen en la consecucion de kos resultodos
¥y poscion finonciera reflejodos en estos proyecciones. Bn coso de gue astos no se materiglizosen, los resulbodos de s
valsociones podion difedr de manera imporfante. B responsablidod del lector fomillodzorse con estos supuestos y
deterrmingr de mansn ndependients U raronabilidod

m B presenie materiad no pretende ser, nl debe de Inferpretarse como, una proyeccidn o prediccidén de evenios yio
rendimienios fulurod. Cualssguier refomod 1on inherentemenie incierios ol eghar wjetol a rissgos de nepocios, indusiiat,
mercodos, reguiatofios v financienss fusra del control de 414 Capital. Cualesquier relfomos proyeciodos en &l presente
Reporte se bason exchasivamente en e jicio de los avtores v ka Informacion proveida por el Adminstrador, con base en los
nasgos asociodos a clerfas estrategios de inversion, &l refomo esperado con relocion o dichos resgos hipoteficos con
valsacionss a precios de marcado v en &l actual ambiente de inversidn.
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Aviso de Limitacion de Responsabilidad (Cont.)

B Cierfas suposiciones subyocentes o presenfe Reporte fueron realizodos exclsivamente poma efecios de modelocion
financiara, sendo improbable gue se actualcen. No se realiza ninguna declgrocion, ni se dao gorantia alguna respecto de la
razronabiidad de los suposiciones realizados o con respecto a gue fodos ko supoticiones adecuadas o necesarias han Sdo
considerados &n & presente Reporte, Lod resultodos operafivos, & valtr de ochivos, 103 opsracionssd anunciodas y
cualésguier olros slemeniod considerodos en & prétente Eeporle pusden woriar maléralmente de ko suposScionss
wbyacentes del presente Reporte. Cudlesquier variociones en los supcsiciones de los oulores podran afeciar matenaimente
a infomaocion prevista en &l presente Reporte. Los resulfodos de inversion de los leciores del presente Reporte podran vorior
sgnificativarmenie de resulfados pasados o cualesquiena de kas proyecciones hipotéticos previshas en el presente Repaorte

8 Lo informocion que se presenta en este Reporte confiens proyecciones y estimaciones respecto de avenitos, metas o
resultodos esfimados a la fecha del presente Reporfe, incluyendo. perc no imitados oo precios actuales, valuacion de
actives ubyacentes, kquidez de mercado. modsios propletados y supuestos (sujetos a camblo sin nofificacidn) e
informacion publicamente disponible gue & congidena confiable. perc no ha Sdo verdficada de manera independiente
Todot lof supuesios. opiniones y esfimociones consfifuyen el juicio del onaikto o o fecha y estan sujelos o combio sn
naofificocion. Es imposible gargnfizor gue dichos eventos. metas o resultados se maoteriaicen en el frluro y podran variar
sgnificativamente de lo aqul establecido. Toda la informacidn confenida en este Reporfe, incluyendo proyecciones
respecio del rendimisnio del mercado financien, & encusniran batodas &n las condicionss achuales del mercodo. lag
cuales pusden fuciuar por eveniod pallicss, econdmicas, inancennd, tociales o d2 ofra naturaleza,

m Todo andlsk financiero, tal como el establecido en & Reporte, involucra diversas determinacionas regpacto de los métodos
cuanfitatives y cualitatives mds apropiodos para determinadas circundlancias parficularss, Al elaborar 2| presente Reporte,
414 Copital ufiizd diversas hevamientas y metodologios de andlisis financieno, 414 Capital considera que & andlisis debe
l=arse de manera conjunia y gue fomar de manem aisioda algkn componente o slemanto del mismo = sin considerar todos
los componentes o el andlisis #n su conjunio - puede propicior un enfendimienio sesgodo o incompleio del proceso de
wvalsacion subyacente ol presente Reporte.

® Gio y oiros volvociones de companias. negocios o inversiones gue 414 Caopifal ha realizodo, © que regice en e futurg,
pueden reflejar &l wio de metodologios disfintas a las utilzados en el presente Reporte o, en su caso, en cualssguier ofros
Raportes preparados por los disfintos equipes gue son miembros de 414 Caplial

8 Cualguier cambio o evento que ocuma con posterichdod a la fecha del presente Beporfe podra afeciar los conchusiones
establecidas en el presente Reporte. A pesar de que eventos futuros pueden ofectar las conciusionas establecidas en el
presente Reporte, 414 Capital no asume obligocidn alguna pana actualzar, revisar o modificor & contenido del Reporte

B8 B presente Reporie no consfituye una oferio pora compror o vendaer valores y no deberd de inferpretase como tal
Cuabssquier valuaciones son indicafivas (no realzables) v estas valuaciones pueden difedr sustanciaimenta de un valor
reqalizable, parficularmente en condiciones de mercado Fouidas yio voldfies Lo invertionss a la que e refiere el
publicocion pusden no ser odecuadas pora todos los receptores. B responsabiidod de los recepionss tomar deciionss de
inverson con bose en sus propios invesfigociones. Cuolguier pérdida o consecuencia gue swrja del uso del matesial
confenido en esia publcacion serd Unica y exclusvamenie resporsabiidaed del inverdonista, ¥ 414 Coplia no tendra
resporsablidod por dicha consecuencia. Bn caso de esistr una duda sobre cualguier inverson, los recephores deben
confaciar a sus propios asesores de inversdn, legales /o fscals: para oblener iesona sobre la oporfunidad de la inversdn.
A grade pamitido por la ley, Ringuna résponsabiidad & aceplada por cualquisr pdrdida. dafos o coslos de cualguier ipo
que sujon del wso de esto puiblicocion o sus contenidos.

B Efos molenales fusron preparados exclusivamente poara wie &n &l lemifodo mexicono, Ble Reporde y o contenido no
pusden ser reproducidos. disfibuidos o un fercero o publcodos @n & consenfimiento de 414 Copital. Las leyes v los

reglamentos de oircs poses pueden restingr la disiiibucion de esie Reporfe. Los personas en posesion de este documenio
deen informarnse sobre las posibles resticciones legales ¥ cumplifias de manena acorde.

14 Capial ¢ wavw 41 Lempial oo o

41 de 163



Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero No Consolidado
Actinver, Division Fiduciaria

Clave de Cotizacion: FIECK Trimestre: 3  Afno: 2024

C4P1T4L

414 Capital

Reporie piblico v resumido de valvociin rimesiral - 3T 2024

Referencia: Yalvacién independienie de la Serie A-2 del Rdeicomiso F/5682 (Clave de pizama FIECK 23.2D)

Mexico Infrastructure Partners FF. 5.48.P.L de C.V.

Conforme a los documento: de colocacidén v de acuerdo con lo establecido en el contrato de fideicomizo
irevocable de emiidn de cedificados bursdlile:, en gque = designd a 414 Capital Ine. come valuader
independiente de los achvos én los que inviede &l Fideicomise, hacemos de su conacimients ko aguente, Ble
reporte estd sueto a los lermings vy condiciones pactodos en el Confbroto de Prestocidn de Servicios. Lo opnidn de

valor que aguwi se presenta estd supeta al Aviso de Umitacion de Resporsobiidod incluido al final del documento.
Anlecedenies de la valvaciin

El 4 de octubre de 2023, Mexico Infrastructure Portners FF, 5APL de CV. ["MIP®) coloce o traves de lo Boba
Mexicana de Valores [“BMV™] certiicados bursatiles fiducionos (el “CED") pora el Fideicomao F/5482 “AECK" por un

monto maximo de USD 2,420 mm

— H objefive del CED e realizar inversiones principalnente en activas de generacidn de energia elécirica y

negocios subyacentes, a través de Sociedades Promovidas que s& localcen en temtano nacional

Conclusién de valor!

valer justo per cedificade - Enfoque de valuador independiente® UsD 58 482503
Valer juste per cedificado - Enfoque de amorfizacion de gasfos® USD 58.784200

Ce tener cualquier pregunta al respecto de lo vakocion o su alcance, por favor no duden en confoctomos

directamente.

414 Capital

! Favor de refenmse o loy secoicnes porfencores poro mayor detols

! Obedeoes of anfeno de FRS de rofomisndo de gasios de oolooooion

15 odhisre o procficas de io indusiio de amorizocidn de gosfos de colooooicn. Exfe precio se debend inconponar al veofor de precios

Mofo: Esta volugoidn fus ealzodo con informooidn o lo fecha efecfiva indiooda en io poging 2 ded neporte, ¥ No inciuye evenios ooporoivos
postencres o dicho fecha. Lo conclusion de valor s expresoda en lo monedo comespondiente a lo contobilicdod del Fdeicomiso, ¥ ko poshenor
COMmMEcn O wia moneda disfinto pano cuclguier fin no e parte del aloance de este dooumento

414 Conpal @ w40 Soopial o
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Resumen de Valuacion

Cifras en USD

‘Conchendn

» Al OE Sephemore O 2004, COMSMISIOMDS QUE &l VOk [T, No MECOoeahe 0@ 105 cerffcnons es o USD 58,48 [cincusnio y ocho S8/ 100 U 50|

ECEATHH O WOle0C i0n

[ s a wabor b
el AT AT 30
WOkor gpusiado 33 541 268,70
Fakimonic’ For comacods ¥ corthcodos Todal
WTROT @ Drog 5513 505 a0 505,204 550 34
¥iakir gj.nads J8.68 5918808 pr g e N T
valor jusie por cerfiicods - Enfoque de valuodor independianis’ UED B8.LEIS
waled juses par cerficods - Briogque de amoizocshn de goike” WD 50 TRAZ00
doclivo P
P EfecTivD y @gquivasntel 38 slectvn ATTT 00 F Provibones -
F Fogos orfioipodos IBFILG0  F Impueshos por pogor B |
A1 EnisnE] SPECTal &N promey e 31 581 24870
Ly L ibies 0 ot fidecominanios
Austivos netos otrbuibies o ot fidecomianos e
rciUyenan DISibUCiones DOr pogor
Todal ochivos T 0T 2840 Todal Posivo y pakimonio T 0T 2. TO

Aclvos Broncierss o valar raronable walor aclve Wen
Vialor Do 343 587 258 70 el 5,
Antyos frarcienos o vakor rozonobie [voilsooion ol oz escenoro 1 350 520, 454,08 +TATR
Actyos finanoens o valor Eonobe [vouookdn d 0 bojg sscenana 1) 320, 147,250,350 -4.Ta%
Ay s iRONCEoT O Vol EDNoS [voLncsdn ol 02 eR0enoro A A8 2T 0T nar +I05%
ALryog TraRc@nos O vl MSIoNoDe [v ol sasar dia DO eEcerars 3] ATE.RI8.0E). 40 £ -1aask

AR R ] Sa ST 1LEPRATE 400 55
VO R rTImEsml T13as 20 L ITiass 1.1 300 L TR
Timesine Frevio 2 21348 &0 552570 1. 173 485 400 72

!B patimonio del fideicomzo se gurio conforrme a lo waluocion jusfo de lor inversioness, inciuye Diskibuciones por pogar poro fner oe eshe
reoTie

? Obwdeos ol orifeno de FRS de frfomiento de govios de colooooion

1 fe odhlere o praciioas de ko indusino de omorizocidn de gastos de oobiooohan Esie precio se deberd incorponor al veofor de precios

4B bolonce pro-forma ajusiods no @5 un estodo confable, sino uno hemomiento de esfimocicn poro e volor del pafimonic conforme a los
COmbNas @ i0 voluookon justo o ios invesiones. Los ouenias mancodas F (ko) s monfienen o costo, misninos que los cusntas manoodas A
foofuvalizodo) se ajusian, y porends no conoiden con o doto repontodo en confobiidod

* Parg los oofvos valuodos por io mefodologio de mercodo s Modedd wia varacidn de + / - 5% y 158 ol mufiplo, ya seg de wentas, EBTDA o
ufiidod nefa, o al cop rote, segun opligue. Faro ios oofivos voluodos por io metodologio de DCF s modeid una vanookin de + /- SSy 1580
lo oo de descusnia. Pang ios aothval valuodod O Cogto, 58 Modald una vanacidn de + [ - 5% y 155 discloments of valor del acfivo
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Inversiones Realizadas por el Fideicomiso

B A la fecha del presente reporte, lo Sene A-2 del Fideicomiso F/55682 ha realizado los siguientes inversiones

.
Irmversian

1T 2024

Rdeicomiso FF554] Rdeicomiso adgunente de 12 plantos electrcas y |
pargque edico

Monke®  Melbdelogio de valuoeitn®

M.A Enfogue de ingrescs

Lo invarsdn & reconcsids &n &l primer Fmerire &0 & gue fue refflaiods &n arfadcs Froncerss del fdeicomns,. Nndepsndeniaments de ig
fecha de inicio del proyecfo o lo creacion del vefasuls

Coniderg & manhks nverfido &n Iod uiimas rfadss fnancercs publicodar o ko fechs de walvaadn, B paficuicrmente relevanie &0 i Comds
&0 los gue kg invesion s ncremenfo o decremendo g o lango del Ssmpo
1 L refiere o los mefodologos Frfodas & ko seccion

Carlist

‘Matodaloga de Valvacidn Aplcables”, & o uwhd combinasion de los MisnaL &6 v o0
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Metodologias de Valuacion Aplicables

B 414 Coptal apbca metodologias de valuacidn basadas en esldndares intemacionales’ reconocido: por
organizociones del seclor de asesoria vy valvacidn financiera, 414 Copital mantiene membresia en algunas de
las Prisrnes

Melodologios de valvacién bajo IFRS 132

B Andliz de frarsaccione: comparables donde ee abfienen miltiplo: que pueden zer
usado: para valuar los aclivos

B Lo informacidn fransaccional de los activos sirve pora dar una estimacidn razonakble
Enloque de de acuerdo con la etapa de desamollo o maduracidn en la que & encueniran
mercado dichos activos

B B Corsejo Infermacional de Nosma: de Valvacidn corsidera la valuacidn a
mercado como &l enfogue mds comuinmente aplicadeo a pear de gue los infereses
an los proyectos preden no ser homogéneaos

B Dado el wupuesto de que = pueden hacer ecfimacione: razonable: del fljo de
efectivo generado por los activos en cueshion, a traves del empo dan pie a una
valuacion por flujos de efectivo descontados ("DCF", por sus siglas an inglés)

Enfoque de ingresos

B Faoctore: de resgo mociodos al octive se integran a la taza de descuento
pemifiendo au captar el resgo del negocio

8 Fora los octives en etapo de desoncllo o de reciente odguisicion, la valvocion de
costos &3 un ondlisis de los coslos evitades. o los costos incumdos hosta la fecha en
relacion con los achves

8 Lo valuacion de costos proporciona un valor nicial de los activos v se calcula come
la suma de todos los costos direclos & indirecios, asi como &l costo adicional al gque
s& haya incumde a frové: del perodo de desamolo del proyecte o lo recients
adguisicidn de un acfivo

B De manera general, la: valuacionss de aclivas liguidas realizada: coretponden a alguna de las metodalogias
anteromenie mencionadas, y en algunas ocasones se uliiza una combinacidén de varas como refuero v
validacisn

B Cabe mencionar que los melodalogias son adapltadas segin la industria en cueslidn del aclive subyacente
Las prim‘.:'pnlnts calegongs &n las que las actves on clasficados son n‘.:-up"ll:ll pﬁ"vndn_ Blenss raices,
infraestructura, energia, crédito y ofros

— A su vez, dentro de coda cotegona pueden existir subcategonas (por ejemplo: bienes raices induskriales,
comerciales, de oficings, residenciales, de hospitalidad, ete.)

— Para o coso de inversiones en fondos swubyacentes, & volor rozonoble se estima con bose en lo parte
alicucta del valor del ochve neto ["MNAV™ por sus siglos en inglés) reportado por &l adminisirador del fondo
subyacenie cuando esfe sea representative del valor raronable, en inea con los ineamientos de valuacidn
IPEYT

! Los waluociones confenidas en eshe documenfo han sido eloboradar siguendo los medodoiogias con bose en esfandares infemocionales y
apegdndose 3 los criferos incluldos en los Infemational Yaluafion Standands, kos Indematonal Private Eguity and Venture Capifal Yaluafion
Guidelines, sempre y cuando ssfos no & confropongan con o oferos esfoblecioas Bajlo IFRS. En caso de que o Valuodor Independiente o o
Adringrocar Jecidan no SERgOTe O diohol STENSd O O DORGUE IOF BTG 3¢ SONTODonET Son b efteriod sifablecidod By IFRS o
pargus fusron achualiacod o modificadon. ie nckind ung naka deicripiva sobre dicha valuocidn

Y414 Copital a1 miembre deil infemaBanal Valuation Standands Counci

# lndemaotional Financial Reporting Sondards
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Metodologias de Valuacion Aplicables (Cont.)

8 414 Copital oplca lo defiricion de valor razorable del IFRS 13 - Medicion del Valor Rozonable, lo cual establece
el valor razonable como &l precic gue seno recibido por vender un actvo o pagodo por fransferr un pasive en
uno tronsoccion ordenoda entre porticipantes de mercado en lo fecha de ko medicion

— La definicion de valor razonable del IFRS 13 es de manera general corsisternte con la definicion de valar
raronable de U5 GAAP. deferminada en el Accounting Sfandards Codification [“ASC"] Topic 820
publicada por el Financial Accounfing Standords Board (“FASB")

8 Bap &l insamiente de IFRI, &l valor razanable de cualquisr active s& calcula con base en informacidn qus &
puede clasificar &n fres niveles |variables)

— Loz vonables de primer nivel son precics de acfivos dentro del mercado parecidos al active que esta
sendo valuado

— Loz vaonables de segundo nivel son aquella: disfinta: a lo: precio: de los actives mencionados
anfenarmente que son obiervables direcla & indirectamente

= Los vanables de tercer nivel son oguellos no cbservables que genermlmente son determinodas con base
en supuestos odminstrativas

B Lo informacion 2 ha obtenido de fuente: que se consderan fidedignas, sin embargo 414 Capital no ha
realirodo verificacidn independiente respecto de, y no realiza ninguna declaracidn, ni olorga garantia alguna,
expresa o implicita, con relacidn a la veracidod o exoctitud de dicha infomnacidn. Toda lo informacion
contenida en este reporte, incluyendo proyecciones respecio del rendimiento del mercado financiero, e
encuentran basadas en los condiciones del mercado a la fecha de la valuacion, los cuales fluctuaran por
eventos polficos, econdmicos, financeros, socioles o de ofra naturalezo

B Adicionalmenie a la presente, lo: miembros del Comité Técnico del Fideicomito han recibido un reporte
confidencial detallade de la valuacién realizada para &l presenie ejercicio
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Lineamiento de Reporteo y Cumplimiento IVS

® De ocuerdo con el insaomiento VS 103 de los Estandores Intemocionales de Valuacidn (“IVE") un reporte esid
en cumphmenio con dichos estondares cuando & proporciono a los usuvonos de dicho repote un
entendimiento claro de la valvacidn

— Loz reportes de valvaciin deben proporcionar ura descripcion clarg vy prec=so del alcance del sjercicio
realizode, asi como & propdsito de lo valuacidn, &l uso infencionade v los supuestos ulilizodos para &l
gjercicio, ya tea de manera explicifa deniro del reporie o de manera implicita a fravés de referencia a
oiro: documento: (repories complementarios, mandalos, poliica: internas, propuesia de alcance del

servicio, etc)

B El ineamento V5 103 define lo: puntos come minimo a ser incluidos en los repories. Para focildod del usuario,
414 Capital pone o disposicidn las siguientes referencios donde e pueden consultar los puntos requerndos:

Alcance del ejercicio:

Uso previsto del reporte:

Enfaque adaplado:

Metodologia(s) aplicoda(s):

Principales variables:

Supueslos:

Conclusiones de valor

Fecha del reporie:

Favor de referiree a la perloda del presente reporte

Favor de referiree al Aviso de Limitaciin de Responsabilidad

Faveor de referirse a la pdgina § del presenie reporie

Favor de refere o la paginag 3 del presente reporte

Detolls diponibds en e repode confidencial
Administrodor y al Comite Técnico

Cefalle disponible en el reporde  confidencial
Adminisrador y al Comilé Téenica

Favor de referiree a la pdagina 2 del presente reporie

Favor de referiree a la pdgina 2 del presente reporie

proporcionade  al

proporcionade  al

m 414 Caopital confirma gue o presente ejercicio de voluocion fue eloborado en totol opego a los VS emitidos por
el Consejo de los Normas Infemacionoles de Yaluacion [“IVSC")
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Requerimiento de Divulgacion de la CUE 2021

B 5= hoce referencio o lo resclucidn que modifico los Disposiciones de coracter general oplicables o kos emisoras
de valores v o olros porficipantes del mercodo de valores (lo Circular Unice de Emisoras, “CUE"). publcada el 14
de febrero de 2021, En &l numeral romano . Informacidn requerida en el reporte aneal, inciso C) Informacion
gue deberan contener los copihulos del reporte arual, numernal 2] Bstructure de lo operacion, sub-incso <)

Valuacidn, las Anexos M Bis 2" v M Bis 5 s& menciona lo siguiente

— Yie deberd presentar la informacidn relafiva a las valvacionss gue se hayan efecluvoade ol tilulo fiduciano
durante &l pencde que e reporfa. Adicionalmente, e deberd indicar la denominacidn social de la persona
moral confratoda para efectuar oz valuaciones, los afios de experiencia valuande ceriicodos bursdfiles
Rduciano: de desamallo o insfrumentos de inversidn semejanfes, & nimerc de afos gque ha presfodo sus
servicios a la emisora de manera ininfemumpida, ks cefdificacionss que acredifen lo capacidad técnica para
valuwar este fipo de insfrumentos con los que cuenfe la persona moral coniratoda para efectuar las
valuaciones, as como las pemonas fisicas responsables de realzar las valvaciones; s la persona moral
contrafada para efecfuar lo: valuociones manfiene vna poltica de rofocidn de las personas fisicas
responsables de ko valuvacion, s ko propia emisora mantiens vna polfica de rotacidn en la confratacion de los
senicios de valugcion, asi come o apego del proceso de valugcion a los estandares de reconocidoe preshgo
mtemacional gue resulfen apicables.™

B Al respecto, 414 Copital informa lo siguiente:
— La Firma responsable de la valuacion independiente &3 414 Copital

—La Frma cuenta con expenencia en valuacién independiente de cerificados bursdtiles fiducianos de
desamalle supenor a diez afios. 414 Capital ha prestade sus servicios de manera innterrumpida al Fideicomise
F/ 5682 desde &l afio 2023

— 414 Capilal forma poarfe de un selecto grupo de miembro: corporativo: del Consejo de Estdndaores
Intermacionales de Valuacian [“IVSC")

— Todos lo: miembros del equipo de valuacion de 414 Capifal cuentan con la cerdificacién Anancial Modsling
& Valeaghtion Analyst ["FMVA"] otorgada por el Conporate Fnance Instiute (“CH"). Algunos de los miembros
cuentan con cerificaciones adicionales, ademads de parficipar en el programa de capacitacion continua de
la Firmna

=— 414 Capital cuenta con uno politica de rotocion pora & lider de voluocion de coda uno de los instrumentos
que valjia, que combing crteros de plozo vy escenancs de apelociones por porte del Administrodor

— Loz metodologia: ulizada: por 414 Copilal se apegon o los Eneomientos vy estandares intermocionales tales
como la Moma Intermocional de Informeocion Fnanciera 13 - Medicion del Valor Rozonable, los Estandares
Infermacionales de Valuacion [“IVE"], v los infematonal Prvate Equilty and Venlure Capital [MIPEVT) Valuahon
Guidelnes. Todos los reportes de la Frma pason por un proceso ngursse de revisdn infema con &l fin de
cumplir con estandaores intemeos de colidod v &l apegoe conslante a los mejores prachicos de la industio v a los
nsamiento: anfe: mencionados

) Instucivoe pona ko slaborocion ded eporie onwol aplicable o cedtficodos busoiies fducionos de desamoliio [“CEDs"|
? ingiruotivo poro o slaborooicn del reporte onwal apdcable o certificodos bursafies fiduoiorios o proyeotios de imesicn [“CERPI™)
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Perfil de la Firma

Divulgaciones sobre experiencia e independencia de la Firma

B e hace referencia a la resolucidn que modifica la: Disposicione: de cardcier general en malera inanciera de
los Sisternas de Ahomro para el Refiro, publicada el 14 de febrera de 2024, En el arficule 30, numeral ramana VI,
respecto de ciertas obligaciones de los Comités de Inversion, se menciona lo siguiente:

— “Respecto de los nstrumentos Esfrucfurodos y ABRAL &l Comilé de Inversidn deberd manifestar expresamente
U opinidn sobre los criferios de valwacidn de los activos subyacentes. Asimismo, ung vez gue el Insfrmenfo
Estructhurodo cuente con uwn valuodor independiente o cuando éste sea sushfurdo por ofro, el Comife de
Inversién debera manifestar una segunda cpmidn ¥ dar segumiente respecto de los refendos crtenos. asi
como sabe la expenancia & independancia de diche valuador, Exla opinidn deberd emilrse o los fres masss
despuss de contbar con el valvador independienfe. Las referidas opiniones deberdn quedar asenfada: en el
Acta Pormenorzaoda de ko sesidn que comesponda™

B Al respecto, 414 Capifal informa lo sguiente:
Confimacién de Experiencia

B 414 Copital fue fundada en 2007 y desde enfonces se ha poscionado como un provesdor nfegral de sernicios
de valuacidn y asesona financiera corporafiva. La Frma ofrece semvicios de Valvacidn de Pordafolo: para mds
de 140 fondos con activos en doce pailes. A travé:s de los diferentes entidades del grupo, 414 Capital tiene mas
de 30 profesionales financienos an su equipo gue estdn ubicados en Estodos Unidos, Méwco vy Colombia

B En su praclica de Valuacién de Porfalfolios, la Frma valda mdas de 800 active: de manera recurente [semestral,
tnmnestral ¥y mensuval], abarcande uno ampba goma de sectores incluyendo: capital prvado, capital de nesgo,
infraestructuna, energio, bienes mices y deuda, antre otros

B Todas los poliica: v metodologios de valuacion se presentan ante un Comité de Valuacién intemno, integrado
por tres de los miembros mas expenmentodos del equipe de valuacion ¥y que son miembnos del Amenican
Society of Appraiers. Todos los valvociones son oulonzodos por un resporsable global de ko prachica, guien
cuenia con ko desgnacidn Accredifed Senior Appraser (“ASAT)

m Adicional a ka cerfificocién FMYA clorgade por ¢ CFl. algunos miembros del equipe tombién tienen la
detignacidn ASA del Amencan lociely of Appramers, v la cerificacién Charfered Allermative Investment Analyst
[“CAIA")

B Al ser mesmbro corporative del IVIC, 414 Copifal subraya su compromiso para avanzar &n la estandarizacion y
oz mejore: practica: dentre de la indusfria de valuacién

B Loz ejercicios de valuacidn en cueslidn son revisados por lerceros como parle de un sisterma de auditedas v
confrapesos del sislerna. Dichos ferceros welsn incluir al adminisirador, a miembros del comité téenico. vy al
ouditor confable independiente

Confiimacién de Independencia

B El personal de 414 Capital responsable de la realzacidn, revisidn, autonzacidn y publicacidn  del presente
reporie confirman tener y manfener plena y fotal independencia con relacidn a los activos sujefos a la
valvacion, osi como con respecto o los siguentes entidodes del vehiculo sueto del presente reporte de
valsacion: i| e adminstrador, i} el fideicomiso, i) e fideicomitente, iv] el fiduciaro, v] el comité tecnico, y v el
represantante comun

B Mingun miembro o representante de 414 Copital parficipa en ko gestion; o es miembro del consejo, directive o
funcionano, de los entidades previamente mencionadas

B Lo independencia v la cusencia de conflictos de infereses se confrolon a través de un conjunto de protocolos y
prachcas de rarsparencia gue son montoreados medanle hermamientas lecnoldgicas v supetos al escrubinig de
wn oficial de cumplimienio exlermo

® Lo firma cuenta con marwales, politicas ¥ profocolos sobre: || Cumplimiento: ética y conducta, confidencialidad
v propiedad materal, seguidad de la informacidn, manejo de conflictos de inferds, madios vy eventos, frading
restringido, regalos & invitaciones, anti-corupcidn, auditonas de confrol infermo, prevencion de lavado de dinero,
infegracion de chteros B5G: vy i) Tecnologia: segurdad de informacion, continuidad de negocios, respuesta a
incidentes y recuperocion de desosires
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Aviso de Limitacion de Responsabilidad

B B hecho de que 414 Copifal Inc. [“414 Copital”] hayo puesto este documento (el “Reporie”) o cudlguier otro material, o su
disposicidn, no consifuye una recomendoacidn de fomar o manienss una posicidn, ni una representacion de gue cualguier
frarsaccidn & adecuada o apropiada para & lecler. Teda frorsaccidn implica reige considerable. v &l lecior no debe
porficipar en ninguna fronsaccion g menes gue enfienda completamente dicho riesgo vy haya determinade. de manemn
independierie. que la mismo 5 opropioda pora su pedil y régimen de inversion. 414 Copilal no provees osesona contoble,
legal o fiscal: estos temas deben ser discufidos con asesores independentes. En ningln caso serdn 414 Copifal, sus parfes
relacionadas o empleados resporsables frenle al lecior o cudalquisr fercero por cudlquisr decitidn o accidn tomada con
base en lo informacidn de este documento o por dofios. oun cuando exsta avise sobre lo posibiidod de dichos dofios
Agimismo, 414 Copital no owme responsobiidod alguno mas olla de los estoblecidos en los téminos ¥ condiciones
establecidos en w confrato de prestackdn de senvicios.

m Efe Reporte a3 o resumen de uno con mayor detalle gue contiene informacidn privada y privilegioda, ¥ no cophura ni
susfituye &l nivel de detalle enconirodo en al.

B Los onolistos resporsables de la produccion de este Repore cerificon gue los poshuros expresodos ogu refisjon
exclusivarmente sus visiones y opiniones personales sobre cualguiera de los emisores o instrumentos discufidos. vy que fueron
preparodas de manera independents y outdnoma, incluyendo de 414 Coplial y ofras empresos asociodas. Los analistas
resporsablas de la produccidn de este Reporte no astén regisirados yfo caificados por MYSE o FINEA, y no esidn asociades
con finguna cosa de bolsa &n los Estados Unidas o cualquisr otra julsdiccidn, por o que no &tdn suistos a las resticcionss
de comunicoacion con las companias cubiertos o preseniociones en publico de ocuerdo a los reglas 2711 de NASD y 472 de
NYSE. Coda analsta también cerfifica que ningdn componente de su compensacion estuvo, estd o estard, directa o
indirectamente, vinculado con I recomendacions: especilicas o vitionss expresadas por ol en edle Reporte.

B Paoro sloboror &l presente Reporte, 414 Caopital considerc y s boso. Sn werificocion independiente. en la informocion
enfregada por el Administrador y en informacién plblica disponible an el mercado [conjuntamante, la “Infarrocidn’). 414
Copital asumid lo veracidod de la declaracién del Adminisirador respecto de gue (i) foda la Informacidn era verdodera,
completa y fidedigna o la fecha de 5w enfrega. [@] foda ko Informocion enfregoda por &l Administrodor @ 414 Capital no
omite hechos o informacion que ocosions gue la Informacion sea faka, incomecta o, en su caso, pudiera afecior el proceso
de valuacidn o las conclusiones establecidas en el presenie Reporie. (i) foda la informacion incluyendo, din imitar, las
proyecciones financieras, esfimacionss, amncionss, inverionas de capital y iosas de refomo gue fueron entregadas a 414
Copital hon sido preparadas de buena Te obre Dases vy esfimacionss razonables, v [iv] todos lod contratos v Convenios
referidos en, o entregados con. lo Informacion son validos. exigibles y seran cumplidos en sus tésminos. 414 Capital no Sene
acceso a comunicaciones entre el Administrador y & Fduciarnio y/o e Comité Técnico, por lo que cualquier informacion que
pueda ser proporcionada a &sfol y gue sea dislinia a la recibida para el ejercicio de valuacidn no pusds e congdderada
coma parte del mismo

B 414 Caopital no realza ninguna declaracidn, nl oforga garantia alguna, expresa o implicita, con relacidn a la Infomacidn,
incluyendo, tn Brmitar, respecto de la viabilidod de alcanzor las proyecciones, efimacionss o aiuncionsas financieras ahl
refiejadas. Consscuentemnente, 414 Caopital no &5, ni serd. responsable por la verocidod de o Informacian subyacente del
prasente Reporie, ni ha asumido obligocion aiguna poara solicitar Informocion adicional o para conducir un proceso de
audiioda independiente con relocidn a la Infarmocidn o las Inveriones |ya sea desde una perspectiva fiscal, financiera
comercial, legal, econdmica o ambiental, enire ofras). Nada de ko previsto en el Reporte deberd de considerare o
inferpratans como una declaracion de 414 Capital reipecto del detempafio inancien pasodo, pretente o futum de los
actives cbjeto del presente Reporie. Lo conclusion de este andlisis depende de los garantios del Adminisirador en cuanio a
que dicha informocion es comecta y verdodera. 414 Copital ha osumido gue las proyeccionses financieras del octivo han
gdo preparadal de manera raronable sobre un flundarmenio que refisja los mejores eslimados y valoracionss disponibiss
achuales del Administrador, Todes los jercicios contenidos &n asle Reporie dependen. enfre obras variables. fuerements de
las proyecciones gue han sido generadaos por &l Adminisirodor. Los conclusiones recoen en la consecucion de kos resultodos
¥y poscion finonciera reflejodos en estos proyecciones. Bn coso de gue astos no se materiglizosen, los resulbodos de s
valsociones podion difedr de manera imporfante. B responsablidod del lector fomillodzorse con estos supuestos y
deterrmingr de mansn ndependients U raronabilidod

m B presenie materiad no pretende ser, nl debe de Inferpretarse como, una proyeccidn o prediccidén de evenios yio
rendimienios fulurod. Cualssguier refomod 1on inherentemenie incierios ol eghar wjetol a rissgos de nepocios, indusiiat,
mercodos, reguiatofios v financienss fusra del control de 414 Capital. Cualesquier relfomos proyeciodos en &l presente
Reporte se bason exchasivamente en e jicio de los avtores v ka Informacion proveida por el Adminstrador, con base en los
nasgos asociodos a clerfas estrategios de inversion, &l refomo esperado con relocion o dichos resgos hipoteficos con
valsacionss a precios de marcado v en &l actual ambiente de inversidn.
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Aviso de Limitacion de Responsabilidad (Cont.)

B Cierfas suposiciones subyocentes o presenfe Reporte fueron realizodos exclsivamente poma efecios de modelocion
financiara, sendo improbable gue se actualcen. No se realiza ninguna declgrocion, ni se dao gorantia alguna respecto de la
razronabiidad de los suposiciones realizados o con respecto a gue fodos ko supoticiones adecuadas o necesarias han Sdo
considerados &n & presente Reporte, Lod resultodos operafivos, & valtr de ochivos, 103 opsracionssd anunciodas y
cualésguier olros slemeniod considerodos en & prétente Eeporle pusden woriar maléralmente de ko suposScionss
wbyacentes del presente Reporte. Cudlesquier variociones en los supcsiciones de los oulores podran afeciar matenaimente
a infomaocion prevista en &l presente Reporte. Los resulfodos de inversion de los leciores del presente Reporte podran vorior
sgnificativarmenie de resulfados pasados o cualesquiena de kas proyecciones hipotéticos previshas en el presente Repaorte

8 Lo informocion que se presenta en este Reporte confiens proyecciones y estimaciones respecto de avenitos, metas o
resultodos esfimados a la fecha del presente Reporfe, incluyendo. perc no imitados oo precios actuales, valuacion de
actives ubyacentes, kquidez de mercado. modsios propletados y supuestos (sujetos a camblo sin nofificacidn) e
informacion publicamente disponible gue & congidena confiable. perc no ha Sdo verdficada de manera independiente
Todot lof supuesios. opiniones y esfimociones consfifuyen el juicio del onaikto o o fecha y estan sujelos o combio sn
naofificocion. Es imposible gargnfizor gue dichos eventos. metas o resultados se maoteriaicen en el frluro y podran variar
sgnificativamente de lo aqul establecido. Toda la informacidn confenida en este Reporfe, incluyendo proyecciones
respecio del rendimisnio del mercado financien, & encusniran batodas &n las condicionss achuales del mercodo. lag
cuales pusden fuciuar por eveniod pallicss, econdmicas, inancennd, tociales o d2 ofra naturaleza,

m Todo andlsk financiero, tal como el establecido en & Reporte, involucra diversas determinacionas regpacto de los métodos
cuanfitatives y cualitatives mds apropiodos para determinadas circundlancias parficularss, Al elaborar 2| presente Reporte,
414 Copital ufiizd diversas hevamientas y metodologios de andlisis financieno, 414 Capital considera que & andlisis debe
l=arse de manera conjunia y gue fomar de manem aisioda algkn componente o slemanto del mismo = sin considerar todos
los componentes o el andlisis #n su conjunio - puede propicior un enfendimienio sesgodo o incompleio del proceso de
wvalsacion subyacente ol presente Reporte.

® Gio y oiros volvociones de companias. negocios o inversiones gue 414 Caopifal ha realizodo, © que regice en e futurg,
pueden reflejar &l wio de metodologios disfintas a las utilzados en el presente Reporte o, en su caso, en cualssguier ofros
Raportes preparados por los disfintos equipes gue son miembros de 414 Caplial

8 Cualguier cambio o evento que ocuma con posterichdod a la fecha del presente Beporfe podra afeciar los conchusiones
establecidas en el presente Reporte. A pesar de que eventos futuros pueden ofectar las conciusionas establecidas en el
presente Reporte, 414 Capital no asume obligocidn alguna pana actualzar, revisar o modificor & contenido del Reporte

B8 B presente Reporie no consfituye una oferio pora compror o vendaer valores y no deberd de inferpretase como tal
Cuabssquier valuaciones son indicafivas (no realzables) v estas valuaciones pueden difedr sustanciaimenta de un valor
reqalizable, parficularmente en condiciones de mercado Fouidas yio voldfies Lo invertionss a la que e refiere el
publicocion pusden no ser odecuadas pora todos los receptores. B responsabiidod de los recepionss tomar deciionss de
inverson con bose en sus propios invesfigociones. Cuolguier pérdida o consecuencia gue swrja del uso del matesial
confenido en esia publcacion serd Unica y exclusvamenie resporsabiidaed del inverdonista, ¥ 414 Coplia no tendra
resporsablidod por dicha consecuencia. Bn caso de esistr una duda sobre cualguier inverson, los recephores deben
confaciar a sus propios asesores de inversdn, legales /o fscals: para oblener iesona sobre la oporfunidad de la inversdn.
A grade pamitido por la ley, Ringuna résponsabiidad & aceplada por cualquisr pdrdida. dafos o coslos de cualguier ipo
que sujon del wso de esto puiblicocion o sus contenidos.

B Efos molenales fusron preparados exclusivamente poara wie &n &l lemifodo mexicono, Ble Reporde y o contenido no
pusden ser reproducidos. disfibuidos o un fercero o publcodos @n & consenfimiento de 414 Copital. Las leyes v los

reglamentos de oircs poses pueden restingr la disiiibucion de esie Reporfe. Los personas en posesion de este documenio
deen informarnse sobre las posibles resticciones legales ¥ cumplifias de manena acorde.

14 Capial ¢ wavw 41 Lempial oo o
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C4P1T4L

414 Capital

Reporte piblico y resumido de valuacién frimesiral - 37 2024

Referencia: Valvacion independiente de la Serie A-3 del Fideicomizo F 8682 (Clave de pizara FIECK 24D)

Mexico Infrastruchure Parimers FF, S.A.P. de C.V.

Conforme a ks documentos de colococidn y de aocuerdo con lo establecide en & contrafe de fideicomiso
mevocable de emisdon de cedificados bursdfiles, en gue se designd a 414 Capifal Inc. como valuador
ndependiente de los activos en los que mvierte el Rdeicomiso, hocemos de su conocimiento lo siguiente. Este
raporie astd wijeto a los témincs v condiciones poctados en el Conirato de Prestacidn de Sarvicios. La opinidn de
valor gue aqui s& presenta eshd sujela al Aviso de Uimitacidn de Responsabilidad incliade al iiral dal documento.

Anlecedente: de la valuacion

H & de octubre de 2023, Mexco Infrosfructure Portmers FF, 3.APL de CV. ["MIP"] colocd o frovés de ko Boka
Mexicana de Valores (“BMV™) cedificados bursdtiles fiducianos (el “CKD™) pam el Adeicomiso F/5482 "FIECK" por un
monfo maximo de USD 2,420 mm
= H obetivo del CED es realizar inversionas pancipalmente an aclivos de generacidn de enengia aekscinca y
negocios subyacentes, a fravés de Socedades Promowdas que se localicen en temtono nacicnal

Conclusion de valor'
Valer juste por cedificads — Enfoque de valuador independiente® UsD 58.300348
Valer juste per cerificads = Enfoque de amerfizacién de gastos® UsD 58.300348

De tener cualguier pregunta al respecto de ko valuacién o su alcance, por favor o duden en contactamos

directamentea.

414 Capital

! Fovor de referine o oy ieocionss posfenares pora mayor detale

! Obedece ol orterio de IFRS de frofomiento de gartos de colooooidn

130 cdhiers o prdcficm de ko ingduilia de armarfizacidn oe garfor o colocasidn, Eite precio i debend incarpongr al veshor de précial

Mofa: Exfo valuacidn fue realizoda con indormacicn a la fecha sfectvo indicada #n lo poging 2 ded reporte, ¥ no incluys svenfor copomios
postericrel o dicha fecha Lo conciusidn di valer #1 frgresada &0 ia monede comspandente a o confobiidod del Rdeicomig, v ko peaheror
CONMVENEGn @ ung moneda disfinto poro cuolguier fin no e porte del olconoe de ere dooumenio

414 Caplgl ® waw 41 dgapiel oo
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Resumen de Valuacion

Cifras en USD

B A3 0% IERTE DS OF J004. COMIEIMa R & VS TG, N0 RGOS a0E Q4 Ol CeMTCaao &1 OF VD S50 [Sincuetta v GEhE X0V 100 WD)

A cWens RNanCHIos 0 volor bl Todal
W I O B0, 437 33000
¥ OO U0 A0S |40 415 85
PFakimoria Por cerhboodo ¥ cemhcodos
s g e Do 5475 15425 71 B 551 386500
¥ o apushago 5830 | 5. 435 #F1 BRF 340 S4T 55
ER=Lg=iP = — ==
wabal jushs ped cailRcads - trfoque de valsoder independients? WSO 53,5005
Walar ik pos cediicada - Frfogue de amarzocion de gatbes’ WED 58, M0
aclve Fasive

F Eectiva y agqusomnmes oe afecmvo LTAL 18000 F ProvEonac -

P PSZEd SRNSiBI0 1404 Bas 00 L L - - -

A Imverdones direcios en promovicas BRE B0, 81255

Agtviol neted aimbuibiel g o foeicomaarion

- . BFF 240 54T 55
|y s DifBusgfdl por pagar|
Tohal aclvos B A0 4T 55 Tokal Fasye ¥ paimonio BER A0 4T BE
&cfivon fnangiems o volon mmeenoeble ol oo ive Wale cerfica
ol base BFE 18061 LES L E ] C-m
At FRanGierss & « Oy IESAamg v EUScan O MBS SESEnd 1] FAT AT 1A 58 g +F TR
actres finoncieros o voor nEorobie (voluooion o o bojo sscenans 1) A% 17 20 LR L] ATEE
Aptieos finoncierss o voior razorobie (voluookin ol ofen esoenono 2] B 120, a0, 147 50 bl ] 2L 18%.
Actieos inancienss o woor eonabie (valuocion o i bojo escenano 2 - AL A T o5 -18.45%
WD e © oo aoos woloe cericado
TR ACPaD ST 13337591 40 MeTan
Timesire Frevia | Fur Krrd ML HA
TreE Previo 1 202431 A, HA
Trresfre Previo 3 2005 AL HA

El patimong ded RleomEn I6 ojUIRS COnfarme a O valuacidn [Uifs 09 MY ivenionsd, ncluye DiEbucionss por pogar porg fnel 08 ife
reporhe

7 Obedece ol orteno de [FRS cde frofomiendo oe gosios de colococion

1 3o odhiere o préclican de lo induiie de omarfizocidn de garlos de colococidn, Frle precio s debend incomposar al vechor de precisn

4El balance pro-forma gjusfodo No @5 un esfado confabie, sing wuna hemaomiento de estimocidn parg o wolor del patimonio confome a los
combios &n la voluocidn jurto de loy inversiones. Los cuenfos morcodar “F (§o) se mantienen o corfo, mientnos gue oy cusndor morcodar “A
focivalds] s sfusfon, ¥ por ende e soinciden con ol dolo repaniads en sonlabilfdod

¥ Pora jos oofivas voluodos par ko metodologio de MeDodo se Modeld wia vodooksn de + [ « 3% y 13% ol mditipio, yo sea de venias, EBTDA o
uviifidod neta, o ol cop nofe. segun aplique. Fora lor ocfivor voluados por lo mefodologo de DICF se models wno vwaiocion de # /- FEy 158 g
I losa de descusnho. Povg loa oothved valuados o coufa, o modeld una vamasian de + [ - TR y 1 7R directomenie ol valor del acffva
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Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
Trimestre: 3 Ano: 2024

Actinver, Division Fiduciaria
Clave de Cotizacion: FIECK

Inversiones Realizadas por el Fideicomiso

8 A lgfecha del presente reporte, lo Sene A-3 del Fideicomiso F/5682 ha realizodo los siguientes inversiones

Monts®  Meledologia de valsacian®

Inversidn" Descrpokin
HLoA Enfoque de ingrésos

17 2024
Fd&icomes FIS581 FAdeicomizs adquiients de 12 plantas lecthicas y |

pargue edlico

! La inwersiin @1 reconocida an & pamar fimeste on o gue fue reflefado en esfodos Snanciencs del fdeicomiso, independienfemants oo b

fecha de incio del proyecio o ko creacion del vefrculks

 Congigena & mondo inwerfids en ol UMy eplodss fingngierss publicodsr @ lo feche de volvacidn, B paficuiaments relevonhe &n Ioy Sogd
@ jos que kg inversidn fe iIncremanta o decrementa o o longo del tempo

Se refere o loy meindologion lstadar en ko reccion “Medodologiar de Voleocon Aplicobles”, o @ una combinacion de lar mamar, en wr cone

CarlaL
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Actinver, Division Fiduciaria
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Metodologias de Valuacion Aplicables

B 414 Coptal apbca metodologias de valuacidn basadas en esldndares intemacionales’ reconocido: por
organizociones del seclor de asesoria vy valvacidn financiera, 414 Copital mantiene membresia en algunas de
las Prisrnes

Melodologios de valvacién bajo IFRS 132

B Andliz de frarsaccione: comparables donde ee abfienen miltiplo: que pueden zer
usado: para valuar los aclivos

B Lo informacidn fransaccional de los activos sirve pora dar una estimacidn razonakble
Enloque de de acuerdo con la etapa de desamollo o maduracidn en la que & encueniran
mercado dichos activos

B B Corsejo Infermacional de Nosma: de Valvacidn corsidera la valuacidn a
mercado como &l enfogue mds comuinmente aplicadeo a pear de gue los infereses
an los proyectos preden no ser homogéneaos

B Dado el wupuesto de que = pueden hacer ecfimacione: razonable: del fljo de
efectivo generado por los activos en cueshion, a traves del empo dan pie a una
valuacion por flujos de efectivo descontados ("DCF", por sus siglas an inglés)

Enfoque de ingresos

B Faoctore: de resgo mociodos al octive se integran a la taza de descuento
pemifiendo au captar el resgo del negocio

8 Fora los octives en etapo de desoncllo o de reciente odguisicion, la valvocion de
costos &3 un ondlisis de los coslos evitades. o los costos incumdos hosta la fecha en
relacion con los achves

8 Lo valuacion de costos proporciona un valor nicial de los activos v se calcula come
la suma de todos los costos direclos & indirecios, asi como &l costo adicional al gque
s& haya incumde a frové: del perodo de desamolo del proyecte o lo recients
adguisicidn de un acfivo

B De manera general, la: valuacionss de aclivas liguidas realizada: coretponden a alguna de las metodalogias
anteromenie mencionadas, y en algunas ocasones se uliiza una combinacidén de varas como refuero v
validacisn

B Cabe mencionar que los melodalogias son adapltadas segin la industria en cueslidn del aclive subyacente
Las prim‘.:'pnlnts calegongs &n las que las actves on clasficados son n‘.:-up"ll:ll pﬁ"vndn_ Blenss raices,
infraestructura, energia, crédito y ofros

— A su vez, dentro de coda cotegona pueden existir subcategonas (por ejemplo: bienes raices induskriales,
comerciales, de oficings, residenciales, de hospitalidad, ete.)

— Para o coso de inversiones en fondos swubyacentes, & volor rozonoble se estima con bose en lo parte
alicucta del valor del ochve neto ["MNAV™ por sus siglos en inglés) reportado por &l adminisirador del fondo
subyacenie cuando esfe sea representative del valor raronable, en inea con los ineamientos de valuacidn
IPEYT

! Los waluociones confenidas en eshe documenfo han sido eloboradar siguendo los medodoiogias con bose en esfandares infemocionales y
apegdndose 3 los criferos incluldos en los Infemational Yaluafion Standands, kos Indematonal Private Eguity and Venture Capifal Yaluafion
Guidelines, sempre y cuando ssfos no & confropongan con o oferos esfoblecioas Bajlo IFRS. En caso de que o Valuodor Independiente o o
Adringrocar Jecidan no SERgOTe O diohol STENSd O O DORGUE IOF BTG 3¢ SONTODonET Son b efteriod sifablecidod By IFRS o
pargus fusron achualiacod o modificadon. ie nckind ung naka deicripiva sobre dicha valuocidn

Y414 Copital a1 miembre deil infemaBanal Valuation Standands Counci

# lndemaotional Financial Reporting Sondards

C4P1T4L .
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Metodologias de Valuacion Aplicables (Cont.)

8 414 Copital oplca lo defiricion de valor razorable del IFRS 13 - Medicion del Valor Rozonable, lo cual establece
el valor razonable como &l precic gue seno recibido por vender un actvo o pagodo por fransferr un pasive en
uno tronsoccion ordenoda entre porticipantes de mercado en lo fecha de ko medicion

— La definicion de valor razonable del IFRS 13 es de manera general corsisternte con la definicion de valar
raronable de U5 GAAP. deferminada en el Accounting Sfandards Codification [“ASC"] Topic 820
publicada por el Financial Accounfing Standords Board (“FASB")

8 Bap &l insamiente de IFRI, &l valor razanable de cualquisr active s& calcula con base en informacidn qus &
puede clasificar &n fres niveles |variables)

— Loz vonables de primer nivel son precics de acfivos dentro del mercado parecidos al active que esta
sendo valuado

— Loz vaonables de segundo nivel son aquella: disfinta: a lo: precio: de los actives mencionados
anfenarmente que son obiervables direcla & indirectamente

= Los vanables de tercer nivel son oguellos no cbservables que genermlmente son determinodas con base
en supuestos odminstrativas

B Lo informacion 2 ha obtenido de fuente: que se consderan fidedignas, sin embargo 414 Capital no ha
realirodo verificacidn independiente respecto de, y no realiza ninguna declaracidn, ni olorga garantia alguna,
expresa o implicita, con relacidn a la veracidod o exoctitud de dicha infomnacidn. Toda lo informacion
contenida en este reporte, incluyendo proyecciones respecio del rendimiento del mercado financiero, e
encuentran basadas en los condiciones del mercado a la fecha de la valuacion, los cuales fluctuaran por
eventos polficos, econdmicos, financeros, socioles o de ofra naturalezo

B Adicionalmenie a la presente, lo: miembros del Comité Técnico del Fideicomito han recibido un reporte
confidencial detallade de la valuacién realizada para &l presenie ejercicio

C4P174L 414 G apil » warw 4l dcapita com
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Trimestre: 3  Afno: 2024

Lineamiento de Reporteo y Cumplimiento IVS

® De ocuerdo con el insaomiento VS 103 de los Estandores Intemocionales de Valuacidn (“IVE") un reporte esid
en cumphmenio con dichos estondares cuando & proporciono a los usuvonos de dicho repote un
entendimiento claro de la valvacidn

— Loz reportes de valvaciin deben proporcionar ura descripcion clarg vy prec=so del alcance del sjercicio
realizode, asi como & propdsito de lo valuacidn, &l uso infencionade v los supuestos ulilizodos para &l
gjercicio, ya tea de manera explicifa deniro del reporie o de manera implicita a fravés de referencia a
oiro: documento: (repories complementarios, mandalos, poliica: internas, propuesia de alcance del

servicio, etc)

B El ineamento V5 103 define lo: puntos come minimo a ser incluidos en los repories. Para focildod del usuario,
414 Capital pone o disposicidn las siguientes referencios donde e pueden consultar los puntos requerndos:

Alcance del ejercicio:

Uso previsto del reporte:

Enfaque adaplado:

Metodologia(s) aplicoda(s):

Principales variables:

Supueslos:

Conclusiones de valor

Fecha del reporie:

Favor de referiree a la perloda del presente reporte

Favor de referiree al Aviso de Limitaciin de Responsabilidad

Faveor de referirse a la pdgina § del presenie reporie

Favor de refere o la paginag 3 del presente reporte

Detolls diponibds en e repode confidencial
Administrodor y al Comite Técnico

Cefalle disponible en el reporde  confidencial
Adminisrador y al Comilé Téenica

Favor de referiree a la pdagina 2 del presente reporie

Favor de referiree a la pdgina 2 del presente reporie

proporcionade  al

proporcionade  al

m 414 Caopital confirma gue o presente ejercicio de voluocion fue eloborado en totol opego a los VS emitidos por
el Consejo de los Normas Infemacionoles de Yaluacion [“IVSC")

C4R1T4L
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Requerimiento de Divulgacion de la CUE 2021

B 5= hoce referencio o lo resclucidn que modifico los Disposiciones de coracter general oplicables o kos emisoras
de valores v o olros porficipantes del mercodo de valores (lo Circular Unice de Emisoras, “CUE"). publcada el 14
de febrero de 2021, En &l numeral romano . Informacidn requerida en el reporte aneal, inciso C) Informacion
gue deberan contener los copihulos del reporte arual, numernal 2] Bstructure de lo operacion, sub-incso <)

Valuacidn, las Anexos M Bis 2" v M Bis 5 s& menciona lo siguiente

— Yie deberd presentar la informacidn relafiva a las valvacionss gue se hayan efecluvoade ol tilulo fiduciano
durante &l pencde que e reporfa. Adicionalmente, e deberd indicar la denominacidn social de la persona
moral confratoda para efectuar oz valuaciones, los afios de experiencia valuande ceriicodos bursdfiles
Rduciano: de desamallo o insfrumentos de inversidn semejanfes, & nimerc de afos gque ha presfodo sus
servicios a la emisora de manera ininfemumpida, ks cefdificacionss que acredifen lo capacidad técnica para
valuwar este fipo de insfrumentos con los que cuenfe la persona moral coniratoda para efectuar las
valuaciones, as como las pemonas fisicas responsables de realzar las valvaciones; s la persona moral
contrafada para efecfuar lo: valuociones manfiene vna poltica de rofocidn de las personas fisicas
responsables de ko valuvacion, s ko propia emisora mantiens vna polfica de rotacidn en la confratacion de los
senicios de valugcion, asi come o apego del proceso de valugcion a los estandares de reconocidoe preshgo
mtemacional gue resulfen apicables.™

B Al respecto, 414 Copital informa lo siguiente:
— La Firma responsable de la valuacion independiente &3 414 Copital

—La Frma cuenta con expenencia en valuacién independiente de cerificados bursdtiles fiducianos de
desamalle supenor a diez afios. 414 Capital ha prestade sus servicios de manera innterrumpida al Fideicomise
F/ 5682 desde &l afio 2023

— 414 Capilal forma poarfe de un selecto grupo de miembro: corporativo: del Consejo de Estdndaores
Intermacionales de Valuacian [“IVSC")

— Todos lo: miembros del equipo de valuacion de 414 Capifal cuentan con la cerdificacién Anancial Modsling
& Valeaghtion Analyst ["FMVA"] otorgada por el Conporate Fnance Instiute (“CH"). Algunos de los miembros
cuentan con cerificaciones adicionales, ademads de parficipar en el programa de capacitacion continua de
la Firmna

=— 414 Capital cuenta con uno politica de rotocion pora & lider de voluocion de coda uno de los instrumentos
que valjia, que combing crteros de plozo vy escenancs de apelociones por porte del Administrodor

— Loz metodologia: ulizada: por 414 Copilal se apegon o los Eneomientos vy estandares intermocionales tales
como la Moma Intermocional de Informeocion Fnanciera 13 - Medicion del Valor Rozonable, los Estandares
Infermacionales de Valuacion [“IVE"], v los infematonal Prvate Equilty and Venlure Capital [MIPEVT) Valuahon
Guidelnes. Todos los reportes de la Frma pason por un proceso ngursse de revisdn infema con &l fin de
cumplir con estandaores intemeos de colidod v &l apegoe conslante a los mejores prachicos de la industio v a los
nsamiento: anfe: mencionados

) Instucivoe pona ko slaborocion ded eporie onwol aplicable o cedtficodos busoiies fducionos de desamoliio [“CEDs"|
? ingiruotivo poro o slaborooicn del reporte onwal apdcable o certificodos bursafies fiduoiorios o proyeotios de imesicn [“CERPI™)

C4P1T4L ?
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2024

Perfil de la Firma

Divulgaciones sobre experiencia e independencia de la Firma

B e hace referencia a la resolucidn que modifica la: Disposicione: de cardcier general en malera inanciera de
los Sisternas de Ahomro para el Refiro, publicada el 14 de febrera de 2024, En el arficule 30, numeral ramana VI,
respecto de ciertas obligaciones de los Comités de Inversion, se menciona lo siguiente:

— “Respecto de los nstrumentos Esfrucfurodos y ABRAL &l Comilé de Inversidn deberd manifestar expresamente
U opinidn sobre los criferios de valwacidn de los activos subyacentes. Asimismo, ung vez gue el Insfrmenfo
Estructhurodo cuente con uwn valuodor independiente o cuando éste sea sushfurdo por ofro, el Comife de
Inversién debera manifestar una segunda cpmidn ¥ dar segumiente respecto de los refendos crtenos. asi
como sabe la expenancia & independancia de diche valuador, Exla opinidn deberd emilrse o los fres masss
despuss de contbar con el valvador independienfe. Las referidas opiniones deberdn quedar asenfada: en el
Acta Pormenorzaoda de ko sesidn que comesponda™

B Al respecto, 414 Capifal informa lo sguiente:
Confimacién de Experiencia

B 414 Copital fue fundada en 2007 y desde enfonces se ha poscionado como un provesdor nfegral de sernicios
de valuacidn y asesona financiera corporafiva. La Frma ofrece semvicios de Valvacidn de Pordafolo: para mds
de 140 fondos con activos en doce pailes. A travé:s de los diferentes entidades del grupo, 414 Capital tiene mas
de 30 profesionales financienos an su equipo gue estdn ubicados en Estodos Unidos, Méwco vy Colombia

B En su praclica de Valuacién de Porfalfolios, la Frma valda mdas de 800 active: de manera recurente [semestral,
tnmnestral ¥y mensuval], abarcande uno ampba goma de sectores incluyendo: capital prvado, capital de nesgo,
infraestructuna, energio, bienes mices y deuda, antre otros

B Todas los poliica: v metodologios de valuacion se presentan ante un Comité de Valuacién intemno, integrado
por tres de los miembros mas expenmentodos del equipe de valuacion ¥y que son miembnos del Amenican
Society of Appraiers. Todos los valvociones son oulonzodos por un resporsable global de ko prachica, guien
cuenia con ko desgnacidn Accredifed Senior Appraser (“ASAT)

m Adicional a ka cerfificocién FMYA clorgade por ¢ CFl. algunos miembros del equipe tombién tienen la
detignacidn ASA del Amencan lociely of Appramers, v la cerificacién Charfered Allermative Investment Analyst
[“CAIA")

B Al ser mesmbro corporative del IVIC, 414 Copifal subraya su compromiso para avanzar &n la estandarizacion y
oz mejore: practica: dentre de la indusfria de valuacién

B Loz ejercicios de valuacidn en cueslidn son revisados por lerceros como parle de un sisterma de auditedas v
confrapesos del sislerna. Dichos ferceros welsn incluir al adminisirador, a miembros del comité téenico. vy al
ouditor confable independiente

Confiimacién de Independencia

B El personal de 414 Capital responsable de la realzacidn, revisidn, autonzacidn y publicacidn  del presente
reporie confirman tener y manfener plena y fotal independencia con relacidn a los activos sujefos a la
valvacion, osi como con respecto o los siguentes entidodes del vehiculo sueto del presente reporte de
valsacion: i| e adminstrador, i} el fideicomiso, i) e fideicomitente, iv] el fiduciaro, v] el comité tecnico, y v el
represantante comun

B Mingun miembro o representante de 414 Copital parficipa en ko gestion; o es miembro del consejo, directive o
funcionano, de los entidades previamente mencionadas

B Lo independencia v la cusencia de conflictos de infereses se confrolon a través de un conjunto de protocolos y
prachcas de rarsparencia gue son montoreados medanle hermamientas lecnoldgicas v supetos al escrubinig de
wn oficial de cumplimienio exlermo

® Lo firma cuenta con marwales, politicas ¥ profocolos sobre: || Cumplimiento: ética y conducta, confidencialidad
v propiedad materal, seguidad de la informacidn, manejo de conflictos de inferds, madios vy eventos, frading
restringido, regalos & invitaciones, anti-corupcidn, auditonas de confrol infermo, prevencion de lavado de dinero,
infegracion de chteros B5G: vy i) Tecnologia: segurdad de informacion, continuidad de negocios, respuesta a
incidentes y recuperocion de desosires
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B B hecho de que 414 Copifal Inc. [“414 Copital”] hayo puesto este documento (el “Reporie”) o cudlguier otro material, o su
disposicidn, no consifuye una recomendoacidn de fomar o manienss una posicidn, ni una representacion de gue cualguier
frarsaccidn & adecuada o apropiada para & lecler. Teda frorsaccidn implica reige considerable. v &l lecior no debe
porficipar en ninguna fronsaccion g menes gue enfienda completamente dicho riesgo vy haya determinade. de manemn
independierie. que la mismo 5 opropioda pora su pedil y régimen de inversion. 414 Copilal no provees osesona contoble,
legal o fiscal: estos temas deben ser discufidos con asesores independentes. En ningln caso serdn 414 Copifal, sus parfes
relacionadas o empleados resporsables frenle al lecior o cudalquisr fercero por cudlquisr decitidn o accidn tomada con
base en lo informacidn de este documento o por dofios. oun cuando exsta avise sobre lo posibiidod de dichos dofios
Agimismo, 414 Copital no owme responsobiidod alguno mas olla de los estoblecidos en los téminos ¥ condiciones
establecidos en w confrato de prestackdn de senvicios.

m Efe Reporte a3 o resumen de uno con mayor detalle gue contiene informacidn privada y privilegioda, ¥ no cophura ni
susfituye &l nivel de detalle enconirodo en al.

B Los onolistos resporsables de la produccion de este Repore cerificon gue los poshuros expresodos ogu refisjon
exclusivarmente sus visiones y opiniones personales sobre cualguiera de los emisores o instrumentos discufidos. vy que fueron
preparodas de manera independents y outdnoma, incluyendo de 414 Coplial y ofras empresos asociodas. Los analistas
resporsablas de la produccidn de este Reporte no astén regisirados yfo caificados por MYSE o FINEA, y no esidn asociades
con finguna cosa de bolsa &n los Estados Unidas o cualquisr otra julsdiccidn, por o que no &tdn suistos a las resticcionss
de comunicoacion con las companias cubiertos o preseniociones en publico de ocuerdo a los reglas 2711 de NASD y 472 de
NYSE. Coda analsta también cerfifica que ningdn componente de su compensacion estuvo, estd o estard, directa o
indirectamente, vinculado con I recomendacions: especilicas o vitionss expresadas por ol en edle Reporte.

B Paoro sloboror &l presente Reporte, 414 Caopital considerc y s boso. Sn werificocion independiente. en la informocion
enfregada por el Administrador y en informacién plblica disponible an el mercado [conjuntamante, la “Infarrocidn’). 414
Copital asumid lo veracidod de la declaracién del Adminisirador respecto de gue (i) foda la Informacidn era verdodera,
completa y fidedigna o la fecha de 5w enfrega. [@] foda ko Informocion enfregoda por &l Administrodor @ 414 Capital no
omite hechos o informacion que ocosions gue la Informacion sea faka, incomecta o, en su caso, pudiera afecior el proceso
de valuacidn o las conclusiones establecidas en el presenie Reporie. (i) foda la informacion incluyendo, din imitar, las
proyecciones financieras, esfimacionss, amncionss, inverionas de capital y iosas de refomo gue fueron entregadas a 414
Copital hon sido preparadas de buena Te obre Dases vy esfimacionss razonables, v [iv] todos lod contratos v Convenios
referidos en, o entregados con. lo Informacion son validos. exigibles y seran cumplidos en sus tésminos. 414 Capital no Sene
acceso a comunicaciones entre el Administrador y & Fduciarnio y/o e Comité Técnico, por lo que cualquier informacion que
pueda ser proporcionada a &sfol y gue sea dislinia a la recibida para el ejercicio de valuacidn no pusds e congdderada
coma parte del mismo

B 414 Caopital no realza ninguna declaracidn, nl oforga garantia alguna, expresa o implicita, con relacidn a la Infomacidn,
incluyendo, tn Brmitar, respecto de la viabilidod de alcanzor las proyecciones, efimacionss o aiuncionsas financieras ahl
refiejadas. Consscuentemnente, 414 Caopital no &5, ni serd. responsable por la verocidod de o Informacian subyacente del
prasente Reporie, ni ha asumido obligocion aiguna poara solicitar Informocion adicional o para conducir un proceso de
audiioda independiente con relocidn a la Infarmocidn o las Inveriones |ya sea desde una perspectiva fiscal, financiera
comercial, legal, econdmica o ambiental, enire ofras). Nada de ko previsto en el Reporte deberd de considerare o
inferpratans como una declaracion de 414 Capital reipecto del detempafio inancien pasodo, pretente o futum de los
actives cbjeto del presente Reporie. Lo conclusion de este andlisis depende de los garantios del Adminisirador en cuanio a
que dicha informocion es comecta y verdodera. 414 Copital ha osumido gue las proyeccionses financieras del octivo han
gdo preparadal de manera raronable sobre un flundarmenio que refisja los mejores eslimados y valoracionss disponibiss
achuales del Administrador, Todes los jercicios contenidos &n asle Reporie dependen. enfre obras variables. fuerements de
las proyecciones gue han sido generadaos por &l Adminisirodor. Los conclusiones recoen en la consecucion de kos resultodos
¥y poscion finonciera reflejodos en estos proyecciones. Bn coso de gue astos no se materiglizosen, los resulbodos de s
valsociones podion difedr de manera imporfante. B responsablidod del lector fomillodzorse con estos supuestos y
deterrmingr de mansn ndependients U raronabilidod

m B presenie materiad no pretende ser, nl debe de Inferpretarse como, una proyeccidn o prediccidén de evenios yio
rendimienios fulurod. Cualssguier refomod 1on inherentemenie incierios ol eghar wjetol a rissgos de nepocios, indusiiat,
mercodos, reguiatofios v financienss fusra del control de 414 Capital. Cualesquier relfomos proyeciodos en &l presente
Reporte se bason exchasivamente en e jicio de los avtores v ka Informacion proveida por el Adminstrador, con base en los
nasgos asociodos a clerfas estrategios de inversion, &l refomo esperado con relocion o dichos resgos hipoteficos con
valsacionss a precios de marcado v en &l actual ambiente de inversidn.
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B Cierfas suposiciones subyocentes o presenfe Reporte fueron realizodos exclsivamente poma efecios de modelocion
financiara, sendo improbable gue se actualcen. No se realiza ninguna declgrocion, ni se dao gorantia alguna respecto de la
razronabiidad de los suposiciones realizados o con respecto a gue fodos ko supoticiones adecuadas o necesarias han Sdo
considerados &n & presente Reporte, Lod resultodos operafivos, & valtr de ochivos, 103 opsracionssd anunciodas y
cualesguisr olros lemenios considerodos en & presante Reporte pusden vorior malerigimenis de o supoScionss
wbyacentes del presente Reporte. Cudlesquier variociones en los supcsiciones de los oulores podran afeciar matenaimente
a infomaocion prevista en &l presente Reporte. Los resulfodos de inversion de los leciores del presente Reporte podran vorior
sgnificativamenie de resulfados pasados o cualesquiena de kas proyecciones hipotéticos previshas en el presente Reporte.

8 Lo informocion que se presenta en este Reporte confiens proyecciones y estimaciones respecto de avenitos, metas o
resultodos esfimados a la fecha del presente Reporfe, incluyendo. perc no imitados oo precios actuales, valuacion de
actives ubyacentes, kquidez de mercado. modsios propletados y supuestos (sujetos a camblo sin nofificacidn) e
informacion publicamente disponible gue & congidena confiable. perc no ha Sdo verdficada de manera independiente
Todot lof supuesios. opiniones y esfimociones consfifuyen el juicio del onaikto o o fecha y estan sujelos o combio sn
naofificocion. Es imposible gargnfizor gue dichos eventos. metas o resultados se maoteriaicen en el frluro y podran variar
sgnificativamente de lo aqul establecido. Toda la informacidn confenida en este Reporfe, incluyendo proyecciones
respecio del rendimisnio del mercado financien, & encusniran batodas &n las condicionss achuales del mercodo. lag
cuales pusden fuciuar por eveniod pallicss, econdmicas, inancennd, tociales o d2 ofra naturaleza,

m Todo andlss financiers, tal como &l establecido en el Reporte, Involucra diversas determinaciones repecto de los métodas
cuanfitatives y cualitatives mds apropiodos para determinadas circundlancias parficularss, Al elaborar 2| presente Reporte,
414 Copital ufiizd diversas hemamientas ¥ metodologios de andlisis financieno. 414 Capital considena que & ondiisis debe
l=arse de manera conjunia y gue fomar de manem aisioda algkn componente o slemanto del mismo = sin considerar todos
los componentes o el andlisis #n su conjunio - puede propicior un enfendimienio sesgodo o incompleio del proceso de
vakacion wbyacente al presente Reporte.

® Gio y oiros volvociones de companias. negocios o inversiones gue 414 Caopifal ha realizodo, © que regice en e futurg,
pueden reflejar &l wio de metodologios disfintas a las utilzados en el presente Reporte o, en su caso, en cualssguier ofros
Raportes preparados por los disfintos equipes gue son miembros de 414 Caplial

8 Cualguier cambio o evento que ocuma con posterichdod a la fecha del presente Beporfe podra afeciar los conchusiones
establecidas en el presente Reporte. A pesar de que eventos futuros pueden ofectar las conciusionas establecidas en el
presente Reporte, 414 Capital no asume obligocidn alguna pana actualzar, revisar o modificor & contenido del Reporte.

B8 B presente Reporie no consfituye una oferio pora compror o vendaer valores y no deberd de inferpretase como tal
Cuabssquier valuaciones son indicafivas (no realzables) v estas valuaciones pueden difedr sustanciaimenta de un valor
reqalizable, parficularmente en condiciones de mercado Fouidas yio voldfies Lo invertionss a la que e refiere el
publicocion pusden no ser odecuadas pora todos los receptores. B responsabiidod de los recepionss tomar deciionss de
inverson con bose en sus propios invesfigociones. Cuolguier pérdida o consecuencia gue swrja del uso del matesial
confenido en esia publcacion serd Unica y exclusvamenie resporsabiidaed del inverdonista, ¥ 414 Coplia no tendra
resporsablidod por dicha consecuencia. Bn caso de esistr una duda sobre cualguier inverson, los recephores deben
confaciar a sus propios asesores de inversdn, legales /o fscals: para oblener iesona sobre la oporfunidad de la inversdn.
A grade pamitido por la ley, Ringuna résponsabiidad & aceplada por cualquisr pdrdida. dafos o coslos de cualguier ipo
que sujon del wso de esto puiblicocion o sus contenidos.

B Efos molenales fusron preparados exclusivamente poara wie &n &l lemifodo mexicono, Ble Reporde y o contenido no
pusden ser reproducidos. disfibuidos o un fercero o publcodos @n & consenfimiento de 414 Copital. Las leyes v los

reglamentos de oircs poses pueden restingr la disiiibucion de esie Reporfe. Los personas en posesion de este documenio
deen informarnse sobre las posibles resticciones legales ¥ cumplifias de manena acorde.
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Comisiones, costos y gastos del administrador u operador [bloque de texto]
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Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 30 de septiembre de 2024, se realizaron los siguientes pagos al
Administrador:

Serie A-1:

e  El 2 de febrero de 2024, se realiz6 un pago por USD $2,036,430 (dos millones treinta y seis mil cuatrocientos treinta
Délares 00/100), mas el Impuesto al Valor Agregado (IVA), correspondiente a la comision de administracion del periodo
de febrero de 2024 a julio de 2024.

e  EIl 30 de agosto de 2024, se realiz6 otro pago por USD $2,036,430 (dos millones treinta y seis mil cuatrocientos treinta
Dolares 00/100), mas el Impuesto al Valor Agregado (IVA), correspondiente al periodo de agosto de 2024 a enero de 2025.

Serie A-3:

e  EI 30 de agosto de 2024, se realizé un pago por USD $1,017,498.89 (un millon diecisiete mil cuatrocientos noventa y ocho
dodlares 89/100), mas el Impuesto al Valor Agregado (IVA), correspondiente al periodo de agosto de 2024 a enero de 2025.

e  EIl 20 de septiembre de 2024, se realizé otro pago por USD $920,641.31 (novecientos veinte mil seiscientos cuarenta y un
dolares 31/100), mas el Impuesto al Valor Agregado (IVA), correspondiente al periodo de septiembre de 2024 a enero de
2025.

De conformidad con lo establecido en el contrato del fideicomiso. Los pagos se han devengado y se devengaran de la siguiente
manera:

Serie A-1 Serie A-3
Mes Comision IVA Total Comision IVA Total

Enero 337,550 54,008 391,558
Febrero 339,405 54,305 393,710
Marzo 339,405 54,305 393,710
Abril 339,405 54,305 393,710
Mayo 339,405 54,305 393,710
Junio 339,405 54,305 393,710
Julio 339,405 54,305 393,710
Agosto 339,405 54,305 393,710 169,583 27,133 196,716
Septiembre 339,405 54,305 393,710 353,711 56,594 410,305
Octubre 339,405 54,305 393,710 353,711 56,594 410,305
Noviembre 339,405 54,305 393,710 353,711 56,594 410,305
Diciembre 339,405 54,305 393,710 353,711 56,594 410,305
Enero 25 339,405 54,304 393,709 353,711 56,596 410,307

Totales 4,410,410 705,667 5,116,077 1,938,138 310,105 2,248,243
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Al 30 de septiembre de 2024 se ha reconocido en resultados por concepto de comision de administracion un importe de USD §
4,591,853 (cuatro millones quinientos noventa y un mil ochocientos cincuenta y tres Délares 00/100) IVA incluido.

Honorarios de administracion

Se celebro el 3 de octubre de 2023 el Contrato de Administracion, el Fideicomiso 5682 designé a Mexico Infrastructure Partners FF,
S.API de C.V. (MIP) como su Administrador con la finalidad de que identifique, proponga y seleccione los proyectos y su
viabilidad. Las funciones principales del Administrador incluyen la identificacion de potenciales oportunidades de inversion, la
gestion de dichas inversiones y la identificacion e implementacion de desinversiones.

Comision de Administracion Serie A-1.

El Administrador tendra derecho a recibir, como honorarios por la prestacion de los servicios descritos en el Contrato de
Administracion, durante la vigencia del mismo, y el Fiduciario debera pagar al Administrador (ya sea directamente o a través de una
Sociedad Promovida) la Comision de Administracion Serie A-1 conforme a lo siguiente:

(1)A partir de la fecha en la que se apruebe la primer Inversion y hasta finalizar el Periodo de Inversion, la Comision de
Administracion Serie A-1 sera de 0.33% (cero punto treinta y tres por ciento) anual sobre el Monto Maximo de la
Emision de Certificados Serie A-1.

(i1)Al finalizar el Periodo de Inversion y hasta la fecha en que se hubieren hecho la totalidad de las Distribuciones, la Comisién
de Administracion Serie A-1 serd de 0.33% (cero punto treinta y tres por ciento) anual sobre la porcion del Capital
Invertido, menos el Capital Invertido correspondiente a recursos de los Certificados Serie A-1, correspondiente a
Inversiones realizadas con recursos de los Certificados Serie A-1 que hayan sido desinvertidas y la porcion de las
Pérdidas de Capital correspondientes a Inversiones realizadas con recursos de los Certificados Serie A-1.

(iii) La Comision de Administracion Serie A-1 sera pagadera semestralmente y por adelantado, en febrero y agosto de cada
afio calendario. Cualquier pago de la Comision de Administracion Serie A-1 por un periodo menor a un semestre sera
ajustado proporcionalmente de conformidad con el ntimero de dias que efectivamente hayan transcurrido durante dicho
periodo. En el caso del periodo que ocurra a partir de la Fecha Inicial de Emision, la Comisién de Administracion Serie
A-1 sera pagada en la fecha en la Fecha Inicial de Emision.

(iv)Los montos pagaderos por Comision de Administracion Serie A-1 conforme al Contrato de Administracion seran reducidos,
en su caso:

1. en caso de que el Administrador o sus Afiliadas y otros inversionistas o sus Afiliadas cobren comisiones por
servicios de administracion, operacion y/o mantenimiento (o similares) a una Sociedad Promovida en la cual
hayan invertido o a un vehiculo de inversion a través del cual se haya invertido, en un monto equivalente al 100%
(cien por ciento) del monto que reciba el Administrador y/o sus Afiliadas por dicho concepto; en el entendido que,
la Asamblea de Tenedores podrd aprobar que la Sociedad Promovida celebre contratos por servicios de
administracion, operacion y/o mantenimiento respecto de la cual no se realice dicha reduccién; y

2. por el monto de las Inversiones atribuibles a los Certificados Serie A-1 que hayan sido Desinvertidas respecto de
las cuales el Fideicomiso reciba valores (de los que puedan ser distribuidos a los Tenedores conforme al inciso (f)
de la Clausula Décima Tercera del Contrato de Fideicomiso).

Comision de Administracion Serie A-2.

El Administrador no tendra derecho a recibir comisiéon u honorario alguno con cargo a los recursos que formen parten del
Patrimonio del Fideicomiso que sea atribuible a los Certificados Serie A-2.
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Comision de Administracion Serie A-3.

En caso de que el Fiduciario lleve a cabo la emision de Certificados Serie A-3, el Administrador tendra derecho a recibir, como
honorarios por la prestacion de los Servicios descritos en el Contrato de Administracion, a partir de la Fecha de Emision de los

mismos, y el Fiduciario deberd pagar al Administrador (ya sea directamente o a través de una Sociedad Promovida) la Comision de
Administracion Serie A-3 conforme a lo siguiente:

(i)Durante el Periodo de Inversion (en caso de que durante el mismo existan Certificados Serie A-3 en circulacion), la Comision

de Administracion Serie A-3 sera de 0.77% (cero punto setenta y siete por ciento) anual sobre el Monto Maximo de la
Emision de Certificados Serie A-3.

(i1)Al finalizar el Periodo de Inversion (en caso de que existan Certificados Serie A-3 en circulacion) y hasta la fecha en que se

(iii)

hubieren hecho la totalidad de las Distribuciones correspondientes a los Certificados Serie A-3, la Comisién de
Administracion Serie A-3 sera de 0.77% (cero punto setenta y siete por ciento) anual sobre la porcion del Capital
Invertido correspondiente a Inversiones realizadas con recursos de los Certificados Serie A-3 (o atribuibles a los
Certificados Serie A-3), menos el Capital Invertido correspondiente a Inversiones realizadas con recursos de los
Certificados Serie A-3 (o atribuibles a los Certificados Serie A-3) que hayan sido desinvertidas y la porcion de las
Pérdidas de Capital correspondientes a Inversiones realizadas con recursos de los Certificados Serie A-3 (o atribuibles
a los Certificados Serie A-3).

La Comision de Administracion Serie A-3 sera pagadera semestralmente y por adelantado, en febrero y agosto de cada
afio calendario. Cualquier pago de la Comision de Administracion Serie A-3 por un periodo menor a un semestre sera
ajustado proporcionalmente de conformidad con el ntimero de dias que efectivamente hayan transcurrido durante dicho
periodo. En el caso del periodo que ocurra a partir de la Fecha de Emision de los Certificados Serie A-3, la Comision
de Administracion Serie A-3 sera pagada en la fecha en dicha Fecha de Emision.

(iv)Los montos pagaderos por Comision de Administracion Serie A-3 conforme a este Contrato seran reducidos, en su caso:

en caso de que el Administrador o sus Afiliadas y otros inversionistas o sus Afiliadas cobren comisiones por
servicios de administracion, operacion y/o mantenimiento (o similares) a una Sociedad Promovida en la cual
hayan invertido o a un vehiculo de inversion a través del cual se haya invertido, en un monto equivalente al 100%
(cien por ciento) del monto que reciba el Administrador y/o sus Afiliadas por dicho concepto; en el entendido que,
la Asamblea de Tenedores podra aprobar que la Sociedad Promovida celebre contratos por servicios de
administracion, operacion y/o mantenimiento; y

por el monto de las Inversiones atribuibles a los Certificados Serie A-3 que hayan sido Desinvertidas respecto de

las cuales el Fideicomiso reciba valores (de los que puedan ser distribuidos a los Tenedores conforme al inciso (f)
de la Clausula Décima Tercera del Contrato de Fideicomiso).

Informacién relevante del periodo [bloque de texto]

A la fecha de presentacion de este reporte trimestral, el Fideicomiso 5682 ha publicado los siguientes eventos relevantes:

a.Primera emision subsecuente
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Con fecha 23 de enero de 2024, se informa de la primera emision subsecuente de 38,720,000 (treinta y ocho millones setecientos
veinte mil) certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo sin expresion de valor nominal, sujetos al mecanismo de llamadas de
capital, emitidos por el Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, en su caracter de
Fiduciario emisor conforme al contrato del Fideicomiso Irrevocable de emisiéon de Certificados Bursatiles de Desarrollo
No.5682, de fecha 3 de octubre de 2023 (seglin el mismo fue modificado por el primer convenio modificatorio de fecha 10 de
octubre de 2023) y el acta de emision correspondiente, segiin la misma ha sido modificada.

b.Aviso de adquisicion de un portafolio de activos de generacion de energia eléctrica

Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, en su caracter de fiduciario del Fideicomiso
Irrevocable de Emision de Certificados Bursétiles Fiduciarios de Desarrollo No. 5682, de fecha 3 de octubre de 2023 (segun el
mismo ha sido modificado por un primer convenio modificatorio, de fecha 10 de octubre de 2023) celebrado con Mexico
Infrastructure Partners FF, S.A.P.I. de C.V. (el “Administrador”), en su caracter de Administrador como fideicomitente,
fideicomisario en segundo lugar y como administrador, y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como
representante comun, informa que con fecha 26 de febrero de 2024, llevo a cabo una inversion consistente en la adquisicion de
un portafolio de activos integrado por 12 centrales de generacion de energia eléctrica de ciclo combinado y 1 central de
generacion de energia eléctrica edlica (los “Activos” o el “Portafolio de Activos™), mediante un contrato de compraventa de
acciones respecto de las acciones emitidas por las sociedades propietarias de dichas centrales eléctricas, las cuales eran
propiedad del grupo Iberdrola México (la “Inversion Iberdrola™).

En relacion a lo anterior, se informa que el Portafolio de Activos tiene una capacidad instalada total de aproximadamente 8.5
GW (8.4 GW de ciclo combinado y 0.1 GW de generacion edlica) con una vida 1til promedio remanente cercana a los 28
(veintiocho) afiost.

Actualmente, 10 de las plantas cuentan con contratos de compromiso de capacidad de generacion de energia eléctrica y
compraventa de energia eléctrica asociada celebrados con la Comisién Federal de Electricidad (“CFE”) bajo la modalidad de
Productor Independiente de Energia (“PIE”), mientras que el resto de las plantas y la capacidad excedente de las plantas que
operan en la modalidad PIE cuentan con (i) contratos de compraventa de energia eléctrica y potencia bajo el régimen de la Ley
de la Industria Eléctrica (“LIE”) celebrados con entidades de Grupo Iberdrola México quienes representaran esa capacidad en el
Mercado Eléctrico Mayorista (“MEM?”), y (ii) contratos con Ammper Energia para la representacion de esa capacidad en el
MEM.

La vida remanente promedio de los contratos PIE es de 13 afos con planes para recontratar la capacidad y energia de las plantas
con participantes lideres en el mercado. A la terminacién de los contratos que actualmente operan bajo la modalidad PIE, los
Activos migraran a un esquema LIE.

[1]JAsumiendo una vida util de 40 afios para las plantas de ciclo combinado y 30 afios para la planta edlica. En las proyecciones
aprobadas se incluye la inversion de capital necesaria para obtener dicha vida 1til de los activos.
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El Portafolio de Activos esta ubicado en regiones de México con alta demanda energética y con potencial de crecimiento por ser
regiones beneficiadas por tendencias econdmicas de crecimiento como el nearshoring.

Los Activos estan ubicados principalmente en las regiones norte, noreste, noroeste, Baja California y Oaxaca, con una presencia
menor en la region oriental.

En las regiones noreste, noroeste y Baja California, el Portafolio de los Activos tiene una participacion de mercado cercano al
40%, por lo que los Activos son criticos para estas regiones.
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El Portafolio de Activos cuenta con plantas con tecnologia moderna y limpia, fundamental para la transicion energética, ademas de
contratos de operacion y mantenimiento con el objetivo de que las operaciones se realicen bajo condiciones Optimas en
cumplimiento con la legislacion aplicable y las practicas de la industria.

La ubicacion estratégica de México y el acceso a gas natural permiten que la generacion de energia con plantas de ciclo combinado
(“CCGT”) sea mas econdémica que en otros paises y las plantas CCGT proveen estabilidad al sistema eléctrico nacional con
generacion firme. En el Programa de Desarrollo del Sistema Eléctrico Nacional (PRODESEN) 2023-2027 se menciona que hasta el
afio 2037 la generacion neta de electricidad de plantas de ciclo combinado continuard en niveles similares a los del afio 2023,
mientras la generacion de energia renovable espera un aumento.

Activos con potenciales mejoras operativas y financieras identificadas y ejecutables

El Portafolio de Activos estd compuesto por activos contratados, por lo que proveen flujos estables y con visibilidad hacia futuro.
Los principales ingresos de los Activos son cargos fijos por capacidad, la cual depende de la capacidad demostrada, las horas
disponibles y el cargo por capacidad acordado por kW, mientras que la mayoria de los costos son transferibles para el cliente.

Adicionalmente, se han identificado mejoras operativas y financieras; por ejemplo, la ejecucion de un paquete de mejoras en las
plantas provisto por el fabricante de las turbinas, para aumentar la capacidad y eficiencia, sujeto a las autorizaciones de las
autoridades en materia energética correspondientes, y la negociacion de nuevos contratos de compraventa de productos (“PPA”, por
sus siglas en inglés) con mejores condiciones a las actuales, mismas que incluiran cargos por capacidad, por energia y productos
asociados que permitiran incrementar los ingresos de los activos, una vez que los actuales contratos PIEs expiren.
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La estructura y gobierno corporativo del Fideicomiso tienen una alineacion de intereses a diferentes niveles con el objetivo de tener
una operacion eficiente de los activos. El gobierno corporativo del Fideicomiso se describe en el prospecto de colocacion de los
certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo emitidos por el Fideicomiso, de fecha 4 de octubre de 2023, el cual puede ser
consultado en la pagina de internet de la Bolsa Mexicana de Valores en: www.bmv.com.mx y en la pagina de internet de la CNBV
en: www.gob.mx/cnbv.

Actualmente el Comité Técnico del Fideicomiso estd conformado tanto por miembros propietarios designados por los Tenedores y
el Administrador, como por 5 miembros independientes, cuya independencia se califica respecto del Administrador, las Sociedades
Promovidas y cualquier Tenedor que tenga 10% o mas de los Certificados en Circulacion.

En la seccion Estructura de la Operacion en la nota de “Contratos y Acuerdos — Contrato de Fideicomiso — Comité Técnico”
del presente reporte trimestral, se incluye una descripcion de la integracion del Comité Técnico.

Por otra parte, Operadora Quantum Energia, S.A.P.I. de C.V., con un equipo con mas de 25 afios de experiencia en la operacion de
plantas de generacion de energia, llevara la gestion interna de los Activos, incluyendo la gestion de contratos PIE / PPA y contratos
de servicio con fabricantes de las unidades, y la definicion de estrategia comercial.

Adicionalmente, a partir del cierre de la Inversion Iberdrola y por un periodo de hasta 24 meses, Iberdrola prestara ciertos servicios

para llevar a cabo la transicion ordenada de la operacion del Portafolio de Activos. Asimismo, para continuar con operaciones
eficientes se mantienen los empleados actuales de cada una de las plantas.

Descripcion general por planta
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Con fecha 25 de julio de 2024, se informa de la actualizacion de la inscripcion en el registro nacional de valores respecto de la
emision de certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo Serie A-3, con clave de pizarra “FIECK 24D”, sin expresion de valor
nominal, sujetos al mecanismo de llamadas de capital (los “certificados serie a-3”), emitidos por Banco Actinver, S.A., Institucion
de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, como Fiduciario, conforme al Contrato de Fideicomiso Irrevocable de emision de
Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo No. 5682. Conforme las siguientes caracteristicas:

° Monto de las aportaciones que se considera realizaron los Tenedores de Certificados Serie A-3: USD$406,999,555.55
(cuatrocientos seis millones novecientos noventa y nueve mil quinientos cincuenta y cinco dolares 55/100)

e  Numero de Certificados Serie A-3: 7,325,992 (siete millones trescientos veinticinco mil novecientos noventa y dos)

d.Segunda emision subsecuente

Con fecha 10 de septiembre de 2024, se informa de la segunda emision de certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo Serie A3,
con clave de pizarra “FIECK 24D, sin expresion de valor nominal, sujetos al mecanismo de 1lamadas de capital (los “certificados
serie a-3”), para los tenedores de los certificados Serie A-2, emitidos por Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero Actinver, como Fiduciario, conforme al Contrato de Fideicomiso Irrevocable de emision de Certificados
Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo No. 5682. Conforme las siguientes caracteristicas:

° Monto de las aportaciones que se considera realizaran los Tenedores de certificados Serie A-3: hasta USD$449,999,944.44
(cuatrocientos cuarenta y nueve millones novecientos noventa y nueve mil novecientos cuarenta y cuatro Doélares 44/100)

. Numero de Certificados serie A-3 correspondientes a la emision de Certificados Serie A-3: hasta 8,099,999 (ocho millones
noventa y nueve mil novecientos noventa y nueve)

e.Aviso de Oferta de Bonos

Con fecha 12 de septiembre de 2024, Banco Actinver, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, en su
caracter de fiduciario del Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo No. 5682,
informa que FIEMEX - Fideicomiso de Inversion en Energia México, el cual es el vehiculo a través del cual FIECK realizo la
inversion consistente en la adquisicion de un portafolio de 13 plantas de energia eléctrica, llevd a cabo una oferta de bonos en
dolares en los mercados internacionales por un monto total de EUA$1,490 millones de ddlares, con vencimiento en el afio 2041 y
una tasa cupon del 7.25%. Se espera que la emision y liquidacion de los bonos. El uso de los recursos obtenidos de la emision de
dichos bonos serd para pagar una porcion del financiamiento que en su momento se obtuvo para llevar a cabo la mencionada
adquisicion, asi como gastos de la transaccidn y usos corporativos.

m

Otros terceros obligados con el fideicomiso o los tenedores de valores, en su caso
[bloque de texto]
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No existen otros terceros obligados con el Fideicomiso o los Tenedores de los Certificados Bursatiles.

Asambleas generales de tenedores [bloque de texto]

A la fecha de presentacion de este reporte trimestral, el Fideicomiso 5682 celebrd las siguientes Asambleas de Tenedores:
Con fecha 23 de febrero de 2024, con el 100% de asistencia se celebro la Asamblea de Tenedores tomando los siguientes acuerdos:

PRIMERA. Se aprueba modificar las disposiciones del Contrato de Fideicomiso y del Contrato de Administracion con la finalidad
de cumplir con las Condiciones, en términos sustancialmente similares a los sefialados en el Anexo B de la presente acta. Asimismo,
se aprueba llevar a cabo las modificaciones que sean necesarias a los demas Documentos de la Operacion para adecuarlos y hacerlos
consistentes con los términos conforme a los cuales se modificara el Contrato de Fideicomiso y el Contrato de Administracion. Se
instruye en este acto al Fiduciario y al Representante Comuin a que lleven a cabo todos los actos que sean necesarios para efectos de
implementar dichas modificaciones, incluyendo la celebracion de los convenios modificatorios correspondientes y la sustanciacion
de cualesquier procedimientos y la presentacion de los avisos y notificaciones correspondientes, asi como realizar los tramites que,
en su caso, se requieran, ante la CNBV, la BMV, el Indeval y demas autoridades correspondientes.

SEGUNDA. Se designan como delegados especiales a los apoderados del Representante Comun, para que, de manera conjunta o
separada, realicen todos los actos y/o trdmites que sean necesarios o convenientes para dar cabal cumplimiento a los acuerdos
adoptados mediante las presentes Resoluciones, incluyendo, sin limitar, acudir ante el fedatario publico de su eleccion, de ser
necesario o conveniente, para protocolizar la presente acta en su totalidad o en lo conducente, de requerirse, presentar los avisos y
notificaciones que resulten aplicables, asi como, realizar los trdmites que, en su caso, se requieran ante la CNBV, la BMV, Indeval,
y cualquier autoridad o tercero.

Con fecha 03 de septiembre de 2024, con el 97.44% de asistencia se celebro la Asamblea de Tenedores tomando los siguientes
acuerdos:

PRIMERQO. Se aprueba que se lleve a cabo la operacion de financiamiento relacionada con el portafolio del Fideicomiso, en los
términos sustanciales a los presentados por el Administrador a la Asamblea. Asi mismo se faculta al Fiduciario para realizar todos
actos convenientes o necesarios, conforme a las instrucciones que reciba por el Administrador a efecto de instrumentar el presente
acuerdo.

SEGUNDO. Se designan como delegados especiales a los apoderados del Representante Comun, para que, de manera conjunta o
separada, realicen todos los actos y/o tramites que sean necesarios o0 convenientes que, en su caso, se requieran para dar cabal
cumplimiento a los acuerdos adoptados en la presente Asamblea de Tenedores, incluyendo, sin limitar, acudir ante el fedatario
publico de su eleccion, de ser necesario o conveniente, para protocolizar la presente acta en su totalidad o en lo conducente, de
requerirse, presentar los avisos y notificaciones que resulten aplicables, asi como, realizar los tramites que, en su caso, se requieran
ante la CNBV, la BMV, Indeval, y cualquier autoridad o tercero.

Auditores externos y valuador independiente [bloque de texto]
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1. Galaz Yamazaki Ruiz Urquiza, S.C.

Galaz Yamazaki Ruiz Urquiza, S.C. esta designado como Auditor Externo del Fideicomiso. En dicha calidad Galaz Yamazaki Ruiz
Urquiza, S.C. se encarga de auditar los estados financieros anuales del Fideicomiso conforme a los términos del contrato de
Fideicomiso.

Asimismo, a la fecha del presente informe se cuenta con las siguientes opiniones por parte de los siguientes expertos independientes:

2. Ritch Muller y Nicolau, S.C.

Opinién de fecha 3 de octubre de 2023, respecto de la emision de certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo, especificamente
respecto del régimen fiscal aplicable, descrito en el Prospecto de Colocacion de Certificados Bursétiles Fiduciarios de Desarrollo de
fecha 2 de octubre de 2023.

3.  Galaz Yamazaki Ruiz Urquiza, S.C.

Reporte de atestiguamiento respecto a las aseveraciones realizadas por el Administrador, respecto a la experiencia de sus integrantes
y los casos de éxito de proyectos en los que ha participado.

Opinién de la clasificacion del instrumento financiero emitido por el Fideicomiso (pasivo o capital), su correspondiente valuacion y
revelaciones, asi como sus impactos contables, bajo las Normas Internacionales de Contabilidad (IFRS, por sus siglas en inglés).

Opiniodn respecto de la calificacion del Fideicomiso como una Entidad de Inversion bajo las Normas Internacionales de Contabilidad
(IFRS, por sus siglas en inglés).

4. 414 Capital, Inc.

Valuador independiente.

Operaciones con personas relacionadas y conflictos de interés [bloque de texto]

A la fecha, no existen operaciones con personas relacionadas ni conflictos de interés.
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[110000] Informacidén general sobre estados financieros

Nombre de la entidad que informa u otras formas de Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
Identificacién. Actinver, Division Fiduciaria

Clave de cotizacion: FIECK

Explicaciéon del cambio en el nombre de la entidad
fiduciaria:

Descripcion de la naturaleza de los estados Serie: 23, 23-2D y 24D
financieros:

Fecha de cierre del periodo sobre el que se informa:  2024-09-30

Periodo cubierto por los estados financieros: 2024-01-01 al 2024-09-30

Descripcion de la moneda de presentacion: usb

Grado de redondeo utilizado en los estados Miles de dolares

financieros:

Estados financieros del fideicomiso consolidado: No

Fideicomitentes, Administrador, Aval o Garante: Mexico Infrastructure Partners FF, S.A.P.I. de C.V.
Numero de Fideicomiso: 5682

Estado de Flujo de Efectivo por método indirecto: Si

Numero de Trimestre: 3

Requiere Presentar Anexo AA: No

Informacién a revelar sobre informacién general sobre los estados financieros
[bloque de texto]

Naturaleza del Fideicomiso No. 5682 y eventos relevantes

Con fecha 03 de octubre de 2023, se celebro el Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles
Fiduciarios de Desarrollo No. 5682 (el Fideicomiso 5682) entre Mexico Infrastructure Partners FF, S.A.P.I. de C.V. (Administrador,
Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar), y Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
Actinver, (el Fiduciario).

Segun lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso, se prevé que el Fideicomiso 5682, tendra una duracion que no podra exceder del
plazo de 50 (cincuenta) afios, contemplado en el Articulo 394 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito (“LGTOC”).
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El Fideicomiso 5682 ha sido creado y sera administrado como un fondo de inversion de capital cuyo objetivo principal es obtener
recursos a través de la emision de los Certificados para invertir a través de Sociedades Promovidas, principalmente, en actividades
relacionadas con la planeacion, disefio, construccion, desarrollo, operaciéon y mantenimiento de proyectos de energia eléctrica, asi
como inversiones que estén relacionadas con dichos proyectos, e incrementar el valor a largo plazo de sus activos. El Fideicomiso
permitira a los Tenedores que participen en la Oferta el acceso al flujo generado por los proyectos que sean propiedad de las
Sociedades Promovidas en las que el Fideicomiso invierta a través de las Distribuciones que realice el Fideicomiso a los Tenedores
de los Certificados. Si bien se tiene contemplado mantener las Inversiones por un tiempo indefinido, el Fideicomiso 5682 podra
llevar a cabo Desinversiones y con ello generar rendimientos extraordinarios a los generados por la operacion de los proyectos que
seran entregados a los Tenedores de los Certificados en forma de Distribuciones.

Con la finalidad de identificar, proponer y seleccionar los proyectos y su viabilidad se design6 a Mexico Infrastructure Partners FF,
S.A.P.I. de C.V., como Administrador del Fideicomiso 5682. Las funciones principales del Administrador incluyen la identificacion

de potenciales oportunidades de inversion, la gestion de dichas inversiones y la identificacion e implementacion de desinversiones.

El domicilio del Fideicomiso 5682 y principal lugar de negocios se ubica en Av. Paseo de las Palmas No. 1005, Piso 8 PH 2, Col.
Lomas de Chapultepec I Seccion, C.P. 11000, Ciudad de México, México.

Administracion del Fideicomiso 5682

El Fideicomiso 5682 no tiene empleados; consecuentemente, no esta sujeto a obligaciones de caracter laboral.
Partes en el Fideicomiso 5682

Fiduciario Emisor Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero Actinver

Fideicomitente y Fideicomisario en Mexico Infrastructure Partners FF, S.A.P.I. de C.V.

Segundo Lugar
Administrador Mexico Infrastructure Partners FF, S.A.P.I. de C.V.
Representante Comtn Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo

Financiero.
Fines del Fideicomiso 5682

El fin principal del Fideicomiso es establecer las reglas contractuales para que el Fiduciario (i) realice la Emision de Certificados
Serie A y la colocacion de los Certificados Serie A-1 y los Certificados Serie A-2 mediante oferta publica restringida a través de la
Bolsa, y, en su caso, el intercambio de Certificados Serie A-2 por Certificados Serie A-3, (ii) reciba las cantidades que se deriven de
los Certificados y aplique dichas cantidades para realizar Inversiones y pagar aquellos gastos y demas conceptos indicados en el
Contrato de Fideicomiso, de conformidad con los términos del mismo, (iii) que las Inversiones del Fideicomiso, sean administradas,
a través del Administrador, y lleve a cabo la realizacion de las Desinversiones, y (iv) en su caso, se realicen las Distribuciones y
cualquier otro pago previsto en el Contrato de Fideicomiso y los demas Documentos de la Operacion.

Eventos Relevantes

A la fecha de presentacion de este reporte trimestral, el Fideicomiso 5682 ha publicado los siguientes eventos relevantes:

a. Primera emision subsecuente

Con fecha 23 de enero de 2024, se informa de la primera emision subsecuente de 38,720,000 (treinta y ocho millones setecientos
veinte mil) certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo sin expresion de valor nominal, sujetos al mecanismo de llamadas de
capital, emitidos por el Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, en su caracter de
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Fiduciario emisor conforme al contrato del Fideicomiso Irrevocable de emisiéon de Certificados Bursatiles de Desarrollo
No0.5682, de fecha 3 de octubre de 2023 (seglin el mismo fue modificado por el primer convenio modificatorio de fecha 10 de
octubre de 2023) y el acta de emision correspondiente, segun la misma ha sido modificada.

b. Aviso de adquisicion de un portafolio de activos de generacion de energia eléctrica

Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, en su caracter de fiduciario del Fideicomiso
Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo No. 5682, de fecha 3 de octubre de 2023 (segtn el
mismo ha sido modificado por un primer convenio modificatorio, de fecha 10 de octubre de 2023) celebrado con Mexico
Infrastructure Partners FF, S.A.P.I. de C.V. (el “Administrador”), en su caracter de Administrador como fideicomitente,
fideicomisario en segundo lugar y como administrador, y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como
representante comun, informa que con fecha 26 de febrero de 2024, llevd a cabo una inversion consistente en la adquisicion de
un portafolio de activos integrado por 12 centrales de generacion de energia eléctrica de ciclo combinado y 1 central de
generacion de energia eléctrica eodlica (los “Activos” o el “Portafolio de Activos™), mediante un contrato de compraventa de
acciones respecto de las acciones emitidas por las sociedades propietarias de dichas centrales eléctricas, las cuales eran
propiedad del grupo Iberdrola México (la “Inversion Iberdrola”).

En relacion a lo anterior, se informa que el Portafolio de Activos tiene una capacidad instalada total de aproximadamente 8.5
GW (8.4 GW de ciclo combinado y 0.1 GW de generacion eolica) con una vida util promedio remanente cercana a los 28
(veintiocho) afiost.

Actualmente, 10 de las plantas cuentan con contratos de compromiso de capacidad de generacion de energia eléctrica y
compraventa de energia eléctrica asociada celebrados con la Comision Federal de Electricidad (“CFE”) bajo la modalidad de
Productor Independiente de Energia (“PIE”), mientras que el resto de las plantas y la capacidad excedente de las plantas que
operan en la modalidad PIE cuentan con (i) contratos de compraventa de energia eléctrica y potencia bajo el régimen de la Ley
de la Industria Eléctrica (“LIE”) celebrados con entidades de Grupo Iberdrola México quienes representaran esa capacidad en el
Mercado Eléctrico Mayorista (“MEM?”), y (ii) contratos con Ammper Energia para la representacion de esa capacidad en el
MEM.

La vida remanente promedio de los contratos PIE es de 13 afios con planes para recontratar la capacidad y energia de las plantas
con participantes lideres en el mercado. A la terminacion de los contratos que actualmente operan bajo la modalidad PIE, los
Activos migraran a un esquema LIE.

Participacion de Mercado Regional

g y

[ Ubicaciin estratdgica
para beneficiarse de
| fendencias de
\\ CROCITIED, COMmo |
nearshoring /

\_' Ubicacion de les actives

El Portafolio de Activos esta ubicado en regiones de México con alta demanda energética y con potencial de crecimiento por ser
regiones beneficiadas por tendencias econdmicas de crecimiento como el nearshoring.
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Los Activos estan ubicados principalmente en las regiones norte, noreste, noroeste, Baja California y Oaxaca, con una presencia
menor en la region oriental.

En las regiones noreste, noroeste y Baja California, el Portafolio de los Activos tiene una participacion de mercado cercano al
40%, por lo que los Activos son criticos para estas regiones.

[1]JAsumiendo una vida util de 40 afios para las plantas de ciclo combinado y 30 afios para la planta edlica. En las proyecciones
aprobadas se incluye la inversion de capital necesaria para obtener dicha vida 1til de los activos.

Evolucion Esperada de la Generacion Neta de Electricidad

0
2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 AA5 036 2037
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El Portafolio de Activos cuenta con plantas con tecnologia moderna y limpia, fundamental para la transicion energética, ademas
de contratos de operacion y mantenimiento con el objetivo de que las operaciones se realicen bajo condiciones Optimas en
cumplimiento con la legislacion aplicable y las practicas de la industria.

La ubicacion estratégica de México y el acceso a gas natural permiten que la generacion de energia con plantas de ciclo
combinado (“CCGT”) sea mas econdémica que en otros paises y las plantas CCGT proveen estabilidad al sistema eléctrico
nacional con generacion firme. En el Programa de Desarrollo del Sistema Eléctrico Nacional (PRODESEN) 2023-2027 se
menciona que hasta el aflo 2037 la generacion neta de electricidad de plantas de ciclo combinado continuara en niveles similares
a los del afio 2023, mientras la generacion de energia renovable espera un aumento.

Activos con potenciales mejoras operativas vy financieras identificadas y ejecutables

El Portafolio de Activos esta compuesto por activos contratados, por lo que proveen flujos estables y con visibilidad hacia
futuro. Los principales ingresos de los Activos son cargos fijos por capacidad, la cual depende de la capacidad demostrada, las
horas disponibles y el cargo por capacidad acordado por kW, mientras que la mayoria de los costos son transferibles para el
cliente.

Adicionalmente, se han identificado mejoras operativas y financieras; por ejemplo, la ejecucion de un paquete de mejoras en las
plantas provisto por el fabricante de las turbinas, para aumentar la capacidad y eficiencia, sujeto a las autorizaciones de las
autoridades en materia energética correspondientes, y la negociacion de nuevos contratos de compraventa de productos (“PPA”,
por sus siglas en inglés) con mejores condiciones a las actuales, mismas que incluiran cargos por capacidad, por energia y
productos asociados que permitiran incrementar los ingresos de los activos, una vez que los actuales contratos PIEs expiren.
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Estructura del Vehiculo
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L)

Gestidn Corporativa ‘ |

La estructura y gobierno corporativo del Fideicomiso tienen una alineacion de intereses a diferentes niveles con el objetivo de
tener una operacion eficiente de los activos. El gobierno corporativo del Fideicomiso se describe en el prospecto de colocacion
de los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo emitidos por el Fideicomiso, de fecha 4 de octubre de 2023, el cual puede
ser consultado en la pagina de internet de la Bolsa Mexicana de Valores en: www.bmv.com.mx y en la pagina de internet de la
CNBYV en: www.gob.mx/cnbv.

Actualmente el Comité Técnico del Fideicomiso estd conformado tanto por miembros propietarios designados por los
Tenedores y el Administrador, como por 5 miembros independientes, cuya independencia se califica respecto del
Administrador, las Sociedades Promovidas y cualquier Tenedor que tenga 10% o mas de los Certificados en Circulacion.

En la seccion Estructura de la Operacion en la nota de “Contratos y Acuerdos — Contrato de Fideicomiso — Comité
Técnico” del presente reporte trimestral, se incluye una descripcion de la integracion del Comité Técnico.

Por otra parte, Operadora Quantum Energia, S.A.P.I. de C.V., con un equipo con mas de 25 afios de experiencia en la operacion
de plantas de generacion de energia, llevara la gestion interna de los Activos, incluyendo la gestion de contratos PIE / PPA y
contratos de servicio con fabricantes de las unidades, y la definicion de estrategia comercial.

Adicionalmente, a partir del cierre de la Inversion Iberdrola y por un periodo de hasta 24 meses, Iberdrola prestara ciertos

servicios para llevar a cabo la transicion ordenada de la operacion del Portafolio de Activos. Asimismo, para continuar con
operaciones eficientes se mantienen los empleados actuales de cada una de las plantas.

Descripcidn general por planta
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Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero No Consolidado
Actinver, Division Fiduciaria
Clave de Cotizacion: FIECK Trimestre: 3 Ano: 2024
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Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
Actinver, Division Fiduciaria

Clave de Cotizacion: FIECK

No Consolidado

Trimestre: 3  Afno: 2024
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c. Aviso de emision inicial serie A-3
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Banco Actinver, S.A,, Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero No Consolidado
Actinver, Division Fiduciaria
Clave de Cotizacion: FIECK Trimestre: 3  Ano: 2024

Con fecha 25 de julio de 2024, se informa de la actualizacion de la inscripcion en el registro nacional de valores respecto de la
emision de certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo Serie A-3, con clave de pizarra “FIECK 24D”, sin expresion de valor
nominal, sujetos al mecanismo de llamadas de capital (los “certificados serie a-3”), emitidos por Banco Actinver, S.A., Institucién
de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, como Fiduciario, conforme al Contrato de Fideicomiso Irrevocable de emision de
Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo No. 5682. Conforme las siguientes caracteristicas:

° Monto de las aportaciones que se considera realizaron los Tenedores de Certificados Serie A-3: USD$406,999,555.55
(cuatrocientos seis millones novecientos noventa y nueve mil quinientos cincuenta y cinco dolares 55/100)

e  Numero de Certificados Serie A-3: 7,325,992 (siete millones trescientos veinticinco mil novecientos noventa y dos)

d. Segunda emisiéon subsecuente

Con fecha 10 de septiembre de 2024, se informa de la segunda emision de certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo Serie A3,
con clave de pizarra “FIECK 24D, sin expresion de valor nominal, sujetos al mecanismo de 1lamadas de capital (los “certificados
serie a-3”), para los tenedores de los certificados Serie A-2, emitidos por Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero Actinver, como Fiduciario, conforme al Contrato de Fideicomiso Irrevocable de emision de Certificados
Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo No. 5682. Conforme las siguientes caracteristicas:

° Monto de las aportaciones que se considera realizaran los Tenedores de certificados Serie A-3: hasta USD$449,999,944.44
(cuatrocientos cuarenta y nueve millones novecientos noventa y nueve mil novecientos cuarenta y cuatro Doélares 44/100)

. Numero de Certificados serie A-3 correspondientes a la emision de Certificados Serie A-3: hasta 8,099,999 (ocho millones
noventa y nueve mil novecientos noventa y nueve)

e. Aviso de Oferta de Bonos

Con fecha 12 de septiembre de 2024, Banco Actinver, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, en su
caracter de fiduciario del Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo No. 5682,
informa que FIEMEX - Fideicomiso de Inversion en Energia México, el cual es el vehiculo a través del cual FIECK realizo la
inversion consistente en la adquisicion de un portafolio de 13 plantas de energia eléctrica, llevd a cabo una oferta de bonos en
dolares en los mercados internacionales por un monto total de EUA$1,490 millones de ddlares, con vencimiento en el afio 2041 y
una tasa cupon del 7.25%. Se espera que la emision y liquidacion de los bonos. El uso de los recursos obtenidos de la emision de
dichos bonos serd para pagar una porcion del financiamiento que en su momento se obtuvo para llevar a cabo la mencionada
adquisicion, asi como gastos de la transaccidn y usos corporativos.

m
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Banco Actinver, S.A,, Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
Actinver, Division Fiduciaria
Clave de Cotizacion: FIECK

[210000] Estado de situacion financiera, circulante/no circulante

Concepto

Estado de situacion financiera [sinopsis]
Activos [sinopsis]

Activos circulantes[sinopsis]

Trimestre:

Cierre Trimestre
Actual

2024-09-30

No Consolidado

3 Afo:

2024

Cierre Ejercicio
Anterior

2023-12-31

Activos no circulantes [sinopsis]

Clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes

Efectivo y equivalentes de efectivo 13,185,000 482,827,000
Instrumentos financieros 0 0
Clientes y otras cuentas por cobrar 2,811,000 392,000
Derechos de cobro 0 0
Impuestos por recuperar 0 0
Otros activos financieros 0 0
Inventarios 0 0
Comisién mercantil 0 0
Otros activos no financieros 0 0
Pagos provisionales de ISR por distribuir a tenedores 0 0
Total activos circulantes distintos de los activos no circulantes o grupo de activos para su disposicién clasificados 15,996,000 483,219,000
como mantenidos para la venta

Activos mantenidos para la venta 0 0
Total de activos circulantes 15,996,000 483,219,000

Derechos de cobro no circulantes

Impuestos por recuperar no circulantes

Otros activos financieros no circulantes

Inversiones registradas por método de participacion

0
0
0
0
0

o|lo|jo|o |o

Inversién en entidad promovida / Inversién en certificados de fideicomisos de proyectos

2,528,045,000

3,465,000

Inversiones en fondos privados

Propiedades, planta y equipo

Propiedad de inversion

Crédito mercantil

Activos intangibles distintos al crédito mercantil

Activos por impuestos diferidos

Comision mercantil no circulante

Otros activos no financieros no circulantes

o|lo|lo|lo|o|o|o|o

o|lo|lo|o|o|o|o|o

Total de activos no circulantes

2,528,045,000

3,465,000

Total de activos

Patrimonio y pasivos [sinopsis]

Pasivos [sinopsis]

Pasivos circulantes [sinopsis]

2,544,041,000

486,684,000

Provisiones circulantes [sinopsis]

Proveedores y otras cuentas por pagar a corto plazo 0 12,000
Impuestos por pagar a corto plazo 0 56,000
Otros pasivos financieros a corto plazo 0 0
Otros pasivos no financieros a corto plazo 0 0

Pasivos a largo plazo [sinopsis]

Provision de obligaciones a corto plazo 14,693,000 5,485,000
Total provisiones circulantes 14,693,000 5,485,000
Total de pasivos circulantes distintos de los pasivos atribuibles a activos mantenidos para la venta 14,693,000 5,553,000
Pasivos atribuibles a activos mantenidos para la venta 0 0
Total de pasivos circulantes 14,693,000 5,553,000
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Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero No Consolidado
Actinver, Division Fiduciaria

Clave de Cotizacion: FIECK Trimestre: 3 Ano: 2024
Concepto Cierre Trimestre Cierre Ejercicio
Actual Anterior
2024-09-30 2023-12-31

Proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo 0 0
Impuestos por pagar a largo plazo 0 0
Otros pasivos financieros a largo plazo 0 0
Otros pasivos no financieros a largo plazo 0 0
Provisiones a largo plazo [sinopsis] H H ‘
Provision de obligaciones a largo plazo 0 0
Total provisiones a largo plazo 0 0
Pasivo por impuestos diferidos 0 0
Total de pasivos a largo plazo 0 0
Total pasivos 14,693,000 5,553,000
Patrimonio/Activos netos [sinopsis] H H ‘
Patrimonio/activos netos 2,529,348,000 481,131,000
Utilidades acumuladas 0 0
Otros resultados integrales acumulados 0 0
Total de la participacién controladora 2,529,348,000 481,131,000
Participacion no controladora 0 0
Total de patrimonio / Activos netos 2,529,348,000 481,131,000
Total de patrimonio /Activos netos y pasivos 2,544,041,000 486,684,000
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Banco Actinver, S.A,, Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero

Actinver, Division Fiduciaria
Clave de Cotizacion: FIECK

Trimestre:

No Consolidado

3 Ano: 2024

[310000] Estado de resultados, resultado del periodo, por funcién de

gasto

Concepto

Resultado de periodo [resumen]

Utilidad (pérdida) [sinopsis]

Acumulado Aiio
Actual

2024-01-01 - 2024-09-

Acumulado Ao

2023-01-01 - 2023-09-

Trimestre Aiio
Actual

2024-07-01 - 2024-09-

Trimestre Ao
Anterior

2023-07-01 - 2023-09-

Ingresos 9,213,000 222,000
Costo de ventas 0 0
Utilidad bruta 9,213,000 222,000
Gastos de administracion y mantenimiento 7,667,000 5,023,000
Otros ingresos 0 0
Otros gastos 0 0
Estimaciones y reservas por deterioro de activos 0 0
Utilidad (pérdida) de operacion 1,546,000 (4,801,000)
Ingresos financieros 190,373,000 154,633,000
Gastos financieros 79,702,000 232,000
Participacion en la utilidad (pérdida) de asociadas y negocios 0 0
conjuntos

Utilidad (pérdida), antes de impuestos 112,217,000 149,600,000
Impuestos a la utilidad 0 0
Utilidad (pérdida) de operaciones continuas 112,217,000 149,600,000
Utilidad (pérdida) de operaciones discontinuadas 0 0
Utilidad (pérdida) neta 112,217,000 149,600,000

Utilidad (pérdida), atribuible a [sinopsis]

Utilidad (pérdida) atribuible a la participacién controladora

Utilidad (pérdida) atribuible a la participaciéon no controladora
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Banco Actinver, S.A,, Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero No Consolidado
Actinver, Division Fiduciaria
Clave de Cotizacion: FIECK Trimestre: 3 Ano: 2024

[410000] Estado del resultado integral, componentes ORI presentados
netos de impuestos

Concepto Acumulado Acumulado Trimestre Afio Trimestre Ao
Ano Actual Ano Anterior Actual Anterior
2024-01-01 - 2023-01-01 - 2024-07-01 - 2023-07-01 -
2024-09-30 2023-09-30 2024-09-30 2023-09-30

_ Estado del resultado integral [sinopsis] |

Utilidad (pérdida) neta 112,217,000 _ 149,600,000 _

Otro resultado integral [sinopsis]

Componentes de otro resultado integral que no se reclasificaran a resultados, neto
de impuestos [sinopsis]

Otro resultado integral, neto de impuestos, utilidad (pérdida) por revaluacién 0

Participacion de otro resultado integral de asociadas y negocios conjuntos que no se 0 0
reclasificara a resultados, neto de impuestos

Total otro resultado integral que no se reclasificara a resultados, neto de impuestos 0 0

Componentes de otro resultado integral que se reclasificaran a resultados, neto de
impuestos [sinopsis]

Activos financieros disponibles para la venta [sinopsis]

Utilidad (pérdida) por cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para 0 0
la venta, neta de impuestos

Reclasificacién de la utilidad (pérdida) por cambios en valor razonable de activos 0 0
financieros disponibles para la venta, neta de impuestos

Cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para la venta, neto de 0 0
impuestos

Participacion de otro resultado integral de asociadas y negocios conjuntos que se 0 0
reclasificara a resultados, neto de impuestos

Total otro resultado integral que se reclasificara al resultado del periodo, neto de 0 0
impuestos

Total otro resultado integral 0 0
Resultado integral total 112,217,000 149,600,000
Resultado integral atribuible a [sinopsis]

Resultado integral atribuible a la participacion controladora 0

Resultado integral atribuible a la participacion no controladora 0
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Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
Actinver, Division Fiduciaria
Clave de Cotizacion: FIECK

Trimestre:

[520000] Estado de flujos de efectivo, método indirecto

Concepto

Estado de flujos de efectivo [sinopsis]
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion [sinopsis]
Utilidad (pérdida) neta

Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) [sinopsis]

Acumulado Ao
Actual
2024-01-01 - 2024-09-
30

No Consolidado

3 Ano: 2024

Acumulado Ao
Anterior
2023-01-01 - 2023-09-
30

112217000 | |

|

Operaciones discontinuas 0
Impuestos a la utilidad 0
Ingresos y gastos financieros, neto (9,213,000)
Estimaciones y reservas por deterioro de activos 0
Deterioro de valor (reversiones de pérdidas por deterioro de valor) reconocidas en el resultado del periodo 0
Provisiones 9,208,000
Pérdida (utilidad) de moneda extranjera no realizadas 0
Pérdida (utilidad) del valor razonable (119,880,000)
Pérdida (utilidad) por la disposicién de activos no circulantes 0
Participacion en asociadas y negocios conjuntos 0
Disminucién (incremento) en cuentas por cobrar (2,419,000)
Disminuciones (incrementos) en otras cuentas por cobrar derivadas de las actividades de operacion 0
Incremento (disminucion) en cuentas por pagar (68,000)
Incrementos (disminuciones) en otras cuentas por pagar derivadas de las actividades de operacion 0
Disminucion (incremento) derechos de cobro 0
Instrumentos financieros designados a valor razonable 0
Disminuciones (incrementos) en préstamos y cuentas por cobrar a costo amortizado 0
Ganancia realizada de activos designados a valor razonable 0
Otras partidas distintas al efectivo 0
Otros ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) 0

Total ajustes para conciliar la utilidad (pérdida)

(122,372,000)

Flujos de efectivo netos procedentes (utilizados en) operaciones

(10,155,000)

Distribuciones pagadas

Distribuciones recibidas

Intereses pagados

Intereses cobrados

Otras entradas (salidas) de efectivo

0
0
0
0
0

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacion

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion [sinopsis]

Flujos de efectivo procedentes de la pérdida de control de subsidiarias, otros negocios o en certificados de
fideicomisos de proyecto

(10,155,000)

Flujos de efectivo utilizados para obtener el control de subsidiarias, otros negocios o en certificados de
fideicomisos de proyecto

2,404,700,000

Otros cobros por la venta de capital o instrumentos de deuda de otras entidades

Otros pagos para adquirir capital o instrumentos de deuda de otras entidades

Flujos de efectivo procedentes de fondos de inversion

Flujos de efectivo utilizados para la adquisicion de fondos de inversion

Importes procedentes de la venta de propiedades, planta y equipo

Compras de propiedades, planta y equipo

Recursos por ventas de otros activos a largo plazo

Compras de otros activos a largo plazo

Préstamos otorgados a terceros

Cobros procedentes del reembolso de anticipos y préstamos concedidos a terceros

Pagos derivados de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera

o|lo|o|lo|o|o|jo|o|o|o|o
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Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
Actinver, Division Fiduciaria
Clave de Cotizacion: FIECK

Concepto

Trimestre:

Acumulado Ao
Actual

2024-01-01 - 2024-09-

No Consolidado

3 Ano: 2024

Acumulado Ao
Anterior
2023-01-01 - 2023-09-
30

Cobros procedentes de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera 0
Distribuciones recibidas 0
Intereses pagados 0
Intereses cobrados 9,213,000
Impuestos a la utilidad reembolsados (pagados) 0
Otras entradas (salidas) de efectivo 0

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento [sinopsis]

Aportaciones de los fideicomitentes

(2,395,487,000)

Pagos por otras aportaciones en el patrimonio

Importes procedentes de préstamos

Reembolsos de préstamos

Distribuciones pagadas

Intereses pagados

o|lo|o|o|o|o

Emisién y colocacion de certificados bursatiles

1,936,000,000

Otras entradas (salidas) de efectivo

0

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento

1,936,000,000

Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes de efectivo, antes del efecto de los cambios en la tasa de
cambio

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes de efectivo [sinopsis] ‘

(469,642,000)

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes de efectivo 0
Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes de efectivo (469,642,000)
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del periodo 482,827,000
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 13,185,000
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Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, Divisidon Fiduciaria No Consolidado
Clave de Cotizacion: FIECK Trimestre: 3 Ano: 2024

[610000] Estado de cambios en el patrimonio / Activo neto - Acumulado Actual

Componentes del patrimonio /Activo neto [eje]

Patrimonio/Activo neto Utilidades acumuladas Otros resultados integrales Otros resultados integrales Patrimonio/Activo neto de la Participacién no Patrimonio/Activo neto [miembro]
[miembro] [miembro] [miembro] acumulados [miembro] participacion controladora controladora [miembro]
[miembro]

Estado de cambios en el patrimonio / activo neto [partidas]

Cambios en el Patrimonio/Activo neto [sinopsis]

Utilidad (pérdida) neta 112,217,000 0 0 0 112,217,000 0 112,217,000
Otro resultado integral 0 0 0 0 0 0 0
Resultado integral total 112,217,000 0 0 0 112,217,000 0 112,217,000
Aumento de patrimonio / Activo neto 0 0 0 0 0 0 0
Distribuciones 0 0 0 0 0 0 0
Aportacion de los tenedores neta de gastos de emision y colocacion 1,936,000,000 0 0 0 1,936,000,000 0 1,936,000,000
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 0 0 0 0 0 0
Total incremento (disminucion) en el patrimonio / Activo neto 2,048,217,000 0 0 0 2,048,217,000 0 2,048,217,000
Patrimonio / Activo neto al final del periodo 2,529,348,000 0 0 0 2,529,348,000 0 2,529,348,000
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Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, Divisidon Fiduciaria No Consolidado
Clave de Cotizacion: FIECK Trimestre: 3 Ano: 2024

[610000] Estado de cambios en el patrimonio / Activo neto - Acumulado Anterior

Componentes del patrimonio /Activo neto [eje]

Patrimonio/Activo neto Utilidades acumuladas Otros resultados integrales Otros resultados integrales Patrimonio/Activo neto de la Participacién no Patrimonio/Activo neto [miembro]
[miembro] [miembro] [miembro] acumulados [miembro] participacion controladora controladora [miembro]
[miembro]

Estado de cambios en el patrimonio / activo neto [partidas] ‘

Patrimonio / Activo neto al comienzo del periodo

Cambios en el Patrimonio/Activo neto [sinopsis]

Resultado integral [sinopsis] ‘
Utilidad (pérdida) neta

Otro resultado integral

Resultado integral total

Aumento de patrimonio / Activo neto

Distribuciones

Aportacion de los tenedores neta de gastos de emision y colocacion

Incrementos (disminuciones) por otros cambios

Total incremento (disminucién) en el patrimonio / Activo neto

Patrimonio / Activo neto al final del periodo
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Banco Actinver, S.A,, Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero No Consolidado
Actinver, Division Fiduciaria
Clave de Cotizacion: FIECK Trimestre: 3 Ano: 2024

[800100] Notas - Subclasificaciones de activos, pasivos y patrimonio /
Activo neto

Concepto Cierre Trimestre Cierre Ejercicio
Actual Anterior

2024-09-30 2023-12-31

Subclasificaciones de activos, pasivos y patrimonio / Activo neto[sinopsis] ‘

Efectivo y equivalentes de efectivo [sinopsis] ‘

Efectivo [sinopsis]

Efectivo en caja 0

Saldos en bancos 33,000

Total efectivo 33,000 0
Depositos a corto plazo, clasificados como equivalentes de efectivo 0 0
Inversiones a corto plazo, clasificados como equivalentes de efectivo 13,152,000 482,827,000
Otros acuerdos bancarios, clasificados como equivalentes de efectivo 0 0
Total equivalentes de efectivo 13,152,000 482,827,000
Efectivo y equivalentes de efectivo restringido 0 0
Otro efectivo y equivalentes de efectivo 0 0
Total de efectivo y equivalentes de efectivo 13,185,000 482,827,000
Instrumentos financieros [sinopsis] ‘ H ‘
Instrumentos financieros designados a valor razonable 0 0

Instrumentos financieros a costo amortizado

Total de Instrumentos financieros 0 0
Clientes y otras cuentas por cobrar [sinopsis] ‘ H ‘
Clientes 0 0

Cuentas por cobrar circulantes a partes relacionadas

Anticipos circulantes [sinopsis]
Pagos anticipados 2,811,000 392,000

Gastos anticipados 0 0
Total anticipos circulantes 2,811,000 392,000
Depésitos en garantia 0 0
Deudores diversos 0 0
Otras cuentas por cobrar circulantes 0 0
Total de clientes y otras cuentas por cobrar 2,811,000 392,000

Clases de inventarios circulantes [sinopsis]

Materias primas circulantes y su ros de produccion circulantes [sinopsis]

Materias primas

Suministros de produccion circulantes

Total de las materias primas y suministros de produccion

Mercaderias circulantes

Trabajo en curso circulante

Productos terminados circulantes

Piezas de repuesto circulantes

Propiedad para venta en curso ordinario de negocio

Otros inventarios circulantes

o|lo|lo|lo|lo|o|jo|o|o|o
o|lo|lo|o|lo|o|jo|o|o|o

Total inventarios circulantes

Clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes [sinopsis]

Clientes no circulantes

Cuentas por cobrar no circulantes debidas por partes relacionadas

Anticipos de pagos no circulantes[sinopsis]

Pagos anticipados no circulantes 0 0

Gastos anticipados no circulantes 0 0
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Trimestre:

Cierre Trimestre
Actual
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No Consolidado

3 Ano: 2024

Cierre Ejercicio
Anterior

2023-12-31

Total anticipos no circulantes

Depositos en garantia no circulantes

Deudores diversos no circulantes

Otras cuentas por cobrar no circulantes

Total clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes

Inversion en entidad promovida / Inversion en certificados de fideicomisos de proyectos [sinopsis]

Inversiones en subsidiarias

o|lo|o|o|o

2,528,045,000

o|lo|o|o|o

3,465,000

Inversiones en negocios conjuntos

0

0

Inversiones en asociadas

0

0

Total de Inversion en entidad promovida / Inversion en certificados de fideicomisos de proyectos
Propiedades, planta y equipo [sinopsis]
Terrenos y construcciones [sinopsis]

Terrenos

2,528,045,000

3,465,000

Edificios

Total terrenos y edificios

Magquinaria
Vehiculos [sinopsis]

Buques

o|lo|o|o

o|lo|lo|o

Aeronave

Equipos de Transporte

Total vehiculos

Enseres y accesorios

Equipo de oficina

Activos tangibles para exploracion y evaluacion

Activos de mineria

Activos de petroleo y gas

Construcciones en proceso

Anticipos para construcciones

Otras propiedades, planta y equipo

Total de propiedades, planta y equipo

Propiedades de inversion [sinopsis]

Propiedades de inversion

o|lo|jo|jlo|lo|lo|jo|o|o|o|o|o|o

o|lo|jo|jlo|o|lo|jo|o|o|o|o|o|o

o

Propiedades de inversion en construccién o desarrollo

Total de propiedades de inversion

Activos intangibles y crédito mercantil [sinopsis]

Activos intangibles distintos de crédito mercantil [sinopsis]

Marcas comerciales

Activos intangibles para exploracion y evaluacion

Cabeceras de periddicos o revistas y titulos de publicaciones

Programas de computador

Licencias y franquicias

Derechos de propiedad intelectual, patentes y otros derechos de propiedad industrial, servicio y derechos de
explotacion

o|lo|o|o|o|o

o|lo|o|o|o|o

Recetas, férmulas, modelos, disefios y prototipos

Activos intangibles en desarrollo

Otros activos intangibles

Total de activos intangibles distintos al crédito mercantil

Crédito mercantil

Total activos intangibles y crédito mercantil
Proveedores y otras cuentas por pagar [sinopsis]

Proveedores circulantes

o|lo|o|o|o|o

o

o|lo|lo|o|o|o

12,000

Créditos bancarios a corto plazo

0
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Cierre Ejercicio
Anterior

2023-12-31

Créditos bursatiles a corto plazo 0 0
Cuentas por pagar circulantes a partes relacionadas 0 0
Otras cuentas por pagar a corto plazo 0 0
Total de proveedores y otras cuentas por pagar a corto plazo 0 12,000
Proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo [sinopsis] ‘ H ‘
Proveedores no circulantes 0 0
Créditos bancarios a largo plazo 0 0
Créditos bursatiles a largo plazo 0 0
Cuentas por pagar no circulantes con partes relacionadas 0 0
Depdsitos en garantia 0 0
Fondo de obra retenido 0 0
Otras cuentas por pagar a largo plazo 0 0
Total de proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo 0 0
Otros resultados integrales acumulados [sinopsis] ‘ H ‘
Resultado por conversién de moneda 0 0
Otros resultados integrales

Total otros resultados integrales acumulados 0 0
Activos (pasivos) netos [sinopsis] ‘ H ‘
Activos 2,544,041,000 486,684,000
Pasivos 14,693,000 5,553,000
Activos (pasivos) netos 2,529,348,000 481,131,000
Activos (pasivos) circulantes netos [sinopsis]

Activos circulantes 15,996,000 483,219,000
Pasivos circulantes 14,693,000 5,553,000
Activos (pasivos) circulantes netos 1,303,000 477,666,000
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[800200] Notas - Analisis de ingresos y gastos

Concepto Acumulado Ao Acumulado Ao Trimestre Aho Trimestre Aho
Actual Anterior Actual Anterior
2024-01-01 - 2023-01-01 - 2024-07-01 - 2023-07-01 -
2023-09-30 2024 2023-09-30

Analisis de ingresos y gastos [sinopsis]

Ingresos [sinopsis]

Ingresos por dividendos 0 0
Ingresos por intereses 9,213,000 222,222
Ingreso por fluctuaciéon cambiaria de inversiones 0 0
Ingresos por cambio en el valor razonable de las acciones / de los certificados 0 0
/ de la propiedad de inversion

Ganancia por valuacion de instrumentos financieros 0 0
Ingresos por revaluacién de inversiones en empresa promovida 0 0
Ingresos por arrendamiento de inmuebles 0 0
Ingresos por servicios relacionados al arrendamiento de inmuebles 0 0
Ingresos por venta de propiedades 0 0
Otros ingresos 0 0
Total de ingresos 9,213,000 222,000

Gastos de administracion y mantenimiento [sinopsis]

Comision por servicios de representacion 0 0
Comision por administracion 4,592,000 2,232,000
Honorarios 2,479,000 2,342,000
Impuestos 14,000 5,000
Seguros y garantias 103,000 34,000
Cuotas y derechos 67,000 2,000
Publicidad 1,000 0
Depreciacion y amortizacion 0 0
Gastos de mantenimiento 0 0
Intereses a cargo 0 0
Otros gastos de administracién y mantenimiento 411,000 408,000
Total de gastos de administraciéon y mantenimiento 7,667,000 5,023,000

Ingresos financieros [sinopsis]

Intereses ganados 0 0
Utilidad por fluctuacion cambiaria 24,000 17,000
Utilidad por cambios en valor razonable de instrumentos financieros 190,349,000 154,616,000
Utilidad por valuacién de inversiones conservadas al vencimiento 0 0
Otros ingresos financieros 0 0
Total de ingresos financieros 190,373,000 154,633,000

Gastos financieros [sinopsis]

Intereses devengados a cargo 0 0
Pérdida por fluctuacion cambiaria 25,000 15,000
Pérdida por cambios en valor razonable de instrumentos financieros 70,469,000 0
Pérdida por valuacion de inversiones conservadas al vencimiento 0 0
Otros gastos financieros 9,208,000 217,000
Total de gastos financieros 79,702,000 232,000

Impuestos a la utilidad [sinopsis] ‘

Impuesto causado 0 0
Impuesto diferido 0 0
Total de Impuestos a la utilidad 0 0
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[800500] Notas - Lista de notas

Informacién a revelar sobre notas, declaraciéon de cumplimiento con las NIIF y otra
informacién explicativa [bloque de texto]

Los estados financieros del Fideicomiso 5682 han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (IFRS, por sus siglas en inglés) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas
en inglés).

Informacién a revelar sobre juicios y estimaciones contables [bloque de texto]

Juicios contables criticos y principales factores de incertidumbre en las estimaciones

En la aplicacion de las politicas contables del Fideicomiso 5682, la administracion debe hacer juicios, estimaciones y supuestos
sobre los valores en libros de los activos y pasivos de los estados financieros. Las estimaciones y supuestos relativos se basan en la
experiencia historica y otros factores que se consideran pertinentes. Los resultados reales podrian diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos se revisan sobre una base regular. Las modificaciones a las estimaciones contables se reconocen en el
periodo en que se realiza la modificacion y periodos futuros si la modificacion afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

a.Juicios contables criticos

A continuacion, se presentan juicios criticos, aparte de aquellos que involucran las estimaciones, realizados por la Administracion
durante el proceso de aplicacion de las politicas contables del Fideicomiso 5682 y que tienen un efecto significativo en los estados

financieros.

Deuda o patrimonio - clasificacion

Los instrumentos de deuda y de renta variable emitidos por el Fideicomiso 5682 se clasifican como pasivos financieros o
como capital, de acuerdo con la sustancia de los acuerdos contractuales y las definiciones previstas en las IFRS. La duracion
limitada del Fideicomiso 5682 impone una obligacion que surge, debido a que la liquidacion es un hecho y fuera del control
del Fideicomiso 5682. Las IFRS proporcionan una excepcion a la clasificacion de pasivo siempre y cuando se cumplan con
ciertos criterios. La Administracion del Fideicomiso 5682 ha evaluado criterios como la clasificacién y determind que la
clasificacion apropiada es como pasivo. Juicios significativos se requieren al aplicar los criterios de excepcion.

En particular, el Fideicomiso 5682 determind que, de conformidad con el contrato: (i) los Tenedores de los Certificados
Bursatiles y el Fideicomitente no tienen derecho a una participacion proporcional de los activos netos del Fideicomiso 5682
en la liquidacion (segln los criterios de la IAS32), y (ii) los Certificados Bursatiles no son la clase de instrumentos que esta
subordinada a todas las demas clases, principalmente debido a las diferencias en las bases de la determinacion de la
distribucion a prorrata, los pagos a los Tenedores de los Certificados Bursatiles y Fideicomitente bajo la cascada de pagos
establecida en el contrato del Fideicomiso 5682 y al hecho que durante el periodo de vida del Fideicomiso 5682 y los
Certificados Bursatiles, el Fideicomiso 5682 tiene que realizar distribuciones segun el efectivo distribuible disponible que se
tenga a la fecha de pago.

Entidad de inversion -
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El Fideicomiso 5682 cumple con la definiciéon de una “Entidad de Inversion” conforme la IFRS 10, Estados Financieros
Consolidados, debido a que de acuerdo con lo que establece el contrato del Fideicomiso 5682 y su plan de negocios tiene las
siguientes caracteristicas: (i) el objetivo principal es obtener recursos a través de la emision de los Certificados Bursatiles, los
cuales se adquieren de diferentes inversionistas, (ii) se ha definido que los fondos que se obtengan del inciso (i) se invertiran,
principalmente, en proyectos (Sociedades Promovidas) en los sectores de energia e infraestructura, los cuales se
administraran inicamente para retornos de capital, en un periodo definido, y (iii) como se indica en la nota de las inversiones
en Sociedades Promovidas se valuaran FVTPL.

b.Fuentes clave de incertidumbre en las estimaciones

A continuacion, se presentan las fuentes clave de incertidumbre en las estimaciones efectuadas a la fecha del estado de
posicion financiera, y que tienen un riesgo significativo de resultar en un ajuste en los valores en libros de activos y pasivos
durante el proximo afio.

Valor razonable

El valor razonable de las Sociedades Promovidas, valuadas a FVTPL, estin calculadas con datos de mediciones Nivel 3, con
la ayuda de asesores independientes.

Informacién a revelar sobre gastos acumulados (o devengados) y otros pasivos
[bloque de texto]

No aplica.

Informacidén a revelar sobre correcciones de valor por pérdidas crediticias [bloque de
texto]

No aplica.

Informacidén a revelar sobre asociadas [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre remuneracién de los auditores [bloque de texto]

No aplica.

Informacidén a revelar sobre la autorizacion de los estados financieros [bloque de
texto]
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Los estados financieros fueron autorizados para su emision el 25 de octubre de 2024 por Mexico Infrastructure Partners FF, S.AP.I.
de C.V., administrador del Fideicomiso 5682, asi como por el Sr. Mauricio Rangel Laisequilla y el Sr. Edgar Israel Valdez Ortiz en
su caracter de delegados fiduciarios del Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, quienes
son las personas autorizadas en términos del articulo 80 de la Ley de Instituciones de Crédito, consecuentemente estos no reflejan
los hechos ocurridos después de esa fecha. Asimismo, estan sujetos a revision por parte de la Comision Nacional Bancaria y de
Valores (CNBV), por lo que los mismos pueden ser modificados como resultado de dicha revision por parte de esta autoridad
supervisora.

Informacién a revelar sobre activos disponibles para la venta [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre criterios de consolidacion [bloque de texto]

El Fideicomiso 5682 cumple con la definicion de una “Entidad de Inversion” conforme la IFRS 10, Estados Financieros
Consolidados, la cual establece que una entidad de inversion es aquella que cumple con las siguientes caracteristicas: (i) obtiene
fondos de uno o mas inversionistas con el fin de proporcionarles servicios de administracion de inversiones, (ii) tiene el compromiso
hacia su inversionista o inversionistas de que el propdsito del negocio es invertir los fondos exclusivamente para retornos de capital,
ingresos por inversiones, o ambos, y (iii) mide y evalua el desempefio de sustancialmente todas sus inversiones con base al valor
razonable.

Consecuentemente, las inversiones en las Sociedades Promovidas o Fideicomisos en las que el Fideicomiso 5682 ejercera control no
se consolidaran y se valuaran a Valor Razonable con Cambios Reconocidos en el Estado de Resultados (FVTPL, por sus siglas en
inglés), en método contable, por la aplicacion del método de participacion.

Las Sociedades Promovidas o fideicomisos son todas aquellas entidades (incluyendo entidades de propdsito especifico o
Fideicomisos de inversion) sobre las cuales el Fideicomiso 5682 tiene el poder para decidir las politicas operativas y financieras.
Generalmente, en estas entidades, el Fideicomiso 5682 es propictario de mas de la mitad de las acciones con derecho de voto.
Asimismo, al evaluar si el Fideicomiso 5682 controla a una entidad, la existencia y efectos de derechos de votos potenciales que son
actualmente ejercibles o convertibles fueron considerados. El Fideicomiso 5682 también evalta la existencia de control en los casos
en que no tiene mas del 50% (cincuenta por ciento) del derecho de voto, pero puede decidir las politicas financieras y de operacion
ejerciendo control.

Informacion a revelar sobre criterios de elaboracion de los estados financieros
[bloque de texto]

a.Declaracion de cumplimiento
Los estados financieros del Fideicomiso 5682 han sido preparados de acuerdo con las IFRS, emitidas por [ASB.
b.Bases de preparacion
Los estados financieros del Fideicomiso 5682 han sido preparados sobre la base de costo historico, excepto por la inversion

directa en promovidas que se valtia a su valor razonable al cierre de cada periodo, como se explica en las politicas contables
mas adelante.
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i.  Costo histérico

El costo histdrico generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y
servicios.

ii. Valor razonable

El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria por transferir un
pasivo en una transaccion ordenada entre participantes en el mercado a la fecha de valuacion, independientemente de
si ese precio es observable o estimado utilizando directamente otra técnica de valuacion. Al estimar el valor razonable
de un activo o un pasivo, el Fideicomiso 5682 tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, si los
participantes del mercado tomarian esas caracteristicas al momento de fijar el precio del activo o pasivo en la fecha de
medicion.

Ademas, para efectos de informacion financiera, las mediciones de valor razonable se clasifican en Nivel 1, 2 0 3 con
base en el grado en que son observables los datos de entrada en las mediciones y su importancia en la determinacion
del valor razonable en su totalidad, las cuales se describen de la siguiente manera:

e Nivel 1: Se consideran precios de cotizacion en un mercado activo para activos o pasivos idénticos que el
Fideicomiso 5682 puede obtener a la fecha de la valuacion;

e Nivel 2: Datos de entrada observables distintos de los precios de cotizacion del Nivel 1, sea directa o
indirectamente, y

e Nivel 3: Considera datos de entrada no observables.
c.Inversion directa en promovidas

El Fideicomiso 5682 cumple con la definiciéon de una “Entidad de Inversion” conforme la IFRS 10, Estados Financieros
Consolidados, la cual establece que una entidad de inversion es aquella que cumple con las siguientes caracteristicas: (i)
obtiene fondos de uno o mas inversionistas con el fin de proporcionarles servicios de administracion de inversiones, (ii) tiene
el compromiso hacia su inversionista o inversionistas de que el propoésito del negocio es invertir los fondos exclusivamente
para retornos de capital, ingresos por inversiones, o ambos, y (iii) mide y evalua el desempefio de sustancialmente todas sus
inversiones con base al valor razonable.

Consecuentemente, las inversiones en las Sociedades Promovidas o Fideicomisos en las que el Fideicomiso 5682 ejercera
control no se consolidaran y se valuaran a Valor Razonable con Cambios Reconocidos en el Estado de Resultados (FVTPL,
por sus siglas en inglés), en método contable, por la aplicacion del método de participacion.

Las Sociedades Promovidas o fideicomisos son todas aquellas entidades (incluyendo entidades de proposito especifico o
Fideicomisos de inversion) sobre las cuales el Fideicomiso 5682 tiene el poder para decidir las politicas operativas y
financieras. Generalmente, en estas entidades, el Fideicomiso 5682 es propietario de mas de la mitad de las acciones con
derecho de voto. Asimismo, al evaluar si el Fideicomiso 5682 controla a una entidad, la existencia y efectos de derechos de
votos potenciales que son actualmente ejercibles o convertibles fueron considerados. El Fideicomiso 5682 también evalua la
existencia de control en los casos en que no tiene mas del 50% (cincuenta por ciento) del derecho de voto, pero puede decidir
las politicas financieras y de operacion ejerciendo control.

d.Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando el Fideicomiso 5682 se convierte en una parte de las disposiciones
contractuales de los instrumentos.

Los activos y pasivos financieros se valtan inicialmente a su valor razonable. Los costos de la transaccion que son
directamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos y pasivos financieros (distintos de las inversiones directas en
promovidas) se suman o reducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, en su caso, en el reconocimiento
inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos y pasivos financieros a su valor
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razonable con cambios en resultados se reconocen inmediatamente en resultados.

e.Activos y pasivos financieros a valor razonable a través de resultados

1.

il.

Clasificacion -

El Fideicomiso 5682 clasifica los activos netos atribuibles a los Fideicomisarios como pasivos financieros a valor
razonable con cambios reconocidos en el estado de resultados (FVTPL, por sus siglas en inglés).

La TAS 28 (Revisada en 2015) — Inversion en asociadas y negocios conjuntos, permite que “una organizacion con
capital de riesgo, o de un fondo mutuo, fondo fiduciario u otras entidades similares incluyendo fondos de seguro
ligados a inversiones” reconozcan las inversiones en asociadas o negocios conjuntos a FVTPL. Consecuentemente, la
inversion en Entidades de Inversion se reconoce a su FVTPL.

Inversiones directas en promovidas

Se refiere a los derechos fideicomisarios de un fideicomiso de inversion.

Activos netos atribuibles a los Fideicomisarios

El Fideicomiso 5682 tiene dos clases de instrumentos financieros: los Certificados Bursatiles y las Aportaciones del
Fideicomitente y, a la vez, fideicomisario en segundo lugar.

El Fideicomiso 5682 emitid, como parte de la emision inicial, Certificados Bursatiles en la Fecha Inicial de la emision
por un monto equivalente al Monto Inicial de la emision.

El Fideicomiso 5682 emitird Certificados Bursatiles adicionales en las fechas en que se lleven a cabo emisiones
subsecuentes conforme al mecanismo de llamadas de Capital.

Reconocimiento -

Los activos y pasivos financieros que se miden a FVTPL se reconocen cuando el Fideicomiso 5682 se convierte en
una parte contractual de las provisiones del instrumento. El reconocimiento se lleva a cabo en la fecha de negociacion
cuando la compra o venta de una inversion esta bajo un contrato cuyos términos requieren la entrega de la inversion
dentro del marco establecido por el mercado en cuestion.

Las distribuciones a los Tenedores de los Certificados Bursatiles se reconocen en el estado de resultados como costos
de financiamiento. Los ingresos que no se distribuyan se incluyen en los activos netos atribuibles a los
Fideicomisarios.

i1i. Medicion -

En el reconocimiento inicial, los activos y pasivos se miden a valor razonable. Los costos de transaccion de los activos
y pasivos a valor razonable se reconocen como gasto cuando se incurren en el estado de resultados.

Posterior al reconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros a FVTPL se miden a valor razonable. Las
ganancias y pérdidas que surgen de los cambios en su valor razonable se incluyen en el estado de resultados en el
periodo en que surgen.

iv. Bajas -

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos de efectivos de las inversiones
expiran o el Fideicomiso 5682 transfiere substancialmente todos los riesgos y beneficios que le pertenecen.

Los pasivos financieros a valor razonable se dan de baja cuando la obligacién especificada en el contrato se cumple,
cancela o expira.
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Las ganancias y pérdidas realizadas en las bajas se incluyen en los resultados cuando se originan.
v. Compensacion -

El Fideicomiso 5682 s6lo compensa los activos y pasivos financieros a valor razonable a través de resultados, si el
Fideicomiso 5682 tiene un derecho realizable para compensar las cantidades reconocidas y tiene la intencién de
liquidar sobre una base neta, o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultdneamente.

f.Distribuciones por pagar

A la fecha de los estados financieros, el Fideicomiso 5682 tiene como obligacion, el pago de distribuciones a los Tenedores
de los Certificados Bursatiles, atribuibles a capital o rendimientos, conforme a sus respectivas politicas contables y de
inversion.

g.Efectivo y equivalentes de efectivo

Consisten principalmente en depositos bancarios en cuentas de cheques e inversiones en valores a corto plazo, de gran
liquidez, facilmente convertibles en efectivo con vencimiento hasta de tres meses a partir de su fecha de adquisicion y sujetos
a riesgos poco significativos de cambios en valor. El efectivo se presenta a valor nominal; las fluctuaciones en su valor se
reconocen en los resultados del periodo. Los equivalentes de efectivo estan presentados principalmente por inversiones en
instrumentos gubernamentales o libres de riesgo.

h.Pagos anticipados

Los pagos anticipados se reconocen como un activo a partir de la fecha en la que se hace el pago y se realiza el registro en
resultados conforme se devengan.

Los pagos anticipados incluyen principalmente seguros y la comisiéon por administracién pagados por anticipado que son
amortizados durante el periodo de servicio (6 meses).

i.Impuestos a la utilidad

El Fideicomiso 5682 no debe considerarse como un fideicomiso empresarial debido a que se trata de un fideicomiso de
inversion en capital de riesgo, que cumple con los requisitos a que se refiere el articulo 192 de la LISR, en términos de la
fraccion II inciso e) de la regla 3.1.15 de la Resolucion Miscelanea vigente y, por tanto, el Fideicomiso 5682 calificara como
una figura transparente para efectos fiscales en México, por lo que no estard obligado a cumplir con las obligaciones de
caracter fiscal que sean aplicables a un fideicomiso empresarial.

El Fideicomiso 5682 estara sujeto al régimen fiscal previsto por los articulos 192 y 193 de la LISR, y su reglamento, asi
como en las reglas contenidas en la Resolucién Miscelanea Fiscal vigente, debiendo cumplir con los requisitos establecidos
en dichas disposiciones a fin de que las personas que inviertan en los Certificados Bursatiles tributen conforme al régimen
fiscal particular previsto en la LISR para cada uno de los inversionistas del Fideicomiso 5682.

Segun lo dispuesto en el contrato del Fideicomiso 5682 se prevé que el Fideicomiso tendrd una duracién que no podra
exceder del plazo de 50 (cincuenta) afios, contemplado en el Articulo 394 de la Ley General de Titulos y Operaciones de
Crédito (“LGTOC”).

j-Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando el Fideicomiso 5682 tiene una obligacion presente (ya sea legal o asumida) como
resultado de un suceso pasado, es probable que el Fideicomiso 5682 tenga que liquidar la obligacion, y puede hacerse una
estimacion confiable del importe de la obligacion.

El importe que se reconoce como provision es la mejor estimacion del desembolso necesario para liquidar la obligacion
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presente, al final del periodo sobre el que se informa, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres que rodean a la
obligacion. Cuando se valtia una provision usando los flujos de efectivo estimados para liquidar la obligacion presente, su
valor en libros representa el valor presente de dichos flujos de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es
material).
Cuando se espera la recuperacion de algunos o de todos los beneficios econdmicos requeridos para liquidar una provision por
parte de un tercero, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto que se recibira el desembolso
y el monto de la cuenta por cobrar puede ser valuado confiablemente.

k.Contingencias
Las obligaciones o pérdidas relacionadas con contingencias se reconocen cuando es probable que sus efectos se materialicen
y existan elementos razonables para su cuantificacion. Si no existen estos elementos razonables, se incluye revelacion en
forma cualitativa en las notas a los estados financieros. Los ingresos, utilidades o activos contingentes se reconocen hasta el
momento en que existe certeza de su realizacion.

L.Reconocimiento de ingresos
Los ingresos por intereses se reconocen conforme se devengan utilizando el método de interés efectivo.

m.Gastos

Todos los gastos se reconocen en el estado de resultados conforme se devengan. Los gastos relacionados al establecimiento
del Fideicomiso 5682 se reconocen cuando se incurren.

Informacién a revelar sobre préstamos [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre saldos bancarios y de efectivo en bancos centrales
[bloque de texto]

No aplica.

Informacidén a revelar sobre efectivo y equivalentes de efectivo [bloque de texto]

(Cifras en USD).
septii?n(ll)ere de 31 de diciembre
2024 de 2023
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Bancos
Serie A-1 $ 110 $ 50
Serie A-2 49 48
Serie A-3 32,794 -
32,953 98
Inversiones en valores
Serie A-1 6,712,102 245,666,291
Serie A-2 3,727,256 237,160,437
Serie A-3 2,712,395 -
13,151,753 482,826,728

Efectivo y equivalentes de

. $ 13,184,706 $ 482,826,826
efectivo

Los equivalentes de efectivo corresponden a inversiones diarias invertidas en reportos de los excedentes de efectivo con un plazo de
vencimiento de 1 (uno) hasta 3 (tres) dias aproximadamente, con una gran liquidez y facilmente convertibles en efectivo, es
importante mencionar que la tasa de interés de dichas inversiones fluctia diariamente.

Informacién a revelar sobre el estado de flujos de efectivo [bloque de texto]

El Fideicomiso 5682 presenta sus estados de flujos de efectivo utilizando el método indirecto. Los intereses recibidos se clasifican
como flujos de efectivo de operacion, mientras que los intereses pagados se clasifican como flujos de efectivo de financiamiento.

Informacién a revelar sobre cambios en las politicas contables [bloque de texto]

No aplica.

Informacidén a revelar sobre cambios en politicas contables, estimaciones contables y
errores [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre garantias colaterales [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre reclamaciones y beneficios pagados [bloque de texto]
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No aplica.

Informacién a revelar sobre compromisos [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre compromisos y pasivos contingentes [bloque de texto]

No aplica.
Informacidén a revelar sobre pasivos contingentes [bloque de texto]
No aplica.
Informacién a revelar sobre costos de ventas [bloque de texto]
No aplica.

Informacidn a revelar sobre riesgo de crédito [bloque de texto]

Administracion del riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una contraparte incumpla sus obligaciones contractuales que resulten en una pérdida
financiera para el Fideicomiso 5682. El Fideicomiso 5682 ha adoptado una politica de tratar s6lo con contrapartes solventes y
obteniendo suficientes garantias, en su caso, como una forma de mitigar el riesgo de pérdidas financieras por defecto.

El riesgo de crédito surge de los saldos de efectivo y equivalentes de efectivo. La exposicion maxima al riesgo de crédito es de
USD$ 13,184,706 (trece millones ciento ochenta y cuatro mil setecientos seis Dolares 00/100) y USD$ 482,826,826 (cuatrocientos
ochenta y dos millones ochocientos veintiséis mil ochocientos veintiséis Délares 00/100) al 30 de septiembre de 2024 y 31 de
diciembre 2023, respectivamente.

El riesgo de crédito del saldo de efectivo y equivalentes de efectivo es bajo, ya que la politica del Fideicomiso 5682 es la de realizar

transacciones con contrapartes con alta calidad crediticia, segin lo provisto por reconocidas agencias de calificacion independientes.

Informacién a revelar sobre instrumentos de deuda [bloque de texto]

No aplica.
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Informacién a revelar sobre costos de adquisicion diferidos que surgen de contratos
de seguro [bloque de texto]

No aplica.
Informacién a revelar sobre impuestos diferidos [bloque de texto]
No aplica.
Informacién a revelar sobre depdsitos de bancos [bloque de texto]
No aplica.
Informacién a revelar sobre depésitos de clientes [bloque de texto]
No aplica.

Informacidén a revelar sobre gastos por depreciacién y amortizacién [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre instrumentos financieros derivados [bloque de texto]

No aplica.

Informaciodn a revelar sobre operaciones discontinuadas [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre distribuciones [bloque de texto]

(Cifras en USD).

Al 30 de septiembre de 2024 y al 31 de diciembre 2023 el saldo de las distribuciones por pagar es el siguiente:

111 de 163



Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero No Consolidado
Actinver, Division Fiduciaria

Clave de Cotizacion: FIECK Trimestre: 3 Ano: 2024
30 de 31 de diciembre
septiembre de de 2023
Pasivos financieros: 2024
Distribuciones por pagar:

Serie A-1 $ 7,493,290 $ 2,797,443
Serie A-2 7,180,955 2,687,740

Serie A-3 18,480 -
$ 14,692,725 $ 5,485,183

Las distribuciones por pagar se componen de la obligacion de devolver a los tenedores, intereses ganados por el Fideicomiso 5682
debido a sus inversiones en valores a corto.

Durante el periodo comprendido del 1 de enero al 30 de septiembre de 2024, el Fideicomiso 5682 no ha realizado distribuciones a
sus tenedores.

Informacién a revelar sobre ganancias por accion [bloque de texto]

No aplica.

Informacion a revelar sobre el efecto de las variaciones en las tasas de cambio de la
moneda extranjera [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre hechos ocurridos después del periodo sobre el que se
informa [bloque de texto]

A la fecha del presente reporte trimestral, la Administracion del Fideicomiso 5682 no ha comunicado hechos ocurridos después del
periodo que se informa.

Informacién a revelar sobre gastos [bloque de texto]

Se detalla en la nota de “Informacion a revelar sobre gastos por naturaleza”.

Informacién a revelar sobre gastos por naturaleza [bloque de texto]

(Cifras en USD).
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Gastos de emision y administracion al 30 de septiembre de 2024, se integran como sigue:

Concepto Serie A-1 Serie A-2 Serie A-3 Total

Gastos de emision

Inscripcion de valores - - 4,777 4,777
1,792,82 1,792,82
Colocacion y estructuracion - - 9 9
- - 1,797,606 1,797,606

Gastos de Inversion
Asesoria Financiera en Inversiones 45,832 44,035 89,867
45,832 44,035 - 89,867

Gastos de Administracion

Comision por Administracion 3,758,454 - 833,399 4,591,853
Primas de seguro 52,667 50,602 103,269
Derechos por Mantenimiento en Bolsa 31,621 30,381 62,002
Servicios de Consultoria 28,615 27,493 56,108
Honorarios del Contador 22,602 21,716 44318
Honorarios de Asesores Legales 198,251 190,476 388,727
Honorarios Valuador 27,581 26,500 54,081
Honorarios a miembros de consejo 4,724 4,539 9,263
Impuestos 5,653 5,431 11,084
Honorarios del Fiduciario 18,536 17,809 36,345
IVA Deducible 1,319 1,267 2,586
Software 1,156 1,111 2,267
Honorarios representante comin 4,126 3,964 8,090
Publicaciones y avisos estatutarios 323 310 633
Otros 208,680 200,497 409,177
4,364,308 582,096 833,399 5,779,803

Total de gastos 4,410,140 626,131 2,631,005 7,667,276

Informacién a revelar sobre activos para exploracion y evaluacion [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre medicion del valor razonable [bloque de texto]

Medicion

En el reconocimiento inicial, los activos y pasivos se miden a valor razonable. Los costos de transaccion de los activos y pasivos a
valor razonable se reconocen como gasto cuando se incurren en el estado de resultados.
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Posterior al reconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros a FVTPL se miden a valor razonable. Las ganancias y pérdidas
que surgen de los cambios en su valor razonable se incluyen en el estado de resultados en el periodo en que surgen.

Informacién a revelar sobre el valor razonable de instrumentos financieros [bloque de
texto]

Una medicion a valor razonable refleja los supuestos que participantes del mercado utilizarian en asignar un precio a un activo o
pasivo basado en la mejor informacion disponible. Estos supuestos incluyen los riesgos inherentes en una técnica particular de
valuacion (como el modelo de valuacion) y los riesgos inherentes a los inputs del modelo.

La inversion en Sociedades Promovidas se contabiliza a valor razonable sobre una base recurrente y se clasifican con Nivel 1 en la
jerarquia de valor razonable.

La Administracion considera que los valores en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los
estados financieros, se aproxima a su valor razonable.

Técnicas de valuacién e hipdtesis aplicables en la medicidén del valor razonable

(i) Enfoque de Mercado: este enfoque consiste en aplicar parametros de valor, producto de transacciones de compra-venta de
negocios o inversiones similares.

. Parametros de Mercado: esta metodologia estima un valor con base en los distintos parametros observados en diferentes
mercados de capital, tanto nacionales como extranjeros, mismos que son aplicados a los indicadores del activo sujeto a
valuacion. Se utiliza normalmente para valuar instrumentos financieros, Certificados Bursatiles, activos individuales y/o
negocios en marcha.

. Transacciones Comparables: esta metodologia estima un valor con base en los distintos pardmetros observados en
transacciones similares de compra-venta de activos, instrumentos financieros y/o empresas, aplicandolos a los indicadores del
activo sujeto a valuacion.

Informacién a revelar sobre ingresos (gastos) por primas y comisiones [bloque de
texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre gastos financieros [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre ingresos (gastos) financieros [bloque de texto]

No aplica.
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Informacién a revelar sobre ingresos financieros [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre activos financieros mantenidos para negociar [bloque de
texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre instrumentos financieros [bloque de texto]

a. Factores de los riesgos financieros

La administracion de riesgos financieros se rige por las politicas del Fideicomiso 5682 aprobadas por el Comité Técnico y la
Asamblea de Tenedores que garantizan por escrito principios sobre el uso y administracion de las inversiones y la inversion del
exceso de liquidez. El cumplimiento de las politicas y limites de exposicion es revisado por el Comité Técnico sobre una base
continua. Estos riesgos incluyen el de crédito, mercado (tasa de interés) y el de liquidez.

b.  Categorias de los instrumentos financieros

. . 30 de septiembre 31 de diciembre
Serie A-1 Nivel de 2024 de 2023
Activos financieros:

A costo amortizado:
Efectllvo y equivalentes de $ 6,712,212 $ 245,666,341
efectivo
A valor razonable a través de
resultados:
Inversiones directas en Nivel 3 1,289,302,774 1,180,000,848
promovidas
1,296,014,986 1,425,667,189
Pasivos financieros:
A costo amortizado:
Distribuciones por pagar 7,493,290 2,797,443
7,493,290 2,797,443
A valor razonable a través de
resultados:
Acti i ibuibl 1
ctivos Netos atribuibles a los $ 1,289,966,874 $ 244,992,776
Fideicomisarios

. . 30 de septiembre 31 de diciembre

Serie A-2 Nivel de 2024 de 2023
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Activos financieros:

A costo amortizado:

Efectivo y equivalentes de

efectivo

A valor razonable a través de

resultados:

Inversiones directas en

promovidas

Pasivos financieros:

A costo amortizado:

Distribuciones por pagar

A valor razonable a través de

resultados:

Activos Netos atribuibles a los

Fideicomisarios

Serie A-3

Activos financieros:

A costo amortizado:
Efectivo y equivalentes de

efectivo

A valor razonable a través de

resultados:

Inversiones directas en

promovidas

Pasivos financieros:

A costo amortizado:

Distribuciones por pagar

A valor razonable a través de

resultados:

Activos Netos atribuibles a los

Fideicomisarios

Nivel 3

Nivel

Nivel 3

No Consolidado

Trimestre:

3,727,305 $ 237,160,485
343,561,269 1,697,752
347,288,574 238,858,237
7,199,435 2,687,740
7,199,435 2,686,740
343,738,232 $ 236,137,131
30 de septiembre 31 de diciembre

de 2024 de 2023
2,745,189 $ -
895,180,613 -
897,925,802 -
895,641,706 $ -

3 Ano: 2024

El Fideicomiso 5682 administra los riesgos financieros a través de diferentes estrategias, como se describe a continuacion.

c. Administracion del riesgo de tasa de interés

El Fideicomiso 5682 mantiene sus inversiones de activos financieros a valor razonable en instrumentos gubernamentales a tasa fija,

libre de riesgo.

d. Objetivos de la administracion de riesgo financiero
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La administracion de riesgos financieros se rige por las politicas del Fideicomiso 5682 aprobadas por el Comité Técnico y de la
Asamblea de Tenedores que garantizan por escrito principios sobre el uso y administracion de las inversiones y la inversion del
exceso de liquidez. El cumplimiento de las politicas y limites de exposicion es revisado por el Comité Técnico sobre una base
continua. Estos riesgos incluyen el de crédito, mercado (tasa de interés) y el de liquidez.

e. Administracion del riesgo de liquidez

Tras la disolucion del Fideicomiso 5682, tal como se explica en la nota 1, el Fiduciario tiene que liquidar los asuntos del
Fideicomiso 5682, disponer de sus activos y pagar y distribuir los activos (incluidos los ingresos por disposiciones) primero a los
acreedores y a los Tenedores de los Certificados Bursatiles. Por lo tanto, los acreedores, y mas significativamente, los Tenedores de
los Certificados Bursatiles, estdn expuestos al riesgo de liquidez en caso de liquidacion del Fideicomiso 5682.

El valor de los activos netos atribuibles a los Tenedores de los Certificados Bursatiles esta en funcion del valor en libros a la fecha
del estado de situacion financiera.

Adicionalmente, el Fideicomiso 5682 esta expuesto al riesgo de liquidez para el pago de servicios a proveedores, cuyos
vencimientos son en plazos menores a 3 meses, y administracion de los Activos Netos Atribuibles a los Fideicomisarios. El
contrato de Fideicomiso 5682 requiere que se mantengan reservas suficientes para cubrir dichos gastos oportunamente.

[ Administracion del riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una contraparte incumpla sus obligaciones contractuales que resulten en una pérdida
financiera para el Fideicomiso 5682. El Fideicomiso 5682 ha adoptado una politica de tratar s6lo con contrapartes solventes y
obteniendo suficientes garantias, en su caso, como una forma de mitigar el riesgo de pérdidas financieras por defecto.

El riesgo de crédito surge de los saldos de efectivo y equivalentes de efectivo. La exposicion maxima al riesgo de crédito es de
USDS$ 13,184,706 (trece millones ciento ochenta y cuatro mil setecientos seis Délares 00/100) y USD$ 482,826,826 (cuatrocientos
ochenta y dos millones ochocientos veintiséis mil ochocientos veintiséis Doélares 00/100) al 30 de septiembre de 2024 y 31 de
diciembre 2023, respectivamente.

El riesgo de crédito del saldo de efectivo y equivalentes de efectivo es bajo, ya que la politica del Fideicomiso 5682 es la de realizar
transacciones con contrapartes con alta calidad crediticia, segiin lo provisto por reconocidas agencias de calificacion
independientes.

g. Valor razonable de los instrumentos financieros
Una medicion a valor razonable refleja los supuestos que participantes del mercado utilizarian en asignar un precio a un activo o
pasivo basado en la mejor informacion disponible. Estos supuestos incluyen los riesgos inherentes en una técnica particular de

valuacion (como el modelo de valuacion) y los riesgos inherentes a los inputs del modelo.

La inversion en Sociedades Promovidas se contabiliza a valor razonable sobre una base recurrente y se clasifican con Nivel 1 en la
jerarquia de valor razonable.

La Administracion considera que los valores en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los
estados financieros, se aproxima a su valor razonable.

Informacion a revelar sobre instrumentos financieros a valor razonable con cambios
en resultados [bloque de texto]

No aplica.
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Informacién a revelar sobre instrumentos financieros designados como a valor
razonable con cambios en resultados [bloque de texto]

No aplica.

Informacidn a revelar sobre instrumentos financieros mantenidos para negociar
[bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre pasivos financieros mantenidos para negociar [bloque de
texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre gestion del riesgo financiero [bloque de texto]

La administracion de riesgos financieros se rige por las politicas del Fideicomiso 5682 aprobadas por el Comité Técnico y la
Asamblea de Tenedores que garantizan por escrito principios sobre el uso y administracion de las inversiones y la inversion del
exceso de liquidez. El cumplimiento de las politicas y limites de exposicion es revisado por el Comité Técnico sobre una base
continua. Estos riesgos incluyen el de crédito, mercado (tasa de interés) y el de liquidez.

Informacién a revelar sobre la adopcién por primera vez de las NIIF [bloque de texto]

No aplica.

Informacidn a revelar sobre gastos generales y administrativos [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre informaciéon general sobre los estados financieros
[bloque de texto]

Naturaleza del Fideicomiso No. 5682 y eventos relevantes
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Con fecha 03 de octubre de 2023, se celebro el Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles
Fiduciarios de Desarrollo No. 5682 (el Fideicomiso 5682) entre Mexico Infrastructure Partners FF, S.A.P.I. de C.V. (Administrador,
Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar), y Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
Actinver, (el Fiduciario).

Segun lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso, se prevé que el Fideicomiso 5682, tendra una duracion que no podra exceder del
plazo de 50 (cincuenta) afios, contemplado en el Articulo 394 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito (“LGTOC”).

El Fideicomiso 5682 ha sido creado y sera administrado como un fondo de inversion de capital cuyo objetivo principal es obtener
recursos a través de la emision de los Certificados para invertir a través de Sociedades Promovidas, principalmente, en actividades
relacionadas con la planeacion, disefio, construccion, desarrollo, operaciéon y mantenimiento de proyectos de energia eléctrica, asi
como inversiones que estén relacionadas con dichos proyectos, e incrementar el valor a largo plazo de sus activos. El Fideicomiso
permitira a los Tenedores que participen en la Oferta el acceso al flujo generado por los proyectos que sean propiedad de las
Sociedades Promovidas en las que el Fideicomiso invierta a través de las Distribuciones que realice el Fideicomiso a los Tenedores
de los Certificados. Si bien se tiene contemplado mantener las Inversiones por un tiempo indefinido, el Fideicomiso 5682 podra
llevar a cabo Desinversiones y con ello generar rendimientos extraordinarios a los generados por la operacion de los proyectos que
seran entregados a los Tenedores de los Certificados en forma de Distribuciones.

Con la finalidad de identificar, proponer y seleccionar los proyectos y su viabilidad se design6é a Mexico Infrastructure Partners FF,
S.A.P.I. de C.V., como Administrador del Fideicomiso 5682. Las funciones principales del Administrador incluyen la identificacion

de potenciales oportunidades de inversion, la gestion de dichas inversiones y la identificacién e implementacion de desinversiones.

El domicilio del Fideicomiso 5682 y principal lugar de negocios se ubica en Av. Paseo de las Palmas No. 1005, Piso 8§ PH 2, Col.
Lomas de Chapultepec I Seccion, C.P. 11000, Ciudad de México, México.

Administracion del Fideicomiso 5682

El Fideicomiso 5682 no tiene empleados; consecuentemente, no esta sujeto a obligaciones de caracter laboral.
Partes en el Fideicomiso 5682

Fiduciario Emisor Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero Actinver

Fideicomitente y Fideicomisario en Mexico Infrastructure Partners FF, S.A.P.I. de C.V.

Segundo Lugar
Administrador Mexico Infrastructure Partners FF, S.A.P.I. de C.V.
Representante Comiin Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo

Financiero.
Fines del Fideicomiso 5682

El fin principal del Fideicomiso es establecer las reglas contractuales para que el Fiduciario (i) realice la Emision de Certificados
Serie A y la colocacion de los Certificados Serie A-1 y los Certificados Serie A-2 mediante oferta ptblica restringida a través de la
Bolsa, y, en su caso, el intercambio de Certificados Serie A-2 por Certificados Serie A-3, (ii) reciba las cantidades que se deriven de
los Certificados y aplique dichas cantidades para realizar Inversiones y pagar aquellos gastos y demas conceptos indicados en el
Contrato de Fideicomiso, de conformidad con los términos del mismo, (iii) que las Inversiones del Fideicomiso, sean administradas,
a través del Administrador, y lleve a cabo la realizacion de las Desinversiones, y (iv) en su caso, se realicen las Distribuciones y
cualquier otro pago previsto en el Contrato de Fideicomiso y los demas Documentos de la Operacion.
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Eventos Relevantes

A la fecha de presentacion de este reporte trimestral, el Fideicomiso 5682 ha publicado los siguientes eventos relevantes:

a. Primera emision subsecuente

Con fecha 23 de enero de 2024, se informa de la primera emision subsecuente de 38,720,000 (treinta y ocho millones setecientos
veinte mil) certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo sin expresion de valor nominal, sujetos al mecanismo de llamadas de
capital, emitidos por el Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, en su caracter de
Fiduciario emisor conforme al contrato del Fideicomiso Irrevocable de emision de Certificados Bursatiles de Desarrollo
No0.5682, de fecha 3 de octubre de 2023 (segun el mismo fue modificado por el primer convenio modificatorio de fecha 10 de
octubre de 2023) y el acta de emision correspondiente, segun la misma ha sido modificada.

b. Aviso de adquisicion de un portafolio de activos de generacion de energia eléctrica

Banco Actinver, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, en su caracter de fiduciario del Fideicomiso
Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo No. 5682, de fecha 3 de octubre de 2023 (segtn el
mismo ha sido modificado por un primer convenio modificatorio, de fecha 10 de octubre de 2023) celebrado con Mexico
Infrastructure Partners FF, S.A.P.I. de C.V. (el “Administrador”), en su caracter de Administrador como fideicomitente,
fideicomisario en segundo lugar y como administrador, y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como
representante comun, informa que con fecha 26 de febrero de 2024, llevé a cabo una inversion consistente en la adquisicion de
un portafolio de activos integrado por 12 centrales de generacion de energia eléctrica de ciclo combinado y 1 central de
generacion de energia eléctrica eodlica (los “Activos™ o el “Portafolio de Activos”), mediante un contrato de compraventa de
acciones respecto de las acciones emitidas por las sociedades propictarias de dichas centrales eléctricas, las cuales eran
propiedad del grupo Iberdrola México (la “Inversién Iberdrola”).

En relacion a lo anterior, se informa que el Portafolio de Activos tiene una capacidad instalada total de aproximadamente 8.5
GW (8.4 GW de ciclo combinado y 0.1 GW de generacion eolica) con una vida ttil promedio remanente cercana a los 28
(veintiocho) afiosm.

Actualmente, 10 de las plantas cuentan con contratos de compromiso de capacidad de generacion de energia eléctrica y
compraventa de energia eléctrica asociada celebrados con la Comision Federal de Electricidad (“CFE”) bajo la modalidad de
Productor Independiente de Energia (“PIE”), mientras que el resto de las plantas y la capacidad excedente de las plantas que
operan en la modalidad PIE cuentan con (i) contratos de compraventa de energia eléctrica y potencia bajo el régimen de la Ley
de la Industria Eléctrica (“LIE”) celebrados con entidades de Grupo Iberdrola México quienes representaran esa capacidad en el
Mercado Eléctrico Mayorista (“MEM”), y (ii) contratos con Ammper Energia para la representacion de esa capacidad en el
MEM.

La vida remanente promedio de los contratos PIE es de 13 afios con planes para recontratar la capacidad y energia de las plantas
con participantes lideres en el mercado. A la terminacion de los contratos que actualmente operan bajo la modalidad PIE, los
Activos migraran a un esquema LIE.
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Participacion de Mercado Regional
O

(O Ubicacin de los actvos

El Portafolio de Activos esta ubicado en regiones de México con alta demanda energética y con potencial de crecimiento por ser
regiones beneficiadas por tendencias econémicas de crecimiento como el nearshoring.

Los Activos estan ubicados principalmente en las regiones norte, noreste, noroeste, Baja California y Oaxaca, con una presencia
menor en la region oriental.

En las regiones noreste, noroeste y Baja California, el Portafolio de los Activos tiene una participacion de mercado cercano al
40%, por lo que los Activos son criticos para estas regiones.

[1JAsumiendo una vida 1til de 40 afios para las plantas de ciclo combinado y 30 afios para la planta eélica. En las proyecciones
aprobadas se incluye la inversion de capital necesaria para obtener dicha vida 1til de los activos.

Evolucion Esperada de la Generacion Neta de Electricidad

)
2023 2024 2025 2006 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 NaA5 M 2037
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El Portafolio de Activos cuenta con plantas con tecnologia moderna y limpia, fundamental para la transicion energética, ademas
de contratos de operacion y mantenimiento con el objetivo de que las operaciones se realicen bajo condiciones Optimas en
cumplimiento con la legislacion aplicable y las practicas de la industria.

La ubicacion estratégica de México y el acceso a gas natural permiten que la generacion de energia con plantas de ciclo
combinado (“CCGT”) sea mas econdmica que en otros paises y las plantas CCGT proveen estabilidad al sistema eléctrico
nacional con generacion firme. En el Programa de Desarrollo del Sistema Eléctrico Nacional (PRODESEN) 2023-2027 se
menciona que hasta el aflo 2037 la generacion neta de electricidad de plantas de ciclo combinado continuara en niveles similares
a los del afio 2023, mientras la generacion de energia renovable espera un aumento.

Activos con potenciales mejoras operativas vy financieras identificadas y ejecutables

El Portafolio de Activos estd compuesto por activos contratados, por lo que proveen flujos estables y con visibilidad hacia
futuro. Los principales ingresos de los Activos son cargos fijos por capacidad, la cual depende de la capacidad demostrada, las
horas disponibles y el cargo por capacidad acordado por kW, mientras que la mayoria de los costos son transferibles para el
cliente.

Adicionalmente, se han identificado mejoras operativas y financieras; por ejemplo, la ejecucion de un paquete de mejoras en las
plantas provisto por el fabricante de las turbinas, para aumentar la capacidad y eficiencia, sujeto a las autorizaciones de las
autoridades en materia energética correspondientes, y la negociacion de nuevos contratos de compraventa de productos (“PPA”,
por sus siglas en inglés) con mejores condiciones a las actuales, mismas que incluiran cargos por capacidad, por energia y
productos asociados que permitiran incrementar los ingresos de los activos, una vez que los actuales contratos PIEs expiren.

Estructura del Vehiculo

Adrumb s
Deuda de
ﬁﬂm.h[ﬂﬁn Fideicomiso
Privado de
Adquisicién
TEA
i Iberdrols (Pndor 24 Feses) |

Quantum Energia -t ee T
(coprat e | finanzas. contraknia,
olc)

Gestién Corparativa | |

La estructura y gobierno corporativo del Fideicomiso tienen una alineacion de intereses a diferentes niveles con el objetivo de
tener una operacion eficiente de los activos. El gobierno corporativo del Fideicomiso se describe en el prospecto de colocacion
de los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo emitidos por el Fideicomiso, de fecha 4 de octubre de 2023, el cual puede
ser consultado en la pagina de internet de la Bolsa Mexicana de Valores en: www.bmv.com.mx y en la pagina de internet de la
CNBYV en: www.gob.mx/cnbv.

Actualmente el Comité Técnico del Fideicomiso estd conformado tanto por miembros propietarios designados por los
Tenedores y el Administrador, como por 5 miembros independientes, cuya independencia se califica respecto del
Administrador, las Sociedades Promovidas y cualquier Tenedor que tenga 10% o mas de los Certificados en Circulacion.
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En la seccion Estructura de la Operacion en la nota de “Contratos y Acuerdos — Contrato de Fideicomiso — Comité
Técnico” del presente reporte trimestral, se incluye una descripcion de la integracion del Comité Técnico.

Por otra parte, Operadora Quantum Energia, S.A.P.I. de C.V., con un equipo con mas de 25 afos de experiencia en la operacion
de plantas de generacion de energia, llevara la gestion interna de los Activos, incluyendo la gestion de contratos PIE / PPA y
contratos de servicio con fabricantes de las unidades, y la definicion de estrategia comercial.

Adicionalmente, a partir del cierre de la Inversion Iberdrola y por un periodo de hasta 24 meses, Iberdrola prestara ciertos

servicios para llevar a cabo la transicion ordenada de la operacion del Portafolio de Activos. Asimismo, para continuar con
operaciones eficientes se mantienen los empleados actuales de cada una de las plantas.

Descripcién general por planta
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C. Aviso de emision inicial serie A-3

Con fecha 25 de julio de 2024, se informa de la actualizacion de la inscripcion en el registro nacional de valores respecto de la
emision de certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo Serie A-3, con clave de pizarra “FIECK 24D”, sin expresion de valor
nominal, sujetos al mecanismo de llamadas de capital (los “certificados serie a-3”), emitidos por Banco Actinver, S.A., Institucion
de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, como Fiduciario, conforme al Contrato de Fideicomiso Irrevocable de emision de
Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo No. 5682. Conforme las siguientes caracteristicas:

e  Monto de las aportaciones que se considera realizaron los Tenedores de Certificados Serie A-3: USD$406,999,555.55
(cuatrocientos seis millones novecientos noventa y nueve mil quinientos cincuenta y cinco ddlares 55/100)

e  Numero de Certificados Serie A-3: 7,325,992 (siete millones trescientos veinticinco mil novecientos noventa y dos)

d. Segunda emision subsecuente

Con fecha 10 de septiembre de 2024, se informa de la segunda emision de certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo Serie A3,
con clave de pizarra “FIECK 24D”, sin expresion de valor nominal, sujetos al mecanismo de llamadas de capital (los “certificados
serie a-3”), para los tenedores de los certificados Serie A-2, emitidos por Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero Actinver, como Fiduciario, conforme al Contrato de Fideicomiso Irrevocable de emision de Certificados
Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo No. 5682. Conforme las siguientes caracteristicas:

e  Monto de las aportaciones que se considera realizaran los Tenedores de certificados Serie A-3: hasta USD$449,999,944.44
(cuatrocientos cuarenta y nueve millones novecientos noventa y nueve mil novecientos cuarenta y cuatro Doélares 44/100)
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° Numero de Certificados serie A-3 correspondientes a la emision de Certificados Serie A-3: hasta 8,099,999 (ocho millones
noventa y nueve mil novecientos noventa y nueve)

e. Aviso de Oferta de Bonos

Con fecha 12 de septiembre de 2024, Banco Actinver, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, en su
caracter de fiduciario del Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo No. 5682,
informa que FIEMEX - Fideicomiso de Inversion en Energia México, el cual es el vehiculo a través del cual FIECK realizo la
inversion consistente en la adquisicion de un portafolio de 13 plantas de energia eléctrica, llevd a cabo una oferta de bonos en
dolares en los mercados internacionales por un monto total de EUA$1,490 millones de ddlares, con vencimiento en el afio 2041 y
una tasa cupon del 7.25%. Se espera que la emision y liquidacion de los bonos. El uso de los recursos obtenidos de la emision de
dichos bonos sera para pagar una porcion del financiamiento que en su momento se obtuvo para llevar a cabo la mencionada
adquisicion, asi como gastos de la transaccion y usos corporativos.

m

Informacidn a revelar sobre la hipétesis de negocio en marcha [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre el crédito mercantil [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre deterioro de valor de activos [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre impuestos a las ganancias [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar de contratos de seguro [bloque de texto]

No aplica.
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Informacién a revelar sobre ingresos ordinarios por primas de seguro [bloque de
texto]

No aplica.

Informacidn a revelar sobre activos intangibles [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre activos intangibles y crédito mercantil [bloque de texto]

No aplica.
Informacion a revelar sobre gastos por intereses [bloque de texto]
No aplica.
Informacidn a revelar sobre ingresos por intereses [bloque de texto]
(Cifras en USD).

Al 30 de septiembre de 2024 los ingresos por intereses se integran de la siguiente, manera:

30 de septiembre 31 de diciembre
de 2024 de 2023
Premio Reporto:
Serie A-1 S 4,698,527 S -
Serie A-2 4,499,830 -
Serie A-3 14,440 -
S 9,212,797 S -

Informacidn a revelar sobre ingresos (gastos) por intereses [bloque de texto]

No aplica.
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Informacién a revelar sobre inventarios [bloque de texto]

No aplica.

Informacidn a revelar sobre pasivos por contratos de inversion [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre propiedades de inversidon [bloque de texto]

No aplica.

Informacion a revelar sobre inversiones contabilizadas utilizando el método de la
participacion [bloque de texto]

No aplica.

Informacion a revelar sobre inversiones distintas de las contabilizadas utilizando el
método de la participacién [bloque de texto]

No aplica.
Informacién a revelar sobre patrimonio [bloque de texto]
No aplica.
Informacién a revelar sobre negocios conjuntos [bloque de texto]
No aplica.
Informacién a revelar anticipos por arrendamientos [bloque de texto]
No aplica.
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Informacidn a revelar sobre arrendamientos [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre riesgo de liquidez [bloque de texto]

Administracion del riesgo de liquidez

Tras la disolucion del Fideicomiso 5682, el Fiduciario tiene que liquidar los asuntos del Fideicomiso 5682, disponer de sus activos y
pagar y distribuir los activos (incluidos los ingresos por disposiciones) primero a los acreedores y a los Tenedores de los
Certificados Bursatiles. Por lo tanto, los acreedores, y mas significativamente, los Tenedores de los Certificados Bursatiles, estan
expuestos al riesgo de liquidez en caso de liquidacion del Fideicomiso 5682.

El valor de los activos netos atribuibles a los Tenedores de los Certificados Bursatiles esta en funcion del valor en libros a la fecha
del estado de situacion financiera.

Adicionalmente, el Fideicomiso 5682 esta expuesto al riesgo de liquidez para el pago de servicios a proveedores, cuyos
vencimientos son en plazos menores a 3 meses, y administracion de los Activos Netos Atribuibles a los Fideicomisarios. El contrato
de Fideicomiso 5682 requiere que se mantengan reservas suficientes para cubrir dichos gastos oportunamente.

Informacidn a revelar sobre préstamos y anticipos a bancos [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre préstamos y anticipos a clientes [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre riesgo de mercado [bloque de texto]

No aplica.

Informacion a revelar sobre el valor de los activos netos atribuibles a los tenedores
de las unidades de inversion [bloque de texto]

No aplica.
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Informacién a revelar sobre participaciones no controladoras [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre activos no circulantes mantenidos para la venta y
operaciones discontinuadas [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre activos no circulantes o grupo de activos para su
disposicion clasificados como mantenidos para la venta [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre objetivos, politicas y procesos para la gestion del
patrimonio [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre otros activos [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre otros activos circulantes [bloque de texto]

No aplica.

Informacidn a revelar sobre otros pasivos circulantes [bloque de texto]

No aplica.

Informacidén a revelar sobre otros pasivos [bloque de texto]
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No aplica.

Informacion a revelar sobre otros activos no circulantes [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre otros pasivos no circulantes [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre otros gastos de operacién [bloque de texto]

No aplica.

Informacidén a revelar sobre otros ingresos (gastos) de operacion [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre otros resultados de operacion [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre anticipos y otros activos [bloque de texto]

Los pagos anticipados se reconocen como un activo a partir de la fecha en la que se hace el pago y se realiza el registro en resultados
conforme se devengan.

Los pagos anticipados incluyen principalmente seguros y la comision por administracion pagados por anticipado que son
amortizados durante el periodo de servicio (6 meses).

Informacidn a revelar sobre utilidades (pérdidas) por actividades de operacién
[bloque de texto]

No aplica.
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Informacién a revelar sobre propiedades, planta y equipo [bloque de texto]

No aplica.

Informacidén a revelar sobre provisiones [bloque de texto]

Las provisiones se reconocen cuando el Fideicomiso 5682 tiene una obligacion presente (ya sea legal o asumida) como resultado de
un suceso pasado, es probable que el Fideicomiso 5682 tenga que liquidar la obligacion, y puede hacerse una estimacion confiable
del importe de la obligacion.

El importe que se reconoce como provision es la mejor estimacion del desembolso necesario para liquidar la obligacion presente, al
final del periodo sobre el que se informa, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres que rodean a la obligacion. Cuando se
valuia una provision usando los flujos de efectivo estimados para liquidar la obligacion presente, su valor en libros representa el
valor presente de dichos flujos de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o de todos los beneficios econdmicos requeridos para liquidar una provision por parte
de un tercero, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto que se recibird el desembolso y el monto
de la cuenta por cobrar puede ser valuado confiablemente.

Informacién a revelar sobre la reclasificacion de instrumentos financieros [bloque de
texto]

No aplica.

Informacidn a revelar sobre ingresos de actividades ordinarias reconocidos
procedentes de contratos de construccion [bloque de texto]

No aplica.
Informacidn a revelar sobre reaseguros [bloque de texto]
No aplica.
Informacién a revelar sobre partes relacionadas [bloque de texto]
No aplica.
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Informacién a revelar sobre gastos de investigacion y desarrollo [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre reservas dentro de patrimonio [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre efectivo y equivalentes de efectivo restringidos [bloque
de texto]

No aplica.

Informacidn a revelar sobre ingresos de actividades ordinarias [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre acuerdos de concesidén de servicios [bloque de texto]

No aplica.

Informacidn a revelar sobre patrimonio, reservas y otras participaciones en el
patrimonio [bloque de texto]

No aplica.
Informacién a revelar sobre pasivos subordinados [bloque de texto]
No aplica.
Informacidén a revelar sobre subsidiarias [bloque de texto]
No aplica.
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Informacién a revelar sobre un resumen de las politicas contables significativas
[bloque de texto]

a. Declaracion de cumplimiento
Los estados financieros del Fideicomiso 5682 han sido preparados de acuerdo con las IFRS, emitidas por IASB.
a.  Bases de preparacion

Los estados financieros del Fideicomiso 5682 han sido preparados sobre la base de costo historico, excepto por la inversion directa
en promovidas que se valta a su valor razonable al cierre de cada periodo, como se explica en las politicas contables mas adelante.

1.Costo historico

El costo historico generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y
servicios.

i1.Valor razonable

El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria por transferir un pasivo
en una transaccion ordenada entre participantes en el mercado a la fecha de valuacion, independientemente de si ese precio
es observable o estimado utilizando directamente otra técnica de valuacion. Al estimar el valor razonable de un activo o un
pasivo, el Fideicomiso 5682 tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, si los participantes del mercado tomarian
esas caracteristicas al momento de fijar el precio del activo o pasivo en la fecha de medicion.

Ademas, para efectos de informacion financiera, las mediciones de valor razonable se clasifican en Nivel 1, 2 o 3 con base
en el grado en que son observables los datos de entrada en las mediciones y su importancia en la determinacion del valor
razonable en su totalidad, las cuales se describen de la siguiente manera:

e Nivel 1: Se consideran precios de cotizaciéon en un mercado activo para activos o pasivos idénticos que el
Fideicomiso 5682 puede obtener a la fecha de la valuacion;

o Nivel 2: Datos de entrada observables distintos de los precios de cotizacion del Nivel 1, sea directa o indirectamente,
y

e Nivel 3: Considera datos de entrada no observables.
b.  Inversion directa en promovidas

El Fideicomiso 5682 cumple con la definicion de una “Entidad de Inversion” conforme la IFRS 10, Estados Financieros
Consolidados, la cual establece que una entidad de inversion es aquella que cumple con las siguientes caracteristicas: (i) obtiene
fondos de uno o mas inversionistas con el fin de proporcionarles servicios de administracion de inversiones, (ii) tiene el
compromiso hacia su inversionista o inversionistas de que el proposito del negocio es invertir los fondos exclusivamente para
retornos de capital, ingresos por inversiones, o ambos, y (iii) mide y evaliia el desempeiio de sustancialmente todas sus inversiones
con base al valor razonable.

Consecuentemente, las inversiones en las Sociedades Promovidas o Fideicomisos en las que el Fideicomiso 5682 ejercera control
no se consolidaran y se valuaran a Valor Razonable con Cambios Reconocidos en el Estado de Resultados (FVTPL, por sus siglas
en inglés), en método contable, por la aplicacion del método de participacion.

Las Sociedades Promovidas o fideicomisos son todas aquellas entidades (incluyendo entidades de propdsito especifico o
Fideicomisos de inversion) sobre las cuales el Fideicomiso 5682 tiene el poder para decidir las politicas operativas y financieras.
Generalmente, en estas entidades, el Fideicomiso 5682 es propietario de mas de la mitad de las acciones con derecho de voto.
Asimismo, al evaluar si el Fideicomiso 5682 controla a una entidad, la existencia y efectos de derechos de votos potenciales que
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son actualmente ejercibles o convertibles fueron considerados. El Fideicomiso 5682 también evalua la existencia de control en los
casos en que no tiene mas del 50% (cincuenta por ciento) del derecho de voto, pero puede decidir las politicas financieras y de
operacion ejerciendo control.

c¢.  Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando el Fideicomiso 5682 se convierte en una parte de las disposiciones
contractuales de los instrumentos.

Los activos y pasivos financieros se valian inicialmente a su valor razonable. Los costos de la transaccion que son directamente
atribuibles a la adquisicién o emision de activos y pasivos financieros (distintos de las inversiones directas en promovidas) se
suman o reducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, en su caso, en el reconocimiento inicial. Los costos de
transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos y pasivos financieros a su valor razonable con cambios en
resultados se reconocen inmediatamente en resultados.

d.  Activos y pasivos financieros a valor razonable a través de resultados
i.  Clasificacion -

El Fideicomiso 5682 clasifica los activos netos atribuibles a los Fideicomisarios como pasivos financieros a valor razonable
con cambios reconocidos en el estado de resultados (FVTPL, por sus siglas en inglés).

La IAS 28 (Revisada en 2015) — Inversion en asociadas y negocios conjuntos, permite que “‘una organizacion con capital de
riesgo, o de un fondo mutuo, fondo fiduciario u otras entidades similares incluyendo fondos de seguro ligados a
inversiones” reconozcan las inversiones en asociadas o negocios conjuntos a FVTPL. Consecuentemente, la inversion en
Entidades de Inversion se reconoce a su FVTPL.

Inversiones directas en promovidas

Se refiere a los derechos fideicomisarios de un fideicomiso de inversion.

Activos netos atribuibles a los Fideicomisarios

El Fideicomiso 5682 tiene dos clases de instrumentos financieros: los Certificados Bursatiles y las Aportaciones del
Fideicomitente y, a la vez, fideicomisario en segundo lugar.

El Fideicomiso 5682 emitio, como parte de la emision inicial, Certificados Bursatiles en la Fecha Inicial de la emision por
un monto equivalente al Monto Inicial de la emision.

El Fideicomiso 5682 emitira Certificados Bursatiles adicionales en las fechas en que se lleven a cabo emisiones
subsecuentes conforme al mecanismo de llamadas de Capital.

ii. Reconocimiento -

Los activos y pasivos financieros que se miden a FVTPL se reconocen cuando el Fideicomiso 5682 se convierte en una
parte contractual de las provisiones del instrumento. El reconocimiento se lleva a cabo en la fecha de negociacion cuando la
compra o venta de una inversion esta bajo un contrato cuyos términos requieren la entrega de la inversion dentro del marco

establecido por el mercado en cuestion.

Las distribuciones a los Tenedores de los Certificados Bursatiles se reconocen en el estado de resultados como costos de
financiamiento. Los ingresos que no se distribuyan se incluyen en los activos netos atribuibles a los Fideicomisarios.

iii. Medicion -

En el reconocimiento inicial, los activos y pasivos se miden a valor razonable. Los costos de transaccion de los activos y
pasivos a valor razonable se reconocen como gasto cuando se incurren en el estado de resultados.
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Posterior al reconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros a FVTPL se miden a valor razonable. Las ganancias y
pérdidas que surgen de los cambios en su valor razonable se incluyen en el estado de resultados en el periodo en que
surgen.

iv. Bajas -

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos de efectivos de las inversiones expiran
o el Fideicomiso 5682 transfiere substancialmente todos los riesgos y beneficios que le pertenecen.

Los pasivos financieros a valor razonable se dan de baja cuando la obligacion especificada en el contrato se cumple,
cancela o expira.

Las ganancias y pérdidas realizadas en las bajas se incluyen en los resultados cuando se originan.
v. Compensacion -

El Fideicomiso 5682 sdélo compensa los activos y pasivos financieros a valor razonable a través de resultados, si el
Fideicomiso 5682 tiene un derecho realizable para compensar las cantidades reconocidas y tiene la intencion de liquidar
sobre una base neta, o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

e. Distribuciones por pagar

A la fecha de los estados financieros, el Fideicomiso 5682 tiene como obligacion, el pago de distribuciones a los Tenedores de los
Certificados Bursatiles, atribuibles a capital o rendimientos, conforme a sus respectivas politicas contables y de inversion.

f Efectivo y equivalentes de efectivo

Consisten principalmente en depdsitos bancarios en cuentas de cheques e inversiones en valores a corto plazo, de gran liquidez,
facilmente convertibles en efectivo con vencimiento hasta de tres meses a partir de su fecha de adquisicion y sujetos a riesgos
poco significativos de cambios en valor. El efectivo se presenta a valor nominal; las fluctuaciones en su valor se reconocen en los
resultados del periodo. Los equivalentes de efectivo estan presentados principalmente por inversiones en instrumentos
gubernamentales o libres de riesgo.

8. Pagos anticipados

Los pagos anticipados se reconocen como un activo a partir de la fecha en la que se hace el pago y se realiza el registro en
resultados conforme se devengan.

Los pagos anticipados incluyen principalmente seguros y la comision por administracion pagados por anticipado que son
amortizados durante el periodo de servicio (6 meses).

h. Impuestos a la utilidad

El Fideicomiso 5682 no debe considerarse como un fideicomiso empresarial debido a que se trata de un fideicomiso de inversion
en capital de riesgo, que cumple con los requisitos a que se refiere el articulo 192 de la LISR, en términos de la fraccion II inciso
e) de la regla 3.1.15 de la Resolucion Miscelanea vigente y, por tanto, el Fideicomiso 5682 calificara como una figura transparente
para efectos fiscales en México, por lo que no estara obligado a cumplir con las obligaciones de caracter fiscal que sean aplicables
a un fideicomiso empresarial.

El Fideicomiso 5682 estara sujeto al régimen fiscal previsto por los articulos 192 y 193 de la LISR, y su reglamento, asi como en
las reglas contenidas en la Resolucion Miscelanea Fiscal vigente, debiendo cumplir con los requisitos establecidos en dichas
disposiciones a fin de que las personas que inviertan en los Certificados Bursatiles tributen conforme al régimen fiscal particular
previsto en la LISR para cada uno de los inversionistas del Fideicomiso 5682.

Segun lo dispuesto en el contrato del Fideicomiso 5682 se prevé que el Fideicomiso tendra una duracion que no podra exceder del
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plazo de 50 (cincuenta) afios, contemplado en el Articulo 394 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito (“LGTOC”).

i Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando el Fideicomiso 5682 tiene una obligacion presente (ya sea legal o asumida) como resultado
de un suceso pasado, es probable que el Fideicomiso 5682 tenga que liquidar la obligacion, y puede hacerse una estimacion
confiable del importe de la obligacion.

El importe que se reconoce como provision es la mejor estimacion del desembolso necesario para liquidar la obligacion presente,
al final del periodo sobre el que se informa, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres que rodean a la obligacion. Cuando
se valua una provision usando los flujos de efectivo estimados para liquidar la obligacion presente, su valor en libros representa el
valor presente de dichos flujos de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o de todos los beneficios econdmicos requeridos para liquidar una provision por
parte de un tercero, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto que se recibira el desembolso y el
monto de la cuenta por cobrar puede ser valuado confiablemente.

J- Contingencias

Las obligaciones o pérdidas relacionadas con contingencias se reconocen cuando es probable que sus efectos se materialicen y
existan elementos razonables para su cuantificacion. Si no existen estos elementos razonables, se incluye revelacion en forma

cualitativa en las notas a los estados financieros. Los ingresos, utilidades o activos contingentes se reconocen hasta el momento en
que existe certeza de su realizacion.

k. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por intereses se reconocen conforme se devengan utilizando el método de interés efectivo.
L Gastos

Todos los gastos se reconocen en el estado de resultados conforme se devengan. Los gastos relacionados al establecimiento del
Fideicomiso 5682 se reconocen cuando se incurren.

Informacién a revelar sobre cuentas por cobrar y por pagar por impuestos [bloque de
texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre proveedores y otras cuentas por pagar [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre clientes y otras cuentas por cobrar [bloque de texto]

No aplica.
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Informacién a revelar sobre ingresos (gastos) [bloque de texto]

No aplica.
Riesgos relacionados con instrumentos financieros [bloque de texto]
No aplica.
Inversiones conservadas al vencimiento [bloque de texto]
No aplica.
Impuesto al valor agregado a favor [bloque de texto]
No aplica.

Activos netos [bloque de texto]

Los activos netos atribuibles a los Fideicomisarios (tenedores de los Certificados Bursatiles) estaran constituidos como se expresa a
continuacion:

i)la Aportacion Inicial.

ii)los recursos que se deriven de la Emision Inicial de Certificados Serie A-1.

iii)los recursos que se deriven de la Emision Inicial de Certificados Serie A-2.

iv)los recursos que se deriven de Emisiones Subsecuentes de Certificados Serie A-1.
v)los recursos que se deriven de Emisiones Subsecuentes de Certificados Serie A-2.
vi)los recursos que se deriven de Emisiones Subsecuentes de Certificados Serie A-3.
vii)los Compromisos Restantes de los Tenedores de Certificados Serie A-1.

viii)los Compromisos Restantes de los Tenedores de Certificados Serie A-2.

ix)los Compromisos Restantes de los Tenedores de Certificados Serie A-3.

x)las Inversiones que realice directa o indirectamente el Fideicomiso.
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xi)las cantidades que se mantengan en las Cuentas del Fideicomiso.
xii)las Inversiones en Valores Permitidos y los Productos de las Cuentas del Fideicomiso;
xiii)los recursos recibidos de las Inversiones, incluyendo los derivados de las Desinversiones; y

xiv)cualesquiera otras cantidades, bienes o derechos de los que, actualmente o en el futuro, el Fiduciario sea titular o
propietario de conformidad con el Contrato de Fideicomiso.

El patrimonio legal del Fideicomiso 5682 esta constituido por el producto de la colocacion, la coinversion del Fideicomitente, costos
relacionados con el capital y los resultados acumulados.

Importe

Emision Inicial Serie A-1

Con fecha 6 de octubre de 2023, El Fideicomiso 5682 llevo a cabo la
emision inicial de 2,468,400 (dos millones cuatrocientos sesenta y ocho
mil cuatrocientos) Certificados Bursatiles Serie A-1, denominados
Certificados de Capital de Desarrollo, sin expresion de valor nominal; por
un importe de $246,840,000.00 (doscientos cuarenta y seis millones
ochocientos cuarenta mil Dolares 00/100), denominados “FIECK 23D”.

USD § 246,840,000

Emision Inicial Serie A-2

Con fecha 6 de octubre de 2023, El Fideicomiso 5682 llevo a cabo la
emision inicial de 2,371,600 (dos millones trescientos setenta y un mil
seiscientos) Certificados Bursatiles Serie A-2, denominados Certificados
de Capital de Desarrollo, sin expresion de valor nominal; por un importe
de USD$237,160,000.00 (doscientos treinta y siete millones ciento sesenta
mil Délares 00/100), denominados “FIECK 23-2D”.

USD § 237,160,000

Emisién Subsecuente Serie A-1

Con fecha 1 de febrero de 2024, El Fideicomiso 5682 llevo a cabo la

emision subsecuente de 19,747,200 (diecinueve millones setecientos

cuarenta y siete mil doscientos) Certificados Bursatiles Serie A-1,

denominados Certificados de Capital de Desarrollo, sin expresion de valor USD $ 987,360,000
nominal; por un importe de $987,360,000.00 (novecientos ochenta y siete

millones trecientos sesenta mil Délares 00/100), denominados “FIECK

23D”.

Emision Subsecuente Serie A-2

Con fecha 1 de febrero de 2024, El Fideicomiso 5682 llevo a cabo la

emision inicial de 18,972,800 (dieciocho millones novecientos setenta y

dos mil ochocientos) Certificados Bursatiles Serie A-2, denominados

Certificados de Capital de Desarrollo, sin expresion de valor nominal; por USD $ 948,640,000
un importe de USD$948,640,000.00 (novecientos cuarenta y ocho

millones seiscientos cuarenta mil Dolares 00/100), denominados “FIECK

23-2D”.

Emision Subsecuente Serie A-3
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Con fecha 16 de agosto de 2024, se informa de la segunda emision
subsecuente de 15,425,991 (quince millones cuatrocientos veinticinco mil
novecientos noventa y un) certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo
sin expresion de valor nominal, sujetos al mecanismo de llamadas de
capital, emitidos por el Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca
Multiple, Grupo Financiero Actinver, en su caracter de Fiduciario emisor
conforme al contrato del Fideicomiso Irrevocable de emision de
Certificados Bursatiles de Desarrollo No.5682, de fecha 3 de octubre de
2023 (segun el mismo fue modificado por el primer convenio
modificatorio de fecha 10 de octubre de 2023) y el acta de emision
correspondiente, segun la misma ha sido modificada.

El 26 de junio de 2024 los Tenedores de la totalidad de los Certificados Serie A-2 adoptaron de forma unanime llevar a cabo la
emision de hasta 18,000,000 (dieciocho millones) de Certificados Serie A-3, que conforme al Contrato de Fideicomiso y el Acta de
Emision, se entendera que por cada Certificado SerieA-3 que se emita, suscriba y pague, se disminuiran las aportaciones realizadas
por los Tenedores de Certificados Serie A-2. en el entendido que, conforme al mecanismo establecido en el inciso (m)(iii) de la
Cléausula Séptima del Contrato de Fideicomiso, no hay un flujo de dinero como pago por los Certificados Serie A-3, sino que los
Tenedores de Certificados Serie A-2 suscriben y pagan, a razon de uno a uno, 1 (un) Certificado Serie A-3. Por lo anterior, al 30 de
septiembre de 2024, la Serie A-2 mantiene un total de 5,918,409 (cinco millones novecientos dieciocho mil cuatrocientos nueve)
Certificados Bursatiles y ha intercambiado a la Serie A-3 un total de 15,425,991 (quince millones cuatrocientos veinticinco mil
novecientos noventa y uno) Certificados Bursatiles.

Con fecha 3 de octubre de 2023, el Fideicomiso 5682 recibié una aportacion de patrimonio, por parte del Administrador y
Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar (Mexico Infrastructure Partners FF, S.A.P.I. de C.V.), por un importe de
USD$100.00 (cien Délares 00/100).

No existe obligacion de pago de principal ni de intereses a los Tenedores; s6lo se haran distribuciones a los Tenedores en la medida
que existan recursos distribuibles que formen parte de los activos netos del Fideicomiso 5682. En caso de que los activos netos
distribuibles a los Tenedores de los Certificados Bursatiles del Fideicomiso 5682 resulten insuficientes para hacer distribuciones
conforme a los Certificados Bursatiles de los Tenedores de los mismos no tendran derecho al pago de dichas cantidades.

Tanto para los Tenedores de los Certificados Bursatiles como para el Fideicomitente, existe el derecho de cobro al vencimiento
sobre los rendimientos del Fideicomiso 5682; sin embargo, las distribuciones no son a prorrata. De acuerdo con lo que indica la IAS
32, una participacion a prorrata se determina mediante: (i) dividir los activos netos del Fideicomiso 5682 al momento de la

liquidacion en unidades del mismo importe; y (ii) multiplicar esa cantidad por el nimero de unidades en posesion del tenedor de los
instrumentos financieros. Por lo tanto, como se menciond anteriormente el derecho de cobro al vencimiento no es a prorrata.

Los Certificados Bursatiles se pagaran exclusivamente con los recursos disponibles que integren el activo neto del Fideicomiso
5682.

Posicion en moneda extranjera [bloque de texto]

No aplica.

Inversiones en acciones [bloque de texto]

No aplica.
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[800600] Notas - Lista de politicas contables

Informacién a revelar sobre un resumen de las politicas contables significativas
[bloque de texto]

a. Declaracion de cumplimiento
Los estados financieros del Fideicomiso 5682 han sido preparados de acuerdo con las IFRS, emitidas por IASB.
a.  Bases de preparacion

Los estados financieros del Fideicomiso 5682 han sido preparados sobre la base de costo historico, excepto por la inversion directa
en promovidas que se valua a su valor razonable al cierre de cada periodo, como se explica en las politicas contables mas adelante.

1.Costo historico

El costo historico generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y
servicios.

ii.Valor razonable

El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria por transferir un pasivo
en una transaccion ordenada entre participantes en el mercado a la fecha de valuacion, independientemente de si ese precio
es observable o estimado utilizando directamente otra técnica de valuacion. Al estimar el valor razonable de un activo o un
pasivo, el Fideicomiso 5682 tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, si los participantes del mercado tomarian
esas caracteristicas al momento de fijar el precio del activo o pasivo en la fecha de medicion.

Ademas, para efectos de informacién financiera, las mediciones de valor razonable se clasifican en Nivel 1, 2 o 3 con base
en el grado en que son observables los datos de entrada en las mediciones y su importancia en la determinacion del valor
razonable en su totalidad, las cuales se describen de la siguiente manera:

e Nivel 1: Se consideran precios de cotizacion en un mercado activo para activos o pasivos idénticos que el
Fideicomiso 5682 puede obtener a la fecha de la valuacion;

e Nivel 2: Datos de entrada observables distintos de los precios de cotizacion del Nivel 1, sea directa o indirectamente,
y

e Nivel 3: Considera datos de entrada no observables.
b.  Inversion directa en promovidas

El Fideicomiso 5682 cumple con la definicion de una “Entidad de Inversion” conforme la IFRS 10, Estados Financieros
Consolidados, la cual establece que una entidad de inversion es aquella que cumple con las siguientes caracteristicas: (i) obtiene
fondos de uno o mas inversionistas con el fin de proporcionarles servicios de administracion de inversiones, (ii) tiene el
compromiso hacia su inversionista o inversionistas de que el propdsito del negocio es invertir los fondos exclusivamente para
retornos de capital, ingresos por inversiones, o ambos, y (iii) mide y evalta el desempefio de sustancialmente todas sus inversiones
con base al valor razonable.

Consecuentemente, las inversiones en las Sociedades Promovidas o Fideicomisos en las que el Fideicomiso 5682 ejercera control
no se consolidaran y se valuaran a Valor Razonable con Cambios Reconocidos en el Estado de Resultados (FVTPL, por sus siglas
en inglés), en método contable, por la aplicacion del método de participacion.

Las Sociedades Promovidas o fideicomisos son todas aquellas entidades (incluyendo entidades de propdsito especifico o
Fideicomisos de inversion) sobre las cuales el Fideicomiso 5682 tiene el poder para decidir las politicas operativas y financieras.
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Generalmente, en estas entidades, el Fideicomiso 5682 es propietario de mas de la mitad de las acciones con derecho de voto.
Asimismo, al evaluar si el Fideicomiso 5682 controla a una entidad, la existencia y efectos de derechos de votos potenciales que
son actualmente ejercibles o convertibles fueron considerados. El Fideicomiso 5682 también evalua la existencia de control en los
casos en que no tiene mas del 50% (cincuenta por ciento) del derecho de voto, pero puede decidir las politicas financieras y de
operacion ejerciendo control.

c¢.  Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando el Fideicomiso 5682 se convierte en una parte de las disposiciones
contractuales de los instrumentos.

Los activos y pasivos financieros se valian inicialmente a su valor razonable. Los costos de la transaccion que son directamente
atribuibles a la adquisicién o emision de activos y pasivos financieros (distintos de las inversiones directas en promovidas) se
suman o reducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, en su caso, en el reconocimiento inicial. Los costos de
transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos y pasivos financieros a su valor razonable con cambios en
resultados se reconocen inmediatamente en resultados.

d.  Activos y pasivos financieros a valor razonable a través de resultados
i.  Clasificacion -

El Fideicomiso 5682 clasifica los activos netos atribuibles a los Fideicomisarios como pasivos financieros a valor razonable
con cambios reconocidos en el estado de resultados (FVTPL, por sus siglas en inglés).

La IAS 28 (Revisada en 2015) — Inversion en asociadas y negocios conjuntos, permite que “‘una organizacion con capital de
riesgo, o de un fondo mutuo, fondo fiduciario u otras entidades similares incluyendo fondos de seguro ligados a
inversiones” reconozcan las inversiones en asociadas o negocios conjuntos a FVTPL. Consecuentemente, la inversion en
Entidades de Inversion se reconoce a su FVTPL.

Inversiones directas en promovidas

Se refiere a los derechos fideicomisarios de un fideicomiso de inversion.

Activos netos atribuibles a los Fideicomisarios

El Fideicomiso 5682 tiene dos clases de instrumentos financieros: los Certificados Bursatiles y las Aportaciones del
Fideicomitente y, a la vez, fideicomisario en segundo lugar.

El Fideicomiso 5682 emitio, como parte de la emision inicial, Certificados Bursatiles en la Fecha Inicial de la emision por
un monto equivalente al Monto Inicial de la emision.

El Fideicomiso 5682 emitira Certificados Bursatiles adicionales en las fechas en que se lleven a cabo emisiones
subsecuentes conforme al mecanismo de llamadas de Capital.

ii. Reconocimiento -

Los activos y pasivos financieros que se miden a FVTPL se reconocen cuando el Fideicomiso 5682 se convierte en una
parte contractual de las provisiones del instrumento. El reconocimiento se lleva a cabo en la fecha de negociacion cuando la
compra o venta de una inversion esta bajo un contrato cuyos términos requieren la entrega de la inversion dentro del marco

establecido por el mercado en cuestion.

Las distribuciones a los Tenedores de los Certificados Bursatiles se reconocen en el estado de resultados como costos de
financiamiento. Los ingresos que no se distribuyan se incluyen en los activos netos atribuibles a los Fideicomisarios.

iii. Medicién -
En el reconocimiento inicial, los activos y pasivos se miden a valor razonable. Los costos de transaccion de los activos y
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pasivos a valor razonable se reconocen como gasto cuando se incurren en el estado de resultados.

Posterior al reconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros a FVTPL se miden a valor razonable. Las ganancias y
pérdidas que surgen de los cambios en su valor razonable se incluyen en el estado de resultados en el periodo en que
surgen.

iv. Bajas -

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos de efectivos de las inversiones expiran
o el Fideicomiso 5682 transfiere substancialmente todos los riesgos y beneficios que le pertenecen.

Los pasivos financieros a valor razonable se dan de baja cuando la obligacion especificada en el contrato se cumple,
cancela o expira.

Las ganancias y pérdidas realizadas en las bajas se incluyen en los resultados cuando se originan.
v. Compensacion -

El Fideicomiso 5682 sdélo compensa los activos y pasivos financieros a valor razonable a través de resultados, si el
Fideicomiso 5682 tiene un derecho realizable para compensar las cantidades reconocidas y tiene la intencidon de liquidar
sobre una base neta, o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

e. Distribuciones por pagar

A la fecha de los estados financieros, el Fideicomiso 5682 tiene como obligacion, el pago de distribuciones a los Tenedores de los
Certificados Bursatiles, atribuibles a capital o rendimientos, conforme a sus respectivas politicas contables y de inversion.

f Efectivo y equivalentes de efectivo

Consisten principalmente en depodsitos bancarios en cuentas de cheques e inversiones en valores a corto plazo, de gran liquidez,
facilmente convertibles en efectivo con vencimiento hasta de tres meses a partir de su fecha de adquisicion y sujetos a riesgos
poco significativos de cambios en valor. El efectivo se presenta a valor nominal; las fluctuaciones en su valor se reconocen en los
resultados del periodo. Los equivalentes de efectivo estan presentados principalmente por inversiones en instrumentos
gubernamentales o libres de riesgo.

8. Pagos anticipados

Los pagos anticipados se reconocen como un activo a partir de la fecha en la que se hace el pago y se realiza el registro en
resultados conforme se devengan.

Los pagos anticipados incluyen principalmente seguros y la comision por administracion pagados por anticipado que son
amortizados durante el periodo de servicio (6 meses).

h. Impuestos a la utilidad

El Fideicomiso 5682 no debe considerarse como un fideicomiso empresarial debido a que se trata de un fideicomiso de inversion
en capital de riesgo, que cumple con los requisitos a que se refiere el articulo 192 de la LISR, en términos de la fraccion II inciso
e) de la regla 3.1.15 de la Resolucion Miscelanea vigente y, por tanto, el Fideicomiso 5682 calificara como una figura transparente
para efectos fiscales en México, por lo que no estara obligado a cumplir con las obligaciones de caracter fiscal que sean aplicables
a un fideicomiso empresarial.

El Fideicomiso 5682 estara sujeto al régimen fiscal previsto por los articulos 192 y 193 de la LISR, y su reglamento, asi como en
las reglas contenidas en la Resolucion Miscelanea Fiscal vigente, debiendo cumplir con los requisitos establecidos en dichas
disposiciones a fin de que las personas que inviertan en los Certificados Bursatiles tributen conforme al régimen fiscal particular
previsto en la LISR para cada uno de los inversionistas del Fideicomiso 5682.

147 de 163



Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero No Consolidado
Actinver, Division Fiduciaria
Clave de Cotizacion: FIECK Trimestre: 3 Ano: 2024

Segun lo dispuesto en el contrato del Fideicomiso 5682 se prevé que el Fideicomiso tendra una duracion que no podra exceder del
plazo de 50 (cincuenta) afios, contemplado en el Articulo 394 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito (“LGTOC”).

i Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando el Fideicomiso 5682 tiene una obligacion presente (ya sea legal o asumida) como resultado
de un suceso pasado, es probable que el Fideicomiso 5682 tenga que liquidar la obligacion, y puede hacerse una estimacion
confiable del importe de la obligacion.

El importe que se reconoce como provision es la mejor estimacion del desembolso necesario para liquidar la obligacion presente,
al final del periodo sobre el que se informa, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres que rodean a la obligacion. Cuando
se valua una provision usando los flujos de efectivo estimados para liquidar la obligacion presente, su valor en libros representa el
valor presente de dichos flujos de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o de todos los beneficios econdmicos requeridos para liquidar una provision por
parte de un tercero, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto que se recibira el desembolso y el
monto de la cuenta por cobrar puede ser valuado confiablemente.

J- Contingencias
Las obligaciones o pérdidas relacionadas con contingencias se reconocen cuando es probable que sus efectos se materialicen y
existan elementos razonables para su cuantificacion. Si no existen estos elementos razonables, se incluye revelacion en forma
cualitativa en las notas a los estados financieros. Los ingresos, utilidades o activos contingentes se reconocen hasta el momento en
que existe certeza de su realizacion.

k. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por intereses se reconocen conforme se devengan utilizando el método de interés efectivo.

A Gastos

Todos los gastos se reconocen en el estado de resultados conforme se devengan. Los gastos relacionados al establecimiento del
Fideicomiso 5682 se reconocen cuando se incurren.

Descripcidén de la politica contable de activos financieros disponibles para la venta
[bloque de texto]

No aplica.

Descripcion de la politica contable para costos de préstamos [bloque de texto]

No aplica.

Descripcion de la politica contable para préstamos [bloque de texto]
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No aplica.

Descripcién de la politica contable para flujos de efectivo [bloque de texto]

No aplica.

Descripcién de la politica contable para construcciones en proceso [bloque de texto]

No aplica.

Descripcién de la politica contable de los costos de adquisicion [bloque de texto]

No aplica.

Descripcidn de la politica contable para provisiones para retiro del servicio,
restauracion y rehabilitacion [bloque de texto]

No aplica.

Descripcidn de la politica contable para costos de adquisicion diferidos que surgen
de contratos de seguro [bloque de texto]

No aplica.

Descripcion de la politica contable para gastos por depreciaciéon [bloque de texto]

No aplica.

Descripcién de la politica contable para baja en cuentas de instrumentos financieros
[bloque de texto]

No aplica.
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Descripcién de la politica contable para instrumentos financieros derivados [bloque
de texto]

No aplica.

Descripcién de la politica contable para instrumentos financieros derivados y
coberturas [bloque de texto]

No aplica.

Descripcidn de la politica contable para la determinacién de los componentes del
efectivo y equivalentes de efectivo [bloque de texto]

Consisten principalmente en depositos bancarios en cuentas de cheques e inversiones en valores a corto plazo, de gran liquidez,
facilmente convertibles en efectivo con vencimiento hasta de tres meses a partir de su fecha de adquisicion y sujetos a riesgos poco
significativos de cambios en valor. El efectivo se presenta a valor nominal; las fluctuaciones en su valor se reconocen en los
resultados del periodo. Los equivalentes de efectivo estan presentados principalmente por inversiones en instrumentos
gubernamentales o libres de riesgo.

Descripcién de la politica contable para operaciones discontinuadas [bloque de
texto]

No aplica.

Descripcién de la politica contable para distribuciones [bloque de texto]

A la fecha del presente reporte trimestral, el Fideicomiso 5682 tiene como obligacion, el pago de distribuciones a los tenedores de
los certificados bursatiles, atribuibles a capital o rendimientos, conforme a sus respectivas politicas contables y de inversion.

Descripcién de la politica contable para gastos relacionados con el medioambiente
[bloque de texto]

No aplica.

Descripcidn de la politica contable para gastos [bloque de texto]
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Todos los gastos se reconocen en el estado de resultados conforme se devengan. Los gastos relacionados al establecimiento del
Fideicomiso 5682 se reconocen cuando se incurren.

Descripcidén de las politicas contables para desembolsos de exploracion y evaluaciéon
[bloque de texto]

El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria por transferir un pasivo en una
transaccion ordenada entre participantes en el mercado a la fecha de valuacion, independientemente de si ese precio es observable o
estimado utilizando directamente otra técnica de valuacion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, el Fideicomiso
5682 tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, si los participantes del mercado tomarian esas caracteristicas al momento
de fijar el precio del activo o pasivo en la fecha de medicion.

Ademas, para efectos de informacion financiera, las mediciones de valor razonable se clasifican en Nivel 1, 2 0 3 con base en el
grado en que son observables los datos de entrada en las mediciones y su importancia en la determinacion del valor razonable en su
totalidad, las cuales se describen de la siguiente manera:

. Nivel 1: Se consideran precios de cotizacion en un mercado activo para activos o pasivos idénticos que el
Fideicomiso 5682 puede obtener a la fecha de la valuacion;

. Nivel 2: Datos de entrada observables distintos de los precios de cotizacion del Nivel 1, sea directa o indirectamente,
y
. Nivel 3: Considera datos de entrada no observables.

Descripcidn de la politica contable para mediciones al valor razonable [bloque de
texto]

No aplica.

Descripcidn de la politica contable para primas e ingresos y gastos por comisiones
[bloque de texto]

No aplica.

Descripcién de la politica contable para gastos financieros [bloque de texto]

No aplica.

Descripcion de la politica contable para ingresos y gastos financieros [bloque de
texto]
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No aplica.

Descripcién de la politica contable para activos financieros [bloque de texto]

El Fideicomiso 5682 cumple con la definicion de una “Entidad de Inversion” conforme la IFRS 10, Estados Financieros
Consolidados, la cual establece que una entidad de inversion es aquella que cumple con las siguientes caracteristicas: (i) obtiene
fondos de uno o mas inversionistas con el fin de proporcionarles servicios de administracion de inversiones, (ii) tiene el compromiso
hacia su inversionista o inversionistas de que el propdsito del negocio es invertir los fondos exclusivamente para retornos de capital,
ingresos por inversiones, o ambos, y (iii) mide y evalta el desempefio de sustancialmente todas sus inversiones con base al valor
razonable.

Consecuentemente, las inversiones en las Sociedades Promovidas o Fideicomisos en las que el Fideicomiso 5682 ejercera control no
se consolidaran y se valuaran a Valor Razonable con Cambios Reconocidos en el Estado de Resultados (FVTPL, por sus siglas en
inglés), en método contable, por la aplicacion del método de participacion.

Las Sociedades Promovidas o fideicomisos son todas aquellas entidades (incluyendo entidades de proposito especifico o
Fideicomisos de inversion) sobre las cuales el Fideicomiso 5682 tiene el poder para decidir las politicas operativas y financieras.
Generalmente, en estas entidades, el Fideicomiso 5682 es propietario de mas de la mitad de las acciones con derecho de voto.
Asimismo, al evaluar si el Fideicomiso 5682 controla a una entidad, la existencia y efectos de derechos de votos potenciales que son
actualmente ejercibles o convertibles fueron considerados. El Fideicomiso 5682 también evalua la existencia de control en los casos
en que no tiene mas del 50% (cincuenta por ciento) del derecho de voto, pero puede decidir las politicas financieras y de operacion
ejerciendo control.

Descripcién de la politica contable para garantias financieras [bloque de texto]

No aplica.

Descripcidén de la politica contable para instrumentos financieros [bloque de texto]

Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando el Fideicomiso 5682 se convierte en una parte de las disposiciones
contractuales de los instrumentos.

Los activos y pasivos financieros se valuan inicialmente a su valor razonable. Los costos de la transaccion que son directamente
atribuibles a la adquisicion o emision de activos y pasivos financieros (distintos de las inversiones directas en promovidas) se suman
o reducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, en su caso, en el reconocimiento inicial. Los costos de
transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos y pasivos financieros a su valor razonable con cambios en resultados
se reconocen inmediatamente en resultados.

Descripcion de la politica contable para instrumentos financieros a valor razonable
con cambios en resultados [bloque de texto]
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Activos y pasivos financieros a valor razonable a través de resultados
i. Clasificacion -

El Fideicomiso 5682 clasifica los activos netos atribuibles a los Fideicomisarios como pasivos financieros a valor razonable con
cambios reconocidos en el estado de resultados (FVTPL, por sus siglas en inglés).

La IAS 28 (Revisada en 2015) — Inversion en asociadas y negocios conjuntos, permite que “una organizacion con capital de riesgo,
o de un fondo mutuo, fondo fiduciario u otras entidades similares incluyendo fondos de seguro ligados a inversiones” reconozcan
las inversiones en asociadas o negocios conjuntos a FVTPL. Consecuentemente, la inversion en Entidades de Inversion se reconoce
asu FVTPL.

Inversiones directas en promovidas

Se refiere a los derechos fideicomisarios de un fideicomiso de inversion.

Activos netos atribuibles a los Fideicomisarios

El Fideicomiso 5682 tiene dos clases de instrumentos financieros: los Certificados Bursatiles y las Aportaciones del Fideicomitente
y, a la vez, fideicomisario en segundo lugar.

El Fideicomiso 5682 emitid, como parte de la emision inicial, Certificados Bursatiles en la Fecha Inicial de la emision por un monto
equivalente al Monto Inicial de la emision.

El Fideicomiso 5682 emitira Certificados Bursatiles adicionales en las fechas en que se lleven a cabo emisiones subsecuentes
conforme al mecanismo de llamadas de Capital.

ii. Reconocimiento -
Los activos y pasivos financieros que se miden a FVTPL se reconocen cuando el Fideicomiso 5682 se convierte en una parte
contractual de las provisiones del instrumento. El reconocimiento se lleva a cabo en la fecha de negociacion cuando la compra o
venta de una inversion estd bajo un contrato cuyos términos requieren la entrega de la inversion dentro del marco establecido por el

mercado en cuestion.

Las distribuciones a los Tenedores de los Certificados Bursatiles se reconocen en el estado de resultados como costos de
financiamiento. Los ingresos que no se distribuyan se incluyen en los activos netos atribuibles a los Fideicomisarios.

iii. Medicion -

En el reconocimiento inicial, los activos y pasivos se miden a valor razonable. Los costos de transaccion de los activos y pasivos a
valor razonable se reconocen como gasto cuando se incurren en el estado de resultados.

Posterior al reconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros a FVTPL se miden a valor razonable. Las ganancias y pérdidas
que surgen de los cambios en su valor razonable se incluyen en el estado de resultados en el periodo en que surgen.

iv. Bajas -

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos de efectivos de las inversiones expiran o el
Fideicomiso 5682 transfiere substancialmente todos los riesgos y beneficios que le pertenecen.

Los pasivos financieros a valor razonable se dan de baja cuando la obligacion especificada en el contrato se cumple, cancela o
expira.

Las ganancias y pérdidas realizadas en las bajas se incluyen en los resultados cuando se originan.

v. Compensacion -
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El Fideicomiso 5682 solo compensa los activos y pasivos financieros a valor razonable a través de resultados, si el Fideicomiso
5682 tiene un derecho realizable para compensar las cantidades reconocidas y tiene la intencion de liquidar sobre una base neta, o
de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

Descripcién de la politica contable para pasivos financieros [bloque de texto]

No aplica.

Descripcién de la politica contable para conversién de moneda extranjera [bloque de
texto]

No aplica.

Descripcién de la politica contable para la moneda funcional [bloque de texto]

No aplica.

Descripcién de la politica contable para el crédito mercantil [bloque de texto]

No aplica.

Descripcion de la politica contable para coberturas [bloque de texto]

No aplica.

Descripcion de la politica contable para inversiones mantenidas hasta el vencimiento
[bloque de texto]

No aplica.

Descripcion de la politica contable para deterioro del valor de activos [bloque de
texto]

No aplica.
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Descripcién de la politica contable para deterioro del valor de activos financieros
[bloque de texto]

No aplica.

Descripcién de la politica contable para deterioro del valor de activos no financieros
[bloque de texto]

No aplica.

Descripcion de la politica contable para impuestos a las ganancias [bloque de texto]

El Fideicomiso 5682 no debe considerarse como un fideicomiso empresarial debido a que se trata de un fideicomiso de inversion en
capital de riesgo, que cumple con los requisitos a que se refiere el articulo 192 de la LISR, en términos de la fraccion II inciso ¢) de
la regla 3.1.15 de la Resolucion Miscelanea vigente y, por tanto, el Fideicomiso 5682 calificara como una figura transparente para
efectos fiscales en México, por lo que no estara obligado a cumplir con las obligaciones de caracter fiscal que sean aplicables a un
fideicomiso empresarial.

El Fideicomiso 5682 estara sujeto al régimen fiscal previsto por los articulos 192 y 193 de la LISR, y su reglamento, asi como en las
reglas contenidas en la Resolucion Misceldnea Fiscal vigente, debiendo cumplir con los requisitos establecidos en dichas
disposiciones a fin de que las personas que inviertan en los Certificados Bursatiles tributen conforme al régimen fiscal particular
previsto en la LISR para cada uno de los inversionistas del Fideicomiso 5682.

Segun lo dispuesto en el contrato del Fideicomiso 5682 se prevé que el Fideicomiso tendra una duracion que no podra exceder del
plazo de 50 (cincuenta) afios, contemplado en el Articulo 394 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito (“LGTOC”).

Descripcién de las politicas contables de contratos de seguro y de los activos,
pasivos, ingresos y gastos relacionados [bloque de texto]

No aplica.

Descripcién de la politica contable para activos intangibles y crédito mercantil
[bloque de texto]

No aplica.
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Descripcidn de la politica contable para activos intangibles distintos al crédito
mercantil [bloque de texto]

No aplica.

Descripcién de la politica contable para ingresos y gastos por intereses [bloque de
texto]

Los ingresos por intereses se reconocen conforme se devengan, utilizando el método de interés efectivo.

Descripcion de las politicas contables para inversiones en asociadas [bloque de
texto]

No aplica.

Descripcién de la politica contable para inversiones en asociadas y negocios
conjuntos [bloque de texto]

No aplica.

Descripcidn de las politicas contables para inversiones en negocios conjuntos
[bloque de texto]

No aplica.

Descripcidn de la politica contable para propiedades de inversion [bloque de texto]

No aplica.

Descripcidén de la politica contable para inversiones distintas de las inversiones
contabilizadas utilizando el método de la participacion [bloque de texto]

No aplica.
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Descripcidn de la politica contable para el patrimonio [bloque de texto]

No aplica.

Descripcién de la politica contable para arrendamientos [bloque de texto]

No aplica.

Descripcién de la politica contable para préstamos y cuentas por cobrar [bloque de
texto]

No aplica.

Descripcion de las politicas contables para la medicion de inventarios [bloque de
texto]

No aplica.

Descripcién de la politica contable para activos no circulantes o grupos de activos
para su disposicion clasificados como mantenidos para la venta [bloque de texto]

No aplica.

Descripcién de la politica contable para activos no circulantes o grupos de activos
para su disposicion clasificados como mantenidos para la venta y operaciones
discontinuadas [bloque de texto]

No aplica.

Descripcidén de la politica contable para la compensacién de instrumentos financieros
[bloque de texto]

No aplica.
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Descripcidn de la politica contable para propiedades, planta y equipo [bloque de
texto]

No aplica.

Descripcidn de la politica contable para provisiones [bloque de texto]

Las provisiones se reconocen cuando el Fideicomiso 5682 tiene una obligacion presente (ya sea legal o asumida) como resultado de
un suceso pasado, es probable que el Fideicomiso 5682 tenga que liquidar la obligacion, y puede hacerse una estimacion confiable
del importe de la obligacion.

El importe que se reconoce como provision es la mejor estimacion del desembolso necesario para liquidar la obligacion presente, al
final del periodo sobre el que se informa, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres que rodean a la obligacion. Cuando se
valtia una provision usando los flujos de efectivo estimados para liquidar la obligacion presente, su valor en libros representa el
valor presente de dichos flujos de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o de todos los beneficios econdmicos requeridos para liquidar una provision por parte
de un tercero, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto que se recibira el desembolso y el monto
de la cuenta por cobrar puede ser valuado confiablemente.

Descripcién de la politica contable para la reclasificacion de instrumentos financieros
[bloque de texto]

No aplica.

Descripcidn de la politica contable para el reconocimiento en el resultado del periodo
de la diferencia entre el valor razonable en el reconocimiento inicial y el precio de
transaccion [bloque de texto]

No aplica.

Descripcién de las politicas contables para el reconocimiento de ingresos de
actividades ordinarias [bloque de texto]

No aplica.

Descripcion de la politica contable para reaseguros [bloque de texto]
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No aplica.

Descripcion de la politica contable para el efectivo y equivalentes de efectivo
restringido [bloque de texto]

No aplica.

Descripcién de la politica contable para costos de desmonte [bloque de texto]

No aplica.

Descripcion de la politica contable para subsidiarias [bloque de texto]

No aplica.

Descripcidn de la politica contable para proveedores y otras cuentas por pagar
[bloque de texto]

No aplica.

Descripcidén de la politica contable para clientes y otras cuentas por cobrar [bloque
de texto]

No aplica.

Descripcién de la politica contable para ingresos y gastos[bloque de texto]

No aplica.

Descripcidn de la politica contable para transacciones con participaciones no
controladoras [bloque de texto]

No aplica.
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Descripcion de la politica contable para transacciones con partes relacionadas
[bloque de texto]

No aplica.

Descripcion de otras politicas contables relevantes para comprender los estados
financieros [bloque de texto]

Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y modificadas ("IFRS'" o "IAS") que son obligatorias para el
afio en curso:

En el periodo, el Fideicomiso ha aplicado enmiendas a las IFRS emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Informacion
Financiera (IASB por sus siglas en inglés) que son obligatorias para periodos contables que comiencen en o después del 1 de enero
de 2023. Su adopcion no ha tenido un impacto material en las revelaciones o en los montos reportados en estos estados financieros.

Enmiendas a la IAS 1 EI Fideicomiso ha adoptado las enmiendas de la IAS 1 por
Presentacion de los estados primera vez en este afio. La enmienda cambia los requerimientos
financieros 'y Documento de en IAS 1 con respecto a las revelaciones de politicas contables.
Practica 2 Realizando juicios La enmienda reemplaza todas las menciones del término

sobre materialidad — “politicas contables significativas” con “informacion de politicas
Revelaciones de politicas contables materiales”.
contables

La informacién sobre politicas contables es material si, cuando se
considera en conjunto con otra informaciéon incluida en los
estados financieros, puede razonablemente esperarse que sea de
influencia en las decisiones que los usuarios principales de los
estados financieros de proposito general hacen, basados en dichos
estados financieros.

Los parrafos de soporte en IAS 1 también se enmiendan para
aclarar que la informacion relacionada con politicas contables de
transacciones, otros eventos o condiciones inmateriales, no
necesita ser revelada.

La informacion de politicas contables puede ser material por la
naturaleza de las transacciones relacionadas, otros eventos o
condiciones, aun si el monto de los mismos es inmaterial. Sin
embargo, no toda la informacion relacionada con politicas
contables de transacciones materiales otros eventos o condiciones
es por si misma material.

El TASB ha desarrollado guias y ejemplos para explicar y
demostrar la aplicacion del proceso de cuatro pasos descrito en la
Documento de Practica 2.

Las enmiendas introducen una excepcién temporal a los
requerimientos para impuestos diferidos en IAS 12, para que una
entidad no reconozca o revele informacion sobre impuestos
diferidos activos y pasivos relacionados con impuestos que
surgen por la aplicacion del Pilar 2.
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Continuando con las enmiendas, se requiere que el Fideicomiso
revele que ha aplicado la excepcion y revele en forma separada su
gasto o ingreso por impuesto corriente relacionado con la
aplicacion de Pilar 2.

Enmiendas a IAS 8 Cambios en El Fideicomiso ha adoptado las enmiendas a la IAS 8 por primera

politicas contables, estimados y vez en este aflo. Las enmiendas reemplazan la definicién de un

errores —  Definicion  de “cambio en estimacion contable” con la definicion de “estimacion

estimacion contable. contable”. Bajo la nueva definicion, las estimaciones contables
son montos monetarios en los estados financieros que no estan
sujetos a una certeza en su medicion. La definicion de un cambio
en estimacion contable fue eliminada.

Normas IFRS emitidas que auin no son efectivas

A la fecha de autorizacion de estos estados financieros, el Fideicomiso no ha aplicado las siguientes IFRS nuevas y revisadas que
han sido emitidas, pero no son aun efectivas y no han sido adoptadas.

En la fecha de autorizacion de estos estados financieros, el Fideicomiso no ha aplicado las siguientes Normas IFRS nuevas y
modificadas que se han emitido pero que atin no estan vigentes:

Enmiendas a IFRS 10 e IAS Venta o contribucion de activos entre un inversionista y su
28 (enmiendas) asociada o negocio conjunto
Enmiendas a IAS 1 Clasificacion de los pasivos como corrientes o no corrientes.

La administracion no espera que la adopcion de los estandares antes mencionados tenga un impacto importante en los estados
financieros del Fideicomiso en periodos futuros.
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[813000] Notas - Informacién financiera intermedia de conformidad con la
NIC 34

Informacidén a revelar sobre informacioén financiera intermedia [bloque de texto]

Las notas correspondientes se encuentran en los reportes [800500] Lista de notas y [800600] Lista de Politicas Contables.

Descripcidon de sucesos y transacciones significativas

No aplica.

Descripcién de las politicas contables y métodos de calculo seguidos en los estados
financieros intermedios [bloque de texto]

No aplica.

Explicacion de la estacionalidad o caracter ciclico de operaciones intermedias

No aplica.

Explicacidon de la naturaleza e importe de las partidas, que afecten a los activos,
pasivos, patrimonio, resultado neto o flujos de efectivo, que sean no usuales por su
naturaleza, importe o incidencia

No aplica.

Explicacidon de la naturaleza e importe de cambios en las estimaciones de importes
presentados en periodos intermedios anteriores o ejercicios contables anteriores

No aplica.

Explicacion de cuestiones, recompras y reembolsos de titulos representativos de
deuda y patrimonio

162 de 163



Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Muiltiple, Grupo Financiero No Consolidado
Actinver, Division Fiduciaria

Clave de Cotizacion: FIECK Trimestre: 3  Afno: 2024

No aplica.

Explicacion de sucesos ocurridos después del periodo intermedio sobre el que se
informa que no han sido reflejados

No aplica.

Explicacidon del efecto de cambios en la composicidn de la entidad durante periodos
intermedios

No aplica.

Descripciéon del cumplimiento con las NIIF si se aplican a la informacién financiera
intermedia

No aplica.

Descripcion de la naturaleza e importe del cambio en estimaciones durante el periodo
intermedio final

No aplica.
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