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(Miles de pesos)

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de Fondo Actinver Portafolio Tactico 10, S. A. de C. V., Fondo de
inversion de Renta Variable (el Fondo), que comprenden los estados de situacion financiera y los estados de
valuacion de cartera de inversion al 31 de diciembre 2024 y 2023, los estados de resultado integral por los
aflos terminados en esas fechas, y notas que incluyen politicas contables materiales y otra informacion
explicativa.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos del Fondo han sido preparados, en todos los aspectos
materiales, de conformidad con los Criterios de Contabilidad para los Fondos de Inversion en México (los
Criterios de Contabilidad), emitidos por la Comision Nacional Bancaria y de Valores (la Comision).

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
“Responsabilidades de los auditores en la auditoria de los estados financieros” de nuestro informe. Somos
independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra
auditoria de los estados financieros en México y hemos cumplido las demds responsabilidades de ética de
conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segiin nuestro juicio profesional, han sido de
la mayor relevancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Estas cuestiones han
sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto y en la formacién
de nuestra opinion sobre estos, y no expresamos una opinion por separado sobre esas cuestiones.
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Inversiones en instrumentos financieros negociables por $633,528 en el estado de situacion financiera y

el estado de valuacion de cartera de inversiones

Ver estado de valuacion de cartera de inversiones y notas 3(e) y 5 a los estados financieros.

La cuestion clave de auditoria

De qué manera se traté la cuestiéon clave en
nuestra auditoria

El rubro de inversiones en instrumentos financieros
negociables representa el 97% del total de los activos
del Fondo al 31 de diciembre de 2024. Por
disposicion de la Comision, los instrumentos
financieros negociables se valuan a su valor
razonable con base en los precios proporcionados por
proveedores de precios autorizados por la Comision.
La valuacion de las inversiones en instrumentos
financieros  negociables tiene un  impacto
significativo en el resultado integral del ejercicio.

Considerando que las inversiones en instrumentos
financieros negociables representan la partida mas
importante en relacion con los estados financieros en
su conjunto del Fondo, y que en su revision se emplea
el mayor numero de horas de auditoria, evaluamos su
existencia, integridad y valuacion al cierre del
ejercicio, como una cuestion clave de auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria para abordar
esta cuestion clave incluyeron, entre otros, los
siguientes procedimientos realizados al cierre del
ejercicio:

— Confirmar la posicion total de los valores
del Fondo con el custodio de valores S. D.
Indeval, Institucion para el Deposito de
Valores, S. A.de C. V.

Recalcular la valuaciéon de la cartera de
instrumentos  financieros negociables,
utilizando los precios confirmados por el
proveedor de precios autorizado, asi como
su correspondiente efecto de valuacion en el
estado de resultado integral.

Responsabilidades de la Administracion y de los responsables del gobierno de la entidad en relacion

con los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacion de los estados financieros adjuntos de conformidad con
los Criterios de Contabilidad emitidos por la Comision, y del control interno que la Administracion considere
necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de incorreccion material, debida a fraude
0 error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de la evaluacion de la capacidad
del Fondo para continuar como negocio en marcha, revelando, seglin corresponda, las cuestiones relacionadas
con negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha, excepto si la Administracion tiene
intencion de liquidar al Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del proceso de informacién
financiera del Fondo.

(Contintia)




Responsabilidades de los auditores en la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su conjunto estan
libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contenga nuestra
opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las NIA siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en los estados
financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

—  Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccion material en los estados financieros, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos
y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el
caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o la elusion del
control interno.

—  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno del Fondo.

—  Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas, la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion.

—  Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la Administracion, de la base contable de
negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no
una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad del Fondo para continuar como negocio en marcha. Si concluimos
que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opiniéon modificada. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que el Fondo deje de ser un negocio en
marcha.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planeados y los hallazgos significativos de la auditoria,
incluyendo cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de nuestra
auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno de la entidad una declaracion de que hemos
cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia y de que les hemos
comunicado todas las relaciones y demas cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que pueden
afectar a nuestra independencia y, en donde sea aplicable, las acciones tomadas para eliminar amenazas o las
salvaguardas aplicadas.
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Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion con los responsables del gobierno de la entidad,
determinamos las que han sido de la mayor relevancia en la auditoria de los estados financieros del periodo
actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria. Describimos esas cuestiones en nuestro
informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente la
cuestion o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que una cuestion no se deberia
comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo
superarian los beneficios de interés publico de la misma.

KPMG Cardenas Dosal, S. C.
Rubrica

C.P.C. Carlos Fernandez Galguera

Ciudad de México, 31 de marzo de 2025.




Activo

Efectivo y equivalentes de efectivo (nota 4)
Moneda nacional

Inversiones en instrumentos financieros:

Instrumentos financieros negociables (nota 5)

Deudores por reporto (nota 6)

Cuenta por cobrar, neto (nota 3(i))

Pagos anticipados y otros activos, neto

Total del activo

FONDO ACTINVER PORTAFOLIO TACTICO 10, S.A. DE C.V.
Fondo de Inversién de Renta Variable
Administrado por Operadora Actinver, S. A. de C. V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversién, Grupo Financiero Actinver
Montes Urales No. 620, Colonia Lomas de Chapultepec, Ciudad de México, C. P. 11000
Estado de situacion financiera

31 de diciembre de 2024 y 2023

(Cifras en miles de pesos, excepto acciones emitidas y precios por accion)

2024 2023 Pasivo y Capital Contable
$ 18 20 Otras cuentas por pagar:
Acreedores por liquidacion de operaciones
18 20 Impuesto sobre la renta por pagar (nota 10)
Provision de servicios por pagar a la Operadora (nota 8)
Acreedores diversos vy otras cuentas por pagar
633,528 623,175 Total del pasivo
16,955 7.840
Capital contable (nota 9):
Capital contribuido:
378 445 Capital social
Prima en venta de acciones
2 -
Capital ganado:
Resultados acumulados
Resultado integral
Total del capital contable
Compromiso (nota 11)
$ 650,881 631,480 Total del pasivo y capital contable $
Cuentas de orden: 2024 2023
Capital social autorizado (nota 9) $ 900,000,000 900,000,000
Colaterales recibidos por la entidad (nota 6) 16,955 7,840
Acciones emitidas (nota 9) 900,000,000,000 900,000,000,000

Las notas aclaratorias que se acompaiian, forman parte integrante de estos estados financieros.

"El saldo historico del capital social al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es de $ 639,885 y $ 857,035, respectivamente.”
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“Los presentes estados de situacion financiera se formularon de conformidad con los Criterios de Contabilidad para Fondos de Inversién, emitidos por la Comision Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por el
articulo 76 de la Ley de Fondos de Inversion, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose reflejadas las operaciones efectuadas por el Fondo, hasta las fechas arriba mencionadas, las cuales se
realizaron y valuaron con apego a sanas practicas y a las disposiciones legales y administrativas aplicables."

"Los presentes estados de situacion financiera fueron aprobados por el Consejo de Administracion de Operadora Actinver, S. A. de C. V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversién, Grupo Financiero Actinver bajo la responsabilidad de

los directivos que los suscriben."

“La sociedad valuadora de este Fondo de Inversiéon determiné el precio de las acciones representativas de su capital social con base en los precios actualizados de valuacion de los activos que conforman su cartera de inversion,
proporcionados por el proveedor de precios que le presta sus servicios, y determiné al 31 de diciembre de 2024 el activo neto, fijandose el precio actualizado de valuacion de las acciones, correspondientes a la serie A en $1.121590; a la
serie B en $1.014457; a la serie C en $0; a la serie CE en $0; a la serie E-1 en $1.029823; a la serie E-2 en $0; a la serie FF en $0ya la serie M en $1.019206;(Al 31 de diciembre de 2023 correspondientes a la serie A en $0.792918; a la
serie B en $0.734404; a la serie C en $0; a la serie CE en $0; a la serie E-1 en $0.745089; a la serie E-2 en $0; a |a serie FF en $0 y a la serie M en $0.737454)."

Rubrica

Rubrica

Lic. Jesus David Galarza Marquez
Director General de la Operadora

Rubrica

Lic. Victor Adolfo Webster Zaragoza
Contralor Normativo

Lic. Rosa Maria Garcia Nava
Contador General




FONDO ACTINVER PORTAFOLIO TACTICO 10, S.A. DE C.V.
Fondo de Inversion de Renta Variable
Administrado por Operadora Actinver, S. A. de C. V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversion, Grupo Financiero Actinver
Montes Urales No. 620, Colonia Lomas de Chapultepec, Ciudad de México, C. P. 11000
Estados de resultado integral

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2023

(Cifras en miles de pesos, excepto utilidad basica por accion ordinaria)

2024 2023

Resultado por valuacion de instrumentos financieros a valor razonable $ 176,768 93,225
Resultado por compraventa 38,791 37,127
Ingresos por intereses (notas 5 y 6) 4,786 5,422

Total de ingresos de la operacion 220,345 135,774
Servicios administrativos y de distribucién pagados a la Sociedad Operadora (nota 8) 12,518 12,919
Servicios administrativos y de distribucién pagados a otras entidades 336 353
Gastos por intereses 12 22
Gastos de administracion y promocién 2,187 2,302
Impuestos sobre la renta (nota 10) 1,027 1,074
Otros egresos de la operacion 405 716

Total de egresos de la operacion 16,485 17,386

Resultado integral $ 203,860 118,388
Utilidad basica por accion ordinaria $ 0.3186 0.1381

Las notas aclaratorias que se acompafan, forman parte integrante de estos estados financieros.

“Los presentes estados de resultado integral se formularon de conformidad con los Criterios de Contabilidad para Fondos de
Inversion, emitidos por la Comision Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por el articulo 76 de la Ley de
Fondos de Inversion, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose reflejados todos los
ingresos y egresos derivados de las operaciones efectuadas por el fondo durante los periodos arriba mencionados, las cuales se
realizaron y valuaron con apego a sanas practicas y a las disposiciones legales y administrativas aplicables."

“Los presentes estados de resultado integral fueron aprobados por el Consejo de Administracion de Operadora Actinver,S.A. de C.V.,
Sociedad Operadora de Fondos de Inversién, Grupo Financiero Actinver bajo la responsabilidad de los directivos que los suscriben."

Rubrica Rubrica

Lic. Victor Adolfo Webster Zaragoza
Contralor Normativo

Lic. Jesus David Galarza Mdrquez
Director General de la Operadora

Rubrica

Lic. Rosa Maria Garcia Nava
Contador General



FONDO ACTINVER PORTAFOLIO TACTICO 10, S.A. DE C.V.
Fondo de Inversién de Renta Variable
Administrado por Operadora Actinver, S. A. de C. V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversién, Grupo Financiero Actinver
Montes Urales No. 620, Colonia Lomas de Chapultepec, Ciudad de México, C. P. 11000
Estados de valuacién de cartera de inversion

31 de diciembre de 2024 y 2023

(Cifras en miles de pesos, excepto costo promedio unitario de adquisicion y valor razonable unitario)

Tasa al Cantidad de Cantidad de Total de Costo promedio Valor razonable Valor razonable
Tipo de valuar Calificacion o Dias por titulos titulos titulos de unitario Costo total o contable o contable
% Emisora Serie valor % bursatilidad vencer operados liquidados emision de isicio de isici6 unitario total
31 de diciembre de 2024
97% Inversién en instrumentos financieros de capital
Acciones extranieras

OR87 N 1ASP - Alta - 13,807 13,807 1,053,250,365 § 495387516  $ 6840 § 616.365197 $ 8,510
3690 N 1ASP - Alta - 17,340 17,340 6,046,048,954 479.422341 8,313 407.871694 7,073
9961 N 1ASP - Alta - 7,580 7,580 683,527,774 661.088920 5,011 1,451.883420 11,005
AAPL * 1ASP - Alta - 5,200 5,200 15,115,823,000 3,259.089769 16,947 5,229.495818 27,193
ACN N 1ASP - Alta - 2,700 2,700 674,873,315 5,953.749607 16,075 7,346.395391 19,835
AMS N 1ASP - Alta - 4,786 4,786 435,657,991 1,203.255088 5,759 1,474.702172 7,058
AMZN * 1ASP - Alta - 7,100 7,100 10,515,011,008 2,719.679606 19,310 4,581.499431 32,529
BKNG * 1ASP - Alta - 280 280 33,096,713 61,050.089857 17,094 103,755.018018 29,051
CAPG N 1ASP - Alta - 2,018 2,018 173,181,538 3,580.757389 7226 3,419.708922 6,901
CDNS * 1ASP - Alta - 1,200 1,200 274,263,000 5,110.995000 6,133 6,274.476134 7.529
CRM * 1ASP - Alta - 4,050 4,050 957,000,000 4,469.177980 18,100 6,981.779957 28,276
CRWD * 1ASP - Alta - 1,250 1,250 246,311,412 4,381.714456 5,477 7,145.293064 8,932
CYBR N 1ASP - Alta - 1,450 1,450 49,291,617 3,716.533731 5,389 6,957.138135 10,088
DHL N 1ASP - Alta - 9,246 9,246 1,168,783,480 806.340236 7,455 734.972534 6,796
EA * 1ASP - Alta - 2,050 2,050 262,272,821 2,323.267990 4,763 3,055.168270 6,263
EQIX * 1ASP - Alta - 1,000 1,000 96,488,187 13,587.246720 13,587 19,690.277581 19,690
ESTC N 1ASP - Alta - 2,000 2,000 103,631,586 2,060.918320 4,122 2,069.077732 4,138
FIVN * 1ASP - Alta - 6,000 6,000 75,208,409 1,284.893490 7,709 848.681056 5,092
GLOB N 1ASP - Alta - 1,400 1,400 43,086,282 3,721.571050 5,210 4,477.711418 6,269
GOOG * 1ASP - Alta - 7,300 7,300 5,534,000,000 2,482.095379 18,119 3,976.939476 29,032
GPN * 1ASP - Alta - 3,500 3,500 254,494,835 2,117.325614 7.411 2,340.137774 8,191
HUBS * 1ASP - Alta - 600 600 51,623,568 9,889.885850 5,934 14,550.578233 8,730
INTU * 1ASP - Alta - 950 950 279,916,784 10,551.758000 10,024 13,124.902650 12,469
MDB * 1ASP - Alta - 997 997 74,470,596 6,681.913049 6,662 4,861.747949 4,847
MELI N 1ASP - Alta - 200 200 50,697,375 29,000.130000 5,800 35,510.118476 7.102
MSFT * 1ASP - Alta - 3,000 3,000 7.434,880,776 6,500.270390 19,501 8,802.142350 26,406
NFLX * 1ASP - Alta - 1,250 1,250 427,458,114 8,468.310664 10,585 18,613.346428 23,267
Noww * 1ASP - Alta - 1,500 1,500 206,000,000 11,991.212900 17,987 22,138.379948 33,208
NTDOY N 1ASP - Alta - 6,910 6,910 1,164,248,308 1,035.345855 7,154 1,230.398160 8,502
PANW * 1ASP - Alta - 5,250 5,250 328,100,000 3,002.590337 15,764 3,799.852484 19,949
PCTY * 1ASP - Alta - 1,900 1,900 55,746,768 2,763.596674 5,251 4,165.512063 7.914
PLD * 1ASP - Alta - 9,708 9,708 926,175,000 2,264.205900 21,981 2,207.322530 21,429
RMV N 1ASP - Alta - 52,493 52,493 783,508,369 125.720941 6,600 167.868130 8,812

A la hoja siguiente 339,293 $ 472,086

(Continua)




FONDO ACTINVER PORTAFOLIO TACTICO 10, S.A.DEC.V.
Fondo de Inversién de Renta Variable
Administrado por Operadora Actinver, S. A. de C. V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversion, Grupo Financiero Actinver
Montes Urales No. 620, Colonia Lomas de Chapultepec, Ciudad de México, C. P. 11000
Estados de valuacion de cartera de inversion

31 de diciembre de 2024 y 2023

(Cifras en miles de pesos, excepto costo promedio unitario de adquisicion v valor razonable unitario)

Tasaal Cantidad de Cantidad de Total de Costo promedio Valor razonable Valor razonable
Tipo de valuar Calificacién o Dias por titulos titulos titulos de unitario Costo total o contable o contable
% Emisora Serie valor % bursatilidad vencer operados liquidados de isicié de isicié unitario total
31 de diciembre de 2024
De la hoja anterior ~ $ 339,293 $ 472,086
SNOW * 1ASP - Alta - 1,400 1,400 330,100,000 $ 3,333.884957 4668 $ 3,224.528589 4,514
SPOT N 1ASP - Alta - 2,150 2,150 200,808,171 3,480.755223 7484 9,342.591802 20,087
TRNE N 1ASP - Alta - 107,369 107,369 450,396,926 72.348713 7,768 112.993194 12,132
TTWO * 1ASP - Alta - 2,000 2,000 175,627,391 2,723.411480 5,447 3,844.124232 7,688
UBER * 1ASP - Alta - 9,600 9,600 2,105,709,325 1,071.782344 10,289 1,259.656528 12,093
\2 * 1ASP - Alta - 3,700 3,700 1,961,033,934 4,439.769389 16,427 6,599.831716 24,419
VEEV * 1ASP - Alta - 3,800 3,800 162,350,353 3,290.690308 12,505 4,390.629725 16,684
WDAY * 1ASP - Alta - 3,912 3,912 266,000,000 4,686.358653 18,333 5,388.414687 21,080
ZBRA * 1ASP - Alta - 950 950 51,580,028 6,131.876316 5,825 8,065.393638 7,662
zs * 1ASP - Alta - 2,300 2,300 153,438,623 3,790.622335 8,718 3,767.483989 8,665
QTEC * 1ISP - Alta - 6,719 6,719 20,250,002 2,977.129303 20,003 3,931.832412 26,418
456,760 633,528
Deudores por reporto
3% Deudores por reporto
BONDESF 250227 LF 10.100000 AAA (mex) - 168,233 168,233 312,238,568 100.728205 16,946 100.784725 16,955
16,946 16,955

100% Cartera total $ 473,706 $




FONDO ACTINVER PORTAFOLIO TACTICO 10, S.A.DE C.V.
Fondo de Inversién de Renta Variable
Administrado por Operadora Actinver, S. A. de C. V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversion, Grupo Financiero Actinver
Montes Urales No. 620, Colonia Lomas de Chapultepec, Ciudad de México, C. P. 11000
Estado de valuacion de cartera de inversion

31 de diciembre de 2024 y 2023

(Cifras en miles de pesos, excepto costo promedio unitario de adquisicion y valor razonable unitario)

Tasa al Cantidad de Cantidad de Total de Costo promedio Valor razonable Valor razonable
Tipo de valuar Calificacién o Dias por titulos titulos titulos de unitario Costo total o contable o contable
% Emisora Serie valor % burs: vencer operados liquidados 6 de isici6 de isici6 unitario total
31 de diciembre de 2023
Instr Fi
99% Inversion en instrumentos financieros de capital
Acciones extranjeras

O0R87 N 1ASP - Alta - 18,851 18,851 1,053,250,365 § 419675272 § 7,911 S 487.499182 §$ 9,190

3690 N 1ASP - Alta - 23,396 23,396 6,244,367,043 388.049994 9,079 177.947652 4,163

9961 N 1ASP - Alta - 7375 7375 683,527,774 687.110847 5,067 603.153457 4,448

AAPL * 1ASP - Alta - 7,750 7,750 15,552,752,000 2,631.263485 20,392 3,266.579498 25,316

ACN N 1ASP - Alta - 3,370 3,370 666,511,551 5,220.352297 17,593 5,953.749606 20,064

AMS N 1ASP - Alta - 4,972 4,972 444,145,341 1,199.271575 5,963 1,216.211154 6,047

AMZN * 1ASP - Alta - 11,400 11,400 10,334,030,586 1,754.454812 20,001 2,577.905204 29,388

BABA N 1ASP - Alta - 7,100 7,100 2,543,424,136 1,794.430682 12,740 1,315.081166 9,337

BKNG * 1ASP - Alta - 340 340 34,889,873 40,007.406029 13,603 60,184.262852 20,463

CAPG N 1ASP - Alta - 2,475 2,475 173,181,538 3,224.618566 7,981 3,538.222185 8,757

CRM * 1ASP - Alta - 5,600 5,600 968,000,000 2,806.552738 15,717 4,464.591124 25,002

CRWD * 1ASP - Alta - 1,150 1,150 240,144,808 3,242.290870 3,729 4,331.912312 4,982

CXM * 1ASP - Alta - 22,300 22,300 273,890,453 159.387713 3,554 204.277864 4,555

CYBR N 1ASP - Alta - 2,400 2,400 41,765,066 2,630.622342 6,313 3,716.533730 8,920

DARK N 1ASP - Alta - 114,112 114,112 700,248,936 66.648241 7,605 79.285626 9,047

DAVA N 1ASP - Alta - 3,250 3,250 41,810,877 1,479.956526 4,810 1,320.849810 4,293

DHL N 1ASP - Alta - 10,975 10,975 1,191,446,395 753.733734 8,272 840.737828 9,227

EA * 1ASP - Alta - 700 700 268,966,447 2,380.990000 1,667 2,321.200546 1,625

EQIX * 1ASP - Alta - 1,000 1,000 93,883,424 12,783.755650 12,784 13,664.729974 13,665

FIVN * 1ASP - Alta - 10,300 10,300 72,695,935 1,294.981015 13,338 1,335.101754 13,752

GLOB N 1ASP - Alta - 1,950 1,950 42,434,722 3,249.758015 6,337 4,037.711468 7874

GOOG * 1ASP - Alta - 11,200 11,200 5,725,000,000 1,855.015437 20,776 2,391.102938 26,780

GPN * 1ASP - Alta - 9,000 9,000 260,388,546 1,889.280522 17,004 2,154.758200 19,393

HCP * 1ASP - Alta - 3,900 3,900 195,864,201 475.890000 1,856 401.090424 1,564

HUBS * 1ASP - Alta - 700 700 50,330,543 6,531.634471 4,572 9,849.789964 6,895

INTU * 1ASP - Alta - 1,100 1,100 279,936,000 7,605.248500 8,366 10,604.633998 11,665

MDB * 1ASP - Alta - 400 400 72,177,636 6,958.040000 2,783 6,936.794410 2,775

MSFT * 1ASP - Alta - 4,200 4,200 7,432,262,329 6,017.718571 25,274 6,380.120264 26,796

MTCH1 * 1ASP - Alta - 17,200 17,200 271,811,565 708.337974 12,183 619.280900 10,652

NFLX * 1ASP - Alta - 2,350 2,350 437,679,669 5,955.211204 13,995 8,260.698208 19,413

Noww * 1ASP - Alta - 2,260 2,260 205,000,000 7,821.270186 17,676 11,986.733234 27,090

NTES N 1ASP - Alta - 5,250 5,250 644,952,063 1,619.121000 8,500 1,580.608456 8,298

A la hoja siguiente ~ $ 337,441 $ 401,436

(Contintia)




FONDO ACTINVER PORTAFOLIO TACTICO 10, S.A. DE C.V.
Fondo de Inversién de Renta Variable
Administrado por Operadora Actinver, S. A. de C. V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversién, Grupo Financiero Actinver
Montes Urales No. 620, Colonia Lomas de Chapultepec, Ciudad de México, C. P. 11000
Estados de valuacién de cartera de inversion, continuacion

31 de diciembre de 2024 y 2023

(Cifras en miles de pesos, excepto costo promedio unitario de adquisicion y valor razonable unitario)

Tasaal Cantidad de Cantidad de Total de Costo promedio Valor razonable Valor razonable
Tipo de valuar Calificacién o Dias por titulos titulos titulos de unitario Costo total o contable o contable
% Emisora Serie valor % bursatilidad vencer operados liguidados de isicié de isicié unitario total
31 de diciembre de 2023
De la hoja anterior ~ $ 337,441 $ 401,436
0OCDO N 1ASP - Alta - 27,273 27,273 828,423,796 $ 148.402718 4,047 $ 163.976599 4,472
PANW * 1ASP - Alta - 2,400 2,400 315,300,000 3,196.493792 7672 5,003.111008 12,007
PAYC * 1ASP - Alta - 1,180 1,180 60,228,165 5,520.926271 6,515 3,507.335552 4,139
PCTY * 1ASP - Alta - 2,000 2,000 56,176,891 3,789.798915 7,580 2,796.944010 5,594
PLD * 1ASP - Alta - 11,750 11,750 923,971,000 2,188.808970 25,719 2,261.647780 26,574
PYPL * 1ASP - Alta - 5,600 5,600 1,078,140,224 1,337.387407 7,489 1,041.918906 5,835
RMV N 1ASP - Alta - 64,853 64,853 801,655,330 120.741846 7,830 124.452704 8,071
SNOW * 1ASP - Alta - 1,300 1,300 329,300,000 2,886.362308 3,752 3,376.353400 4,389
SPLK * 1ASP - Alta - 3,350 3,350 168,500,000 1,684.149776 5,642 2,584.861510 8,659
SPOT N 1ASP - Alta - 2,800 2,800 195,139,057 2,606.323286 7,298 3,188.193806 8,927
TENB * 1ASP - Alta - 9,500 9,500 116,934,931 744.264535 7,071 781.481596 7424
TRNE N 1ASP - Alta - 103,149 103,149 474,181,440 60.963064 6,288 69.577623 7177
TTWO * 1ASP - Alta - 1,300 1,300 170,067,620 2,468.630000 3,209 2,730.774270 3,550
TWLO * 1ASP - Alta - 4,900 4,900 181,042,862 1,003.575241 4,918 1,287.255942 6,308
UBER * 1ASP - Alta - 12,400 12,400 2,057,858,230 619.337810 7,680 1,044.633562 12,953
2 * 1ASP - Alta - 4,050 4,050 2,010,002,004 4,039.135560 16,358 4,417.254310 17,890
VEEV * 1ASP - Alta - 4,850 4,850 161,015,649 3,198.027441 15,510 3,266.409832 15,842
WDAY * 1ASP - Alta - 5,100 5,100 263,000,000 3,340.055663 17,034 4,683.799596 23,887
zs * 1ASP - Alta - 2,200 2,200 148,333,445 2,302.691468 5,066 3,759.119896 8,270
QTEC * 11SP - Alta - 10,000 10,000 19,850,002 2,583.090000 25,831 2,977.129302 29,771
529,950 623,175
Deudores por reporto
1% Deudores por reporto
BONDESF 240425 LF 11.420000 AAA (mex) - 77,791 77,791 484,306,672 100.651663 7,830 100.779379 7,840
7,830 7,840
100% Cartera total $ 537,780 $ 631,015
Las notas que se fian, forman parte intec de estos estados financieros.

"Los presentes estados de valuacion de cartera de inversion se formularon de conformidad con los Criterios de Contabilidad para Fondos de Inversion, emitidos por la Comision Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por el articulo 76 de la Ley de Fondos de Inversién, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera

consistente, a j las i con activos objeto de inversion efectuadas por el Fondo durante los periodos arriba mencionados, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas y a las icic legales y
“Los presentes estados de valuacion de cartera de inversion fueron aprobados por el Consejo de Administracion de Operadora Actinver, S. A. de C. V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversion, Grupo Financiero Actinver bajo la il de los directivos que los "
Rubrica Rubrica Rubrica
Lic. Jests David Galarza Marquez Lic. Victor Adolfo Webster Zaragoza Lic. Rosa Maria Garcia Nava

Director General de la Operadora Contralor Normativo Contador General




FONDO ACTINVER PORTAFOLIO TACTICO 10,S. A.DEC. V.,
Fondo de Inversidn de Renta Variable
Administrado por Operadora Actinver, S. A. de C. V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversién,
Grupo Financiero Actinver
Notas a los Estados Financieros

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023

(Miles de pesos, excepto cuando se indique diferente)

(1) Actividad del Fondo-

Fondo Actinver Portafolio Tactico 10, S. A. de C. V., Fondo de Inversién de Renta Variable (el Fondo) estd autorizado
para operar como un fondo de inversidn especializado en renta variable, que tiene por objeto generar apreciacion
de capital para inversionistas con un horizonte de inversién de largo plazo usando un portafolio de inversion
enfocado en renta variable nacional o internacional (al menos 80% de la cartera). El resto del portafolio del fondo
podra mostrar alta diversificacion, complementado el portafolio DIGITAL.

Operadora Actinver, S. A. de C. V. Sociedad Operadora de Fondos de Inversidn, Grupo Financiero Actinver (la
Operadora), regula el régimen de inversion del Fondo y determina sus politicas de inversidn, adquisicion y seleccidon
de valores de acuerdo con el prospecto de informacién al publico inversionista (el Prospecto), observando las
disposiciones de la Comisidn para los fondos de inversion.

El Fondo no tiene empleados, por lo que no estd sujeto a obligaciones laborales. La Operadora, le proporciona los
servicios de administracion, gestién y operacién general del Fondo, segin un contrato de prestacién de servicios
administrativos con vigencia indefinida celebrado al respecto (ver notas 8 y 11).

Los servicios de distribucion, promocion, asesoria y la compraventa de las acciones del Fondo los realiza la Operadora
principalmente a través de Actinver Casa de Bolsa, S. A. de C. V., Grupo Financiero Actinver (la Casa de Bolsa) y Banco
Actinver S. A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver (el Banco), subsidiarias de Grupo Financiero
Actinver, S. A. de C. V.

La determinacién del valor de mercado de cada una de las series accionarias se lleva a cabo por una sociedad

valuadora, compaiiia independiente del Fondo, en los términos de la Ley de Fondos de Inversidn (LFI) y conforme a
las disposiciones de la Comisidn; GAF Operadora, S.A. de C.V., se encuentra a cargo de esta funcion.

(Continuda)
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Notas a los estados financieros

(Miles de pesos, excepto cuando se indique diferente)

(2) Autorizaciéon y bases de presentacion-
Autorizacion

El 31 de marzo de 2025, Jesus David Galarza Marquez, Director General de la Operadora, Rosa Maria Garcia Nava,
Contador General del Fondo y Victor Adolfo Webster Zaragoza Contralor Normativo de la Operadora, autorizaron la
emisién de los estados financieros adjuntos y sus notas.

La Operadora mediante su Consejo de Administracion y la Comisidn Nacional Bancaria y de Valores (la Comision),
tienen facultades para modificar los estados financieros después de su emisién, de conformidad con la Ley General
de Sociedades Mercantiles y la LFI. Los estados financieros adjuntos al 31 de diciembre de 2024 y 2023, se someteran
a aprobacién en la préxima sesion del Consejo de Administracion de la Operadora.

Bases de presentacion
a) Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos estan preparados con fundamento en la Ley del Mercado de Valores, LFl y de
acuerdo con los Criterios de Contabilidad para los Fondos de Inversidon en México (los Criterios de Contabilidad),
establecidos por la Comisidn, quien tiene a su cargo la inspeccidn y vigilancia de los fondos de inversién y realiza la
revision de su informacién financiera.

Los Criterios de Contabilidad establecen que la contabilidad de los Fondos de Inversidn debe ajustarse a la estructura
basica de las Normas de Informacién Financiera (NIF) definida por Consejo Mexicano de Normas de Informacidn
Financiera y Sostenibilidad, A.C. (CINIF) en la NIF A-1 “Estructura de las normas de informacién financiera”,
considerando en primera instancia las NIF contenidas en la Serie NIF A “Marco conceptual”, asi como lo establecido
en el criterio de contabilidad A-4 “Aplicacion supletoria a los criterios de contabilidad”. Asimismo, establecen que
los fondos de inversidn deben observar los lineamientos contables de las NIF excepto cuando sea necesario, a juicio
de la Comisién, aplicar una normatividad o criterios de contabilidad especificos sobre el reconocimiento, valuacion,
presentacién y revelacién aplicables a rubros especificos de los estados financieros y los aplicables a su elaboracion.

Los Criterios de Contabilidad establecen que para la preparacion de los estados financieros bdsicos solo se requiere
el estado de situacion financiera, el estado de resultado integral y el estado de valuacién de cartera de inversion.

Los Criterios Contables incluyen, en aquellos casos no previstos por los mismos, un proceso de supletoriedad, que
permite utilizar otros principios y normas contables en el siguiente orden: los criterios de contabilidad para
instituciones de crédito en México establecidos por la Comisidn; las NIF emitidas por el CINIF, incluyendo el marco
conceptual sobre el esquema basico de criterios contables; las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF); los principios de contabilidad generalmente aceptados en los Estados Unidos de América; o en los casos no
previstos por los principios y normas anteriores, cualquier norma contable formal y reconocida que no
contravenga los criterios generales de la Comision.

(Continda)
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Notas a los estados financieros

(Miles de pesos, excepto cuando se indique diferente)

b) Uso de juicios y estimaciones

La preparacidon de los estados financieros requiere que la Administracién efectle estimaciones y suposiciones que
afectan los importes registrados de activos y pasivos y la revelacion de activos y pasivos contingentes a la fecha de
los estados financieros, asi como los importes registrados de ingresos y gastos durante el ejercicio. Los resultados
reales pueden diferir de estas estimaciones y suposiciones.

Supuestos e incertidumbres en las estimaciones

La informacién sobre supuestos e incertidumbres de estimacion que tienen un riesgo significativo de resultar en un
ajuste material a los importes en libros de activos y pasivos en el siguiente afo se incluye en las siguientes notas:

- Nota 3 (e) y (f) — Inversiones en instrumentos financieros y colaterales recibidos por las operaciones de reporto:
Valores de mercado de titulos sin mercado observable y supuestos clave para determinar su deterioro.

- Nota 3 (g) — Valuacién de instrumentos financieros derivados: supuestos claves para determinar el valor de
mercado, sobre todo aquellos derivados complejos o sin un mercado activo.

Determinacion del valor razonable

El valor razonable se refiere al precio de salida que, a la fecha de valuacidn, se recibiria por vender un activo o se
pagaria por transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes de un mercado.

Algunas de las politicas y revelaciones contables del Fondo requieren la medicidn de los valores razonables tanto de
los activos y pasivos financieros como de los no financieros.

El Fondo cuenta con un marco de control establecido en relacidn con la medicién de los valores razonables. Esto
incluye la autorizacidon por parte del Consejo de Administracion de la Operadora para la contratacién de un
proveedor de precios. Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Fondo no utilizé modelos internos de valuacion.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, el Fondo utiliza datos de mercado observables siempre que
sea posible. Los valores razonables se clasifican en distintos niveles dentro de una jerarquia del valor razonable que
se basa en los datos de entrada (observabilidad de los insumos) usados en las técnicas de valoracién, como sigue:

Nivel 1: precios cotizados (no-ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos, que corresponde al
nivel mas alto, correspondiente a precios obtenidos exclusivamente con datos de entrada de Nivel 1.

Nivel 2: datos de entrada diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables para el
activo o pasivo, ya sea directa (es decir, precios) o indirectamente (es decir, provenientes de los precios) que
corresponde a precios obtenidos con datos de entrada nivel 2.

Nivel 3: datos o insumos para medir el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables (datos de
entrada no observables), que corresponde a el nivel mas bajo, para aquellos precios obtenidos con datos de entrada
nivel 3.

(Continuda)
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Si los datos de entrada usados para medir el valor razonable de un activo o pasivo se clasifican en niveles distintos
de la jerarquia del valor razonable, entonces la medicién del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo
nivel de la jerarquia del valor razonable que la variable de mas baja observabilidad que sea significativa para la
medicidn total.

Conforme a lo establecido en las Disposiciones, el Fondo determina el valor razonable de los instrumentos
financieros del estado de valuacién de cartera de inversién mediante la valuacion directa a vector, que consiste en
aplicar a la posicién en titulos o contratos del Fondo el precio actualizado para valuacidon de cada instrumento,
proporcionado por un proveedor de precios; por lo tanto.

El proveedor de precios que le proporciona los precios e insumos para la determinacién de la valuacion de los
instrumentos financieros es Valuacién Operativa y Referencias de Mercado, S.A. de C.V.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, los IFN se han clasificado como Nivel 1y 2.
c) Moneda funcional y moneda de informe

Los estados financieros antes mencionados se presentan en moneda de informe peso mexicano, que es igual a la
moneda de registro y a su moneda funcional.

Para propdsitos de revelacion en las notas a los estados financieros, cuando se hace referencia a pesos 0 “S”, se trata
de miles de pesos mexicanos, y cuando se hace referencia a délares o USD, se trata de ddlares de los Estados Unidos
de América.

d) Presentacion del resultado integral

En cumplimiento con el criterio contable D-3 “Estado de resultado integral” establecido por la Comision, el Fondo
presenta el resultado integral en un solo estado que presenta en un Unico documento todos los rubros que
conforman el resultado neto, incrementado o disminuido por los “Otros Resultados Integrales” (ORI) del periodo, y
se denomina “Estado de resultado integral”.

e) Reconocimiento de activos y pasivos financieros en su fecha de concertacién
Los estados financieros reconocen los activos y pasivos provenientes de operaciones de compraventa de divisas,

Instrumentos financieros negociables, reportos e instrumentos financieros derivados en la fecha en que la operacion
es concertada, independientemente de su fecha de liquidacion.

(Continuda)
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(3) Resumen de las principales politicas contables-

Las politicas contables que se muestran a continuacién se han aplicado uniformemente en la preparacién de los
estados financieros que se presentan, conforme a los Criterios de Contabilidad.

(a) Operaciones en moneda extranjera

Los registros contables estan en pesos mexicanos y en monedas extranjeras (principalmente dodlar), las que, para
efectos de presentacion de los estados financieros, en el caso de divisas distintas al délar se convierten de la moneda
respectiva a délares, conforme lo establece la Comisidn, y la equivalencia del délar con la moneda nacional se
convierte al tipo de cambio de cierre de jornada a la fecha de transacciones o de elaboraciéon de los estados
financieros, determinado por el Banco Central. Las ganancias y pérdidas en cambios se registran a los resultados del
ejercicio.

(b) Compensacion de activos financieros y pasivos financieros

Un activo y pasivo financiero seran objeto de compensacién de manera que se presente en el estado de situacion
financiera su importe neto, sélo cuando el Fondo tiene el derecho legalmente exigible y vigente de compensarlos en
cualquier circunstancia, y a su vez la intencién de liquidarlos sobre una base compensada, o de realizar el activo
financiero y liquidar el pasivo financiero simultaneamente.

(c) Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo se reconoce a su valor nominal. Se consideran efectivo, la moneda de curso legal y moneda extranjera en
caja y los depdsitos en entidades financieras del pais y el extranjero, ya sea en cuentas de cheques, giros bancarios,
telegraficos o postales y remesas en transito.

Los equivalentes de efectivo se reconocen inicialmente a su valor razonable. Estos incluyen valores a corto plazo, de
alta liquidez, facilmente convertibles en efectivo que estan sujetos a riesgos poco importantes en su valor (donde
estos ultimos son aquellos cuyo plazo de vencimiento se prevé dentro de un maximo de 48 horas a partir de su
adquisicién), entre otros, las compra de divisas que no se consideren instrumentos financieros derivados conforme
lo establece el Banco Central en la regulacion aplicable, y otros equivalentes de efectivo tales como documentos de
cobro inmediato e instrumentos financieros de alta liquidez.

Las divisas adquiridas que se pacta liquidar en una fecha posterior a la concertacion de la operacion de compraventa,
se reconocen como efectivo y equivalentes de efectivo restringidos; en tanto que las divisas vendidas se registran
como una salida de efectivo y equivalentes de efectivo. Los derechos originados por las ventas de divisas se registran
en el rubro de “Cuentas por cobrar, neto” y las obligaciones derivadas de las compras de divisas se registran en el
rubro de “Acreedores por liquidacidn de operaciones”.

El resultado por compraventa de divisas se agrupara dentro del rubro “Resultado por compraventa” del estado de
resultado integral.

(Continuda)
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Los rendimientos que generan los depdsitos en entidades financieras, asi como los efectos de valorizacion de
aquellos constituidos en moneda extranjera, se presentaran en el estado de resultado integral, como un ingreso o
gasto por intereses, en tanto que los resultados por valuaciéon y compraventa de divisas, se agrupardn en el rubro
“Resultado por valuacidn de instrumentos financieros a valor razonable”, del estado de resultado integral.

(d) Cuentas de margen

Las cuentas de margen estdn asociadas a transacciones con instrumentos financieros derivados celebrados en
mercados o bolsas reconocidos, en las cuales se depositan activos financieros altamente liquidos destinados a
procurar el cumplimiento de las obligaciones correspondientes a dichos instrumentos, a fin de mitigar el riesgo de
incumplimiento. El monto de los depdsitos corresponde al margen inicial y a las aportaciones o retiros posteriores
que efectien el Fondo y la cdmara de compensacion durante la vigencia del contrato de los instrumentos financieros
derivados.

Las cuentas de margen en efectivo se reconocen a su valor nominal y se presentan dentro del rubro de “Cuentas de
margen”. Los rendimientos que afectan a las cuentas de margen, distintos a las fluctuaciones en los precios de los
derivados, se reconocen en los resultados del ejercicio conforme se devengan dentro de los rubros de “Ingresos por
intereses”. Las liquidaciones parciales o totales depositadas o retiradas por la cdmara de compensacién con motivo
de las fluctuaciones en los precios de los derivados se reconocen dentro del rubro de “Cuentas de margen”,
afectando como contrapartida una cuenta especifica que puede ser de naturaleza deudora o acreedora, segln
corresponda y que representa un anticipo recibido, o bien, un financiamiento otorgado por la camara de
compensacion y que reflejard los efectos de la valuacién de los derivados previos a su liquidacién.

Las normas de reconocimiento de las cuentas de margen distintas a efectivo dependeran del derecho que tenga la
camara de compensacion para vender o dar en garantia dicha cuenta de margen, asi como el cumplimiento, en su
caso de la entidad cedente. El cedente deberd reconocer la cuenta de margen conforme a lo siguiente:

a) Si la cdmara de compensacién tuviese el derecho de vender o dar en garantia los activos financieros que
conforman a la cuenta de margen, el cedente debera reclasificar el activo financiero en su estado de situacién
financiera, presentandolo como restringido, los cuales seguirdn las normas de valuacién y revelacién de
conformidad con el Criterio de Contabilidad que corresponda de acuerdo con su naturaleza, debiéndose
observar las normas de presentacion contenidas en las Disposiciones.

b) En caso de que la entidad cedente incumpla con las condiciones establecidas en el contrato, y por tanto no
pudiera reclamar la cuenta de margen, debera dar de baja la misma de su estado de situacidn financiera.

c) Con excepcion de lo establecido en el inciso b) anterior, la entidad cedente debera mantener en su estado de
situacion financiera la cuenta de margen.

La contrapartida de naturaleza deudora o acreedora representara un anticipo recibido, o bien, un financiamiento
otorgado por la cdmara de compensacion de manera previa a la liquidacion del derivado.
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(e) Inversiones en instrumentos financieros
i Reconocimiento y medicién inicial

Las inversiones en instrumentos financieros comprenden instrumentos de patrimonio neto, obligaciones, bonos,
certificados y demas titulos de crédito y documentos que se emiten en serie o en masa, cotizados y no cotizados,
que la entidad mantiene como posicidn propia. Se miden y reconocen inicialmente a su valor razonable. Los costos
de transaccién directamente atribuibles a su adquisicion o emisidn se registran en los resultados del ejercicio como
parte del rubro “Otros egresos de la operacién”.

ii. Clasificacion y medicidn posterior

Las inversiones en instrumentos financieros se clasifican en la siguiente categoria, conforme al objetivo del Fondo
gue es exclusivamente la adquisicidn y venta habitual y profesional de activos objeto de inversidn que es congruente
con el modelo de negocio y de las caracteristicas de los flujos contractuales de los mismos, como:

— Instrumentos financieros negociables (IFN), medidos a valor razonable con cambios en resultados (VRCR)
que representan la inversidon en instrumentos financieros de deuda o de capital, y que tienen por objetivo
obtener una utilidad entre el precio de compra y el de venta.

La clasificacidn de las inversiones en instrumentos financieros se basa tanto en el modelo de negocios como en las
caracteristicas de los flujos contractuales de los mismos. Atendiendo al modelo de negocios, un instrumento
financiero o una clase de instrumentos financieros (un portafolio), es administrado bajo:

— Un modelo que busca obtener un maximo rendimiento a través de compra y venta de los instrumentos
financieros.

Las transferencias de instrumentos financieros a terceros en transacciones que no califican para la baja en cuentas
no se consideran ventas para este propdsito, de forma consistente con el reconocimiento continuo de los

instrumentos por parte del Fondo.

Instrumentos financieros: Medicion posterior y ganancias y pérdidas —

Instrumentos Estos instrumentos se miden posteriormente a valor razonable con base en los precios
financieros proporcionados por un proveedor independiente. Las ganancias y pérdidas netas,
negociables incluyendo cualquier ingreso por intereses o dividendos, se reconocen en resultados
(IFN) (VRCR).
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iii. Baja en cuentas

El Fondo da de baja en cuentas un instrumento financiero cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos
de efectivo del instrumento financiero, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de efectivo contractuales
en una transaccién en la que se transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad del
instrumento financiero, o en la cual el Fondo no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
relacionados con la propiedad y no retiene el control sobre los instrumentos financieros.

El Fondo participa en transacciones en las que transfiere los instrumentos reconocidos en su estado de situacion
financiera, pero retiene todos o sustancialmente todos los riesgos y beneficios de los instrumentos financieros
transferidos. En estos casos, los instrumentos financieros transferidos no son dados de baja en cuentas. (ver incisos
(h) e (i) de esta nota).

iv. Deterioro

Los IFN no son sujetos a prueba de deterioro, pues no surge la cuestion de cobrabilidad al no existir la intencion de
cobroy porque el valor de mercado de los mismos capta los efectos de pérdidas crediticias esperadas de los mismos.

f) Operaciones de reporto

Las operaciones de reporto que no cumplen con los términos establecidos en la NIF C-14 “Transferencia y baja de
activos financieros”, se les da el tratamiento de financiamiento con colateral atendiendo a la sustancia econdmica
de dichas transacciones e independientemente si se trata de operaciones de reporto “orientadas a efectivo” u
“orientadas a valores”. En las transacciones “orientadas a efectivo” la intencion como reportada es obtener un
financiamiento en efectivo y la intencion de la reportadora es el invertir su exceso de efectivo, y en la transaccién
“orientada a valores” la reportadora tiene como objetivo acceder a ciertos valores en especifico y la intencion de la
reportada es la de aumentar los rendimientos de sus inversiones en valores.

En la fecha de contratacion de la operacién de reporto, se reconoce la salida de efectivo y equivalentes de efectivo,
o bien una cuenta liquidadora acreedora, registrando una cuenta por cobrar al precio pactado que se presenta en el
rubro de “Deudores por reporto”, la cual representa el derecho a recuperar el efectivo entregado. A lo largo de la
vigencia del reporto, la cuenta por cobrar se valla a su costo amortizado, mediante el reconocimiento del interés
por reporto en los resultados del ejercicio conforme se devenga, de acuerdo con el método de interés efectivo,
dentro del rubro de “Ingresos por intereses”. Los activos financieros que son recibidos como colateral, se registran
en cuentas de orden y se vallan a valor razonable.
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(g) Instrumentos financieros derivados

El Fondo clasifica los instrumentos financieros derivados (IFD) con base a su intencionalidad:

— Confines de negociacion - Consiste en la posicidon que asume el Fondo con la intencidn de obtener ganancias
basadas en los cambios en su valor razonable.

El reconocimiento en los estados financieros de los activos y/o pasivos provenientes de operaciones con IFD, se
realiza en la fecha en que se concreta la operacidn, independientemente de la fecha de liquidacién o entrega del
bien.

El Fondo reconoce todos los activos o pasivos financieros resultantes de los derechos y obligaciones establecidos en
los contratos de IFD, inicialmente a su valor razonable, el cual, presumiblemente, corresponde al precio de
transaccion, es decir, el precio de contraprestacién recibida o entregada. Los costos de transaccién que sean
directamente atribuibles a la adquisicién de IFD se reconocen directamente en resultados dentro del rubro “Otros
egresos de la operaciéon”.

Posteriormente, todos los IFD se valtdan a su valor razonable, sin deducir los costos de transaccion en los que se
pudiera incurrir en la venta u otro tipo de disposicidn, reconociendo dicho efecto de valuacién en los resultados del
periodo dentro del rubro “Resultado por valuacién de instrumentos financieros a valor razonable”.

Los IFD se presentan en el estado de situacion financiera en un rubro especifico del activo o del pasivo, dependiendo
de si su valor razonable corresponde a un saldo deudor o un saldo acreedor, respectivamente. Dichos saldos
deudores o acreedores se compensan siempre y cuando cumplan con las reglas de compensacién de activos y
pasivos financieros.

Operaciones con fines de negociacion-
—  Titulos Opcionales (“Warrants”):

Los titulos opcionales son documentos que se emiten en serie y se colocan entre el gran publico inversionista,
representan un derecho temporal adquirido por los tenedores a cambio del pago de una prima por la emisién
en Acciones o indices, por lo tanto, dicho derecho expira al término del plazo de vigencia, por lo que la
tenencia de estos implica el reconocimiento de que el valor intrinseco y el precio de mercado del titulo
opcional en el mercado secundario puedan variar en funcion del precio de mercado de los activos de
referencia.

—  Contratos adelantados (“forwards”) y futuros:

El contrato a futuro opera con términos estandarizados (condiciones generales de contratacidn), tiene
mercado secundario y requiere el establecimiento obligatorio de colaterales en cuentas de aportaciones o de
margen de liquidacién diaria. El contrato adelantado o "forward" se opera en forma privada (fuera de los
mercados organizados de futuros o de opciones). El saldo de dichos IFD representa la diferencia entre el valor
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razonable del contrato y el precio “forward” estipulado del mismo. Si la diferencia es positiva es plusvalia y
se presenta en el activo; si es negativa es minusvalia y se presenta en el pasivo.

— Opciones:

En opciones compradas, su saldo deudor representa el valor razonable de los flujos futuros a recibir,
reconociendo los efectos de valuacion en los resultados del ejercicio.

En opciones vendidas, su saldo acreedor representa el valor razonable de los flujos futuros a entregar,
reconociendo los efectos de valuacion en los resultados del ejercicio.

—  Swaps:

Las operaciones de intercambio de flujos o de rendimientos de activos (swaps) se registran en el activo y en
el pasivo por el derecho y la obligacién derivada del contrato. Tanto la posicion activa como la pasiva se valtdan
a valor razonable, reflejando el valor neto del swap en el estado de situacion financiera y la utilidad o pérdida
correspondiente en los resultados del ejercicio.

Colaterales otorgados y recibidos en operaciones de IFD fuera de mercados o bolsas reconocidos-

La cuenta por cobrar que se genera por el otorgamiento de colaterales en efectivo en operaciones de IFD no
realizadas en mercados o bolsas reconocidos se presentan en el rubro de “Cuentas por cobrar, neto”, mientras que
la cuenta por pagar que se genera por la recepcidon de colaterales en efectivo se presenta dentro del rubro
“Acreedores por colaterales recibidos en efectivo”.

Los colaterales entregados en activos no realizables, como titulos, se registran como titulos restringidos por
garantias, y los colaterales recibidos en titulos por operaciones de derivados se registran en cuentas de orden.

(h) Cuentas liquidadoras y su compensacion

Los montos por cobrar o por pagar provenientes de instrumentos financieros de negociacién, operaciones de
reportos y de operaciones con instrumentos financieros derivados que lleguen a su vencimiento y que a la fecha no
hayan sido liquidados, se registran en cuentas liquidadoras dentro de los rubros de “Cuentas por cobrar, neto” y
“Acreedores por liquidacién de operaciones”, respectivamente, asi como los montos por cobrar o por pagar que
resulten de operaciones de compraventa de divisas en las que no se pacte liquidaciéon inmediata o en las de fecha
valor mismo dia. Los saldos de las cuentas liquidadoras deudoras y acreedoras son compensados.

Los activos y pasivos financieros se compensan de manera que se presente en el estado de situacion financiera el
saldo deudor o acreedor, segun corresponda, siempre y cuando se tenga el derecho contractual de compensar los
importes reconocidos y se tenga la intencidn de liquidar la cantidad neta, o de realizar el activo y cancelar el pasivo
simultdaneamente.

(Continuda)
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(i) Cuentas por cobrar, neto

Se integra de las cuentas por cobrar liquidadoras por operaciones de venta de divisas, inversiones en instrumentos
financieros negociables, reportos e instrumentos financieros, derivados; asi como de los deudores de cuentas de
margen, deudores por colaterales otorgados en efectivo por operaciones con valores, crédito y derivados realizadas
en mercados OTC. Asimismo, incluye los deudores diversos por premios, saldos a favor de impuestos, impuesto al

valor agregado acreditable y otros deudores.

Estimacion por irrecuperabilidad o dificil cobro

El Fondo constituye una estimacion por irrecuperabilidad o dificil cobro por las cuentas por cobrar conforme a lo

siguiente:

Origen de la cuenta por cobrar

Criterio de reconocimiento de la estimacion por
irrecuperabilidad o dificil cobro

Cuentas liquidadoras con 90 o mas dias de su
reconocimiento.

Documentos de cobro inmediato no cobrados con 15 o
mas dias naturales de haber sido registrados como
"Cuentas por cobrar".

Otras cuentas por cobrar distintas a las anteriores de
deudores no identificados con 60 dias 0 mas de haber sido
registrados.

Se clasifican como adeudos vencidos vy
simultdneamente se constituye una estimacion por
el importe total.

Se clasifican como adeudos vencidos vy
simultdneamente se constituye una estimacion por

el importe total.

Se constituye una estimacién por el importe total.

No se reconoce estimacién por irrecuperabilidad o dificil cobro sobre los saldos de impuestos a favor ni por el

Impuesto al Valor Agregado (IVA) acreditable.

(Continuda)
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Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el rubro de “cuentas por cobrar, neto” se integra como sigue:

2024 2023

Deudores por liquidacién de operaciones:
Acciones Propias S 98 107
Instrumentos financieros negociables - -
Dividendos por cobrar 280 338
378 445
Estimacion por irrecuperabilidad o dificil cobro - -
S 378 445

() Acreedores diversos y otras cuentas por pagar

Los acreedores diversos y otras cuentas por pagar incluyen principalmente honorarios de la auditoria contable,
gastos por divulgacién, por custodia de acciones y valores, gastos de publicidad y por pagos realizados al proveedor
de precios.

Los pasivos del Fondo se valian y reconocen en el estado de situacién financiera, para tal efecto deberan cumplir
con la caracteristica de ser una obligacion presente, donde la transferencia de activos o presentacién de servicios
sea virtualmente ineludible, surja como consecuencia de un evento pasado y su cuantia y vencimiento se encuentran
claramente establecidos.

El Fondo reconoce una provision cuando su cuantia o vencimientos son inciertos y se cumplen las siguientes
condiciones: a) existe una obligacion presente resultante de un evento pasado a cargo de la entidad, b) es probable
que se presente la salida de recursos econdmicos como medio para liquidar dicha obligacién y c) la obligacion puede
ser estimada razonablemente. De no cumplirse las condiciones antes mencionadas, no se reconoce una provision.
La principal provision que reconoce el Fondo es debido a servicios administrativos por pagar a la Operadora.

(k) Prima en venta (recompra) de acciones

Corresponde a la suma acumulada de las diferencias entre el valor nominal de las acciones del Fondo y su precio de
colocacién o recompra.

Las acciones del Fondo al ser recompradas se reintegran como acciones en tesoreria, reduciendo el capital social
pagado y la prima en venta de acciones.

(Continuda)
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() Ingresos de la operacion

El Fondo reconoce sus ingresos como se menciona a continuacion:

Resultado por valuacidn de instrumentos financieros a valor razonable - Estd conformado por el efecto de valuacién
a valor razonable, correspondiente a los instrumentos financieros negociables, instrumentos financieros derivados,
colaterales vendidos; asi como divisas vendidas al objeto social del fondo.

Resultado por compraventa - Corresponde a la utilidad o pérdida por compraventa de valores vinculadas a su objeto
social. Debiendo reclasificar a este rubro el resultado por valuacidon que haya sido previamente reconocido en
resultados del ejercicio.

Ingresos por intereses - Corresponden a los premios e intereses provenientes de operaciones financieras propias del
Fondo tales como depdsitos en entidades financieras, cuentas de margen, instrumentos financieros negociables,

operaciones de reporto; asi como dividendos de instrumentos financieros de capital.

Otros ingresos de la operacidn - Se consideran como otros ingresos de la operacion a los ingresos ordinarios que no
estan comprendidos en los conceptos anteriores.

(m)  Impuesto sobre la renta (ISR)

De conformidad con la Ley del ISR (LISR) vigente, el Fondo no es contribuyente de este impuesto. El ISR en el estado
de situacidn financiera representa el impuesto retenido diariamente por el Fondo a sus accionistas, derivado de los
rendimientos ganados por éstos en el Fondo. El ISR retenido se carga a los resultados del ejercicio.

(n) Cuentas de orden

En las cuentas de orden se registran activos o compromisos que no forman parte del estado de situacidn financiera
del Fondo ya que no se adquieren los derechos de estos o dichos compromisos no se reconocen como pasivo del
Fondo en tanto dichas eventualidades no se materialicen, respectivamente.

- Colaterales recibidos por la entidad:

Su saldo representa el total de colaterales recibidos en operaciones de reporto actuando el Fondo como reportadora
o prestataria.

- Capital social autorizado:

Representa el monto total del capital autorizado al fondo.
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- Acciones emitidas:

Representa el nimero total de acciones emitidas por el fondo.

(o) Contingencias

Las obligaciones o pérdidas importantes relacionadas con contingencias se reconocen cuando es probable que sus
efectos se materialicen y existen elementos razonables para su cuantificacion. Si no existen estos elementos
razonables, se incluye su revelacion en forma cualitativa en las notas a los estados financieros. Los ingresos,
utilidades o activos contingentes se reconocen hasta el momento en que existe certeza absoluta de su realizacion.

(4) Efectivo y equivalentes de efectivo-

El saldo del rubro de efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre de 2024 y 2023, se integra como se
muestra a continuacion:

2024 2023
Depdsitos en bancos del pais S 18 20
S 18 20

La restriccion de la compra de divisas consiste en que dichas divisas aun no han sido recibidas por el Fondo vy, por
tanto, el Fondo no puede disponer de ellas a la fecha del estado de situacién financiera. La restriccidén de las divisas
sera en la fecha pactada de liquidacién de dichas operaciones que, al 31 de diciembre de 2024, esta entre 24 y 48
horas.

(5) Inversiones en instrumentos financieros-

Los instrumentos financieros negociables, las operaciones de reporto y los instrumentos financieros derivados que
se muestran en el estado de valuacidn de cartera de inversion al 31 de diciembre de 2024 y 2023, se sujetan a los
parametros de inversion que se incluyen en el Prospecto, el cual puede ser consultado en la pagina
www.actinver.com.mx.

Con base en las disposiciones de la Comision, el Fondo se clasifica como fondo especializado en renta variable.

De acuerdo con la LFl en vigor, la Operadora de inversidon podra establecer las politicas de inversidon y operacién a
través del Consejo de Administracion de la Operadora, asi como seleccionar y contratar a las personas que presten
servicios al Fondo entre ellas, la Operadora con el fin de buscar servicios de alta calidad a costos competitivos para
la administracion de sus activos.

(Continuda)
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El Fondo opera con activos objeto de inversion inscritos en el Registro Nacional de Valores (RNV) en los términos
establecidos en los Articulos 16, 24 y 25 de la LFl y la Circular Unica de Fondos de Inversién.

Los porcentajes de inversion y operacidn antes sefialados se computan diariamente con relacidn al activo total del
Fondo correspondiente al mismo dia.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, no existe restriccion sobre los instrumentos financieros negociables y no han
sido otorgados en garantia colateral.

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2024 y 2023, los intereses a favor provenientes de IFN, efectivo y
equivalentes de efectivo ascienden a $3,923 y $4,545, respectivamente.

a) Deterioro

Durante el ejercicio 2024 y 2023, el Fondo no reconocid efectos de deterioro, asi como tampoco reversiones al
mismo.

(6) Operaciones de reporto-

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, los deudores por reporto ascienden a $16,955 y $7,840, respectivamente, y se
integran como se muestra en el estado de valuacién de cartera de inversiones.

A continuacién, se muestra la integracion de los colaterales recibidos por operaciones de reporto al 31 de diciembre
de 2024 y 2023:

2024 2023

Deudores por reporto: S 16,955 7,840

Colaterales recibidos: 2024 2023
Titulos gubernamentales:

BONDESF 250227 S 16,955 -

BONDESF 240425 - 7,840

S 16,955 7,840

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, los intereses en operaciones por reporto ascendieron a $863 y $877,
respectivamente, y se incluyen en el estado de resultado integral en el rubro de “Ingresos por intereses”.
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(7) Instrumentos Financieros Derivados (IFD)-

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Fondo no tiene IFD vigentes.

(8) Operaciones y saldos con la Operadora-

El gasto por servicios de administracién, de operacién y distribucidon de acciones incurridos con la Operadora, que
incluye el servicio de codistribucién de acciones del Fondo prestado por el Banco y la Casa de Bolsa a la Operadora,
se aplica diariamente sobre el valor de los activos netos del Fondo, por los afios terminados el 31 de diciembre de
2024 y 2023 ascendid a $12,518 y $12,919, respectivamente y el pasivo por estos servicios ascendia a $368 y $280,
respectivamente (ver nota 11).

(9) Capital contable-

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el capital social autorizado se encuentra integrado por 900,000,000,000 de
acciones el cual se integra como se muestra a continuacion:

Capital Acciones Valor
razonable Capital
Series Emitidas En tesoreria Exhibidas y contable contable
Fijo:
A 1,000,000 - 1,000,000 s 1.121590 s 1,121
Variable:
C 100,000,000,000 100,000,000,000 - - -
FF 150,000,000,000 150,000,000,000 - - -
B 149,999,000,000 149,452,084,089 546,915,911 1.014457 554,823
M 150,000,000,000 149,928,623,053 71,376,947 1.019206 72,748
E-1 150,000,000,000 149,979,407,965 20,592,035 1.029823 21,206
E-2 100,000,000,000 100,000,000,000 - - -
CE 100,000,000,000 100,000,000,000 - - -
899,999,000,000 899,360,115,107 638,884,893 648,777
900,000,000,000 899,360,115,107 639,884,893 649,898
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Al 31 de diciembre de 2023, el capital contable se integra como se muestra a continuacion:

Capital Acciones Valor
razonable Capital
Series Emitidas En tesoreria Exhibidas y contable contable
Fijo:
A 1,000,000 - 1,000,000 $ 0.792918 793
Variable:
C 100,000,000,000 100,000,000,000 - - -
FF 150,000,000,000 150,000,000,000 - - -
B 149,999,000,000 149,245,902,674 753,097,326 0.734404 553,078
M 150,000,000,000 149,913,170,156 86,829,844 0.737454 64,033
E-1 150,000,000,000 149,983,892,375 16,107,625 0.745089 12.002
E-2 100,000,000,000 100,000,000,000 - - -
CE 100,000,000,000 100,000,000,000 - - -
899,999,000,000 899,142,965,205 856,034,795 629,113
900,000,000,000 899,142,965,205 857,034,795 629,906

La Ley vy la Circular Unica para Fondos de Inversidn, establecen que éstos determinaran diariamente el precio por
accion de cada una de las series y clases de acciones que se emitan. Esto a fin de permitir que en un mismo fondo
de inversion puedan participar distintos accionistas, con independencia de que se trate de personas fisicas o morales,
incluidas otros fondos de inversion. Para determinar el precio de la accién, el Fondo considera los procedimientos
gue se muestran a continuacion:

a)
b)

c)
d)

e)
f)

g)
h)

Tomar el capital contable por serie del dia habil anterior;

Determinar el capital contable con ingresos y egresos prorrateables por serie del dia al que corresponda
la valuacion;

Determinar los egresos identificables del dia por serie;

Determinar el importe de servicios administrativos identificables por serie, previo cdlculo del factor
aplicable para servicios de administracién de cada serie;

Determinar el capital contable al dia de la valuacién que sirve de base para determinar el precio por cada
serie de acciones;

Determinar el precio de la accidn por serie, el cual se obtiene al dividir el capital contable al dia de la
valuacidn entre el nimero de acciones en circulacion por serie;

Adicionar el movimiento en acciones propias del dia;

Determinar el capital contable con movimientos de clientes del dia.

El Fondo tiene capital minimo fijo sin derecho a retiro, representado por la serie accionaria de la cual es tenedora la
Operadora.

(Continuda)
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La adquisicion de las acciones de las series representativas del capital variable del Fondo, podra realizarse por los
adquirientes establecidos en el prospecto de informacién al publico inversionista, el cual pude ser consultado en la
pagina de internet www.actinver.com.mx.

Las acciones del Fondo recompradas se convierten en acciones de tesoreria, con la consecuente reduccion del capital
social pagado y su correspondiente efecto en la prima en venta de acciones.

Los fondos de inversidn, a través del Consejo de Administracion de la Operadora establecerdn limites maximos de
tenencia accionaria por inversionista y determinaran las politicas para que las personas que se ajusten a las mismas
adquieran temporalmente porcentajes superiores a dichos limites.

El Fondo no esta obligado a constituir la reserva legal como lo establece la Ley General de Sociedades Mercantiles.
(10) Régimen fiscal-

De conformidad con la LISR vigente, el Fondo no es contribuyente de este impuesto y sus integrantes o accionistas
acumulardn los ingresos por intereses devengados a su favor de acuerdo con las disposiciones fiscales aplicables.

Los intereses devengados acumulables para los accionistas seran la suma de las ganancias percibidas por la
enajenacion de las acciones emitidas por el Fondo y el incremento en la valuacidn de sus inversiones en el mismo
Fondo del ultimo dia habil del ejercicio de que se trate; o en su caso, se determinaran de acuerdo con las
disposiciones de la LISR. Dichos intereses acumulables se consideran para las personas fisicas en términos reales y
en términos nominales para las personas morales.

El Fondo retiene y entera mensualmente el impuesto correspondiente por los intereses gravables generados en el
mismo periodo, para lo cual aplica la tasa establecida por el Congreso de la Unidn, a través de la Ley de Ingresos del
afio de que se trate, al costo promedio ponderado de adquisicion de los titulos que generen dichos intereses, o bien,
al valor nominal de los mismos segun corresponda. La retencidon antes mencionada serd acreditable para sus
integrantes o accionistas al acumular los intereses correspondientes. Para tales efectos se emitird la constancia
respectiva a través del Fondo o entidad que distribuya sus acciones a mas tardar el 15 de febrero de cada afio o en
la fecha que indiquen las disposiciones fiscales aplicables.

El 13 de noviembre de 2023, se publicd en el Diario Oficial de la Federacién el Decreto por el que se expide la nueva
Ley de Ingresos de la Federacidn para el ejercicio fiscal de 2024, el cual entrd en vigor el 1 de enero de 2024 y
establecid en su articulo 21 que la tasa de retencidn anual de ISR que deben aplicar las Instituciones que componen
el sistema financiero que efectian pagos por intereses, serd de 0.50% (0.15% en 2023).

El ISR reconocido por el Fondo en 2024 y 2023 fue de $1,027 y $1,074, respectivamente, y se reconoce en el estado
de resultado integral en el rubro de “Impuestos sobre la renta”.

El Impuesto al Valor Agregado (IVA) por servicios que recibe el Fondo se reconoce en el resultado integral en el rubro
de “Gastos de administracion”.

(Continuda)
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(11) Compromiso-

El Fondo tiene celebrado un contrato de prestacion de servicios administrativos con la Operadora con vigencia
indefinida (ver notas 1y 8).

(12) Administracion de riesgos (no auditado)-

Informacion cualitativa

El objetivo de la administracion integral de riesgos es evaluar los niveles de los diferentes tipos de riesgo a los que
el Fondo se encuentra expuesto y una de sus principales funciones es la vigilancia de las desviaciones en las politicas
y de exposicidn de riesgos definidas por el Consejo de Administracion.

La Operadora cuenta con érganos corporativos que establecen objetivos, politicas y estrategias de riesgo, dando
seguimiento a las mismas y vigilando su cumplimiento. La eficiencia en la Administracion Integral de Riesgos depende
en gran medida de la instrumentacién, difusidn y correcta aplicacién de manuales de politicas y procedimientos en
la materia.

Asi, mediante dichas politicas y procedimientos se podran adecuar las exposiciones al riesgo y dar cumplimiento a
la identificacién, monitoreo, divulgacion y control de los distintos tipos de riesgo a los que esté expuesto el Fondo.

El Consejo de Administracidn de la Operadora constituyé un Comité cuyo objeto es la administracion de los riesgos
a que se encuentra expuesto y de vigilar que la realizacidn de las operaciones se ajuste a los objetivos, politicas y
procedimientos para la administracién integral de riesgos, asi como a los limites de exposicion al riesgo.

El Responsable de Riesgos es el encargado de monitorear y controlar las exposiciones de:

e Riesgos Discrecionales.- Resultantes de la toma de una posicién de riesgo: Riesgo de Mercado, Crédito y
Liquidez.

e Riesgos No Discrecionales.- Resultantes de la operacion del negocio, pero que no son producto de la toma
de una posicion de riesgo: Riesgo Operativo, Legal y Tecnoldgico.

La estructura organizacional de la Operadora estd disefiada para llevar a cabo la administracion integral de riesgos,
dicha estructura se establece de manera que exista independencia entre el Responsable de Riesgos y aquellas otras
areas de control de operaciones, asi como la clara delimitacion de funciones en todos sus niveles.

El Responsable de Riesgos le reporta directamente al Director General de la Operadora quien, dada la estructura del
Fondo ejerce funciones directivas y de coordinacién que requieren que tenga conocimiento de la marcha integral
del Fondo.

El Director General de la Operadora, es el responsable de vigilar que se mantenga la independencia necesaria entre
las unidades para la administracion integral de riesgos y las de negocios.

(Continuda)
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Riesgo de mercado

Es la pérdida potencial ante cambios en los factores de riesgo (tales como tasas de interés, tipos de cambio,
sobretasas e indices de precios, entre otros) que inciden sobre la valuacidn o sobre los resultados esperados de las
operaciones, en un horizonte de tiempo, dado un nivel de confianza.

La medicion de riesgo de mercado pretende describir la incertidumbre de los precios o rendimientos debido a los
movimientos del mercado. Por lo tanto, involucra la descripcion y la modelacién de la distribucion de los
rendimientos de los factores de riesgo relevantes o de los instrumentos. La administracidon de riesgos de mercado
tradicional bajo condiciones normales generalmente trata sélo con la distribucidon de los cambios en el valor del
portafolio via la distribucién de tales rendimientos.

Diariamente se valorizan los instrumentos de inversion que conforman los portafolios del Fondo a mercado, a través
de la contratacidn de un Proveedor de Precios, de acuerdo a lo establecido por la normatividad vigente.

Se utiliza el modelo histérico de Valor en Riesgo (VaR, por sus siglas en inglés) para la medicién diaria de las pérdidas
potenciales de los portafolios de inversidn, considerando posibles movimientos adversos en los factores de riesgo.
En este sentido, las actividades de inversién se llevaran a cabo conforme a los limites establecidos por el Consejo de
Administracion.

El Responsable de Riesgos lleva a cabo sistematicamente la comparacion entre las exposiciones de riesgo estimadas
y las efectivamente observadas, con el objeto de calibrar las metodologias de calculo de Valor en Riesgo
(Backtesting).

El modelo de VaR que utiliza el Fondo es un modelo histdrico, con 252 datos histdricos, con nivel de confianza del
95% y un horizonte temporal para el que se estime la minusvalia de un dia para los fondos de inversion.

Los fondos de inversion en instrumentos de deuda se clasifican de acuerdo a la duracién promedio ponderada de
sus activos objeto de inversion, conforme a lo siguiente:

Clasificacién Duracién Promedio Ponderada (1)

Corto Plazo Menos o igual a un afio

Mediano Plazo Mayor a un afio y menor o igual a tres afios
Largo Plazo Mayor a tres afios

(1) Calculada bajo la metodologia que al efecto se sefiale en el prospecto de informacién al publico. Se podra utilizar
el plazo promedio ponderado de revisidon de tasa, en cuyo caso el corto plazo comprendera hasta 180 dias, mediano
plazo entre 181y 720 dias, y largo plazo mayor a 720 dias.
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Riesgo de liquidez

Es la pérdida potencial ante la imposibilidad o dificultad de renovar pasivos o de contratar otros en condiciones
normales para el Fondo, por la venta anticipada o forzosa de activos a descuentos inusuales para hacer frente a sus
obligaciones, o bien, ante el hecho de que una posicién no pueda ser oportunamente enajenada, adquirida o
cubierta mediante el establecimiento de una posicidn contraria equivalente.

Los mercados poseen un componente adicional de liquidez que proviene de los diferenciales en posturas de compra
y venta del precio medio al momento de liquidar la posicion. Por ello, la valuacion a mercado produce una
subestimacion del riesgo real porque el valor realizado sobre la liquidacidon puede variar de manera significativa del
precio medio del mercado.

El Responsable de Riesgos determina la pérdida potencial derivada de enajenar o liquidar alguna posicion con
descuentos bajo presiones de liquidez, para un nivel de confianza determinado. Puesto que la distribucién observada
en los diferenciales de estas posturas difiere sustancialmente de la distribucién normal, para aproximar la
distribucion real utilizara una distribucién gamma a través de tres de sus pardmetros, la media o promedio, la
desviaciéon estandar y la asimetria. Estos ultimos se estiman a partir de las series de precios o posturas de compray
venta observadas a través del tiempo.

El Responsable de Riesgos lleva a cabo un monitoreo periddico de los posibles diferenciales adversos entre activos
y obligaciones adquiridas por el Fondo conforme a los limites establecidos internamente.

Riesgo de crédito

Es la pérdida potencial por la falta de pago de un acreditado o contraparte en las operaciones que efectie el Fondo,
incluyendo las garantias reales o personales que se otorguen, asi como cualquier otro mecanismo de mitigacidn
utilizado.

En el caso especifico del Fondo, el riesgo de crédito es el asociado a las operaciones con instrumentos financieros
donde las contrapartes pudieran incumplir:

e Compra en directo de papel: En este caso existe el riesgo de que el emisor del papel no cumpla con sus
obligaciones de pago.

e Compra en reporto: Existe el riesgo de que la contraparte no cumpla con su obligacidn de pago al final del
reporto; sin embargo, como los titulos fueron comprados en reporto, quedan como garantia y en la fecha
de vencimiento del papel se recuperaria parte del capital (pudiera ser hasta su totalidad), si es que el
emisor del papel cumple con sus obligaciones.

El andlisis de riesgo crediticio considera basicamente cuatro aspectos, estimar la exposicidn al riesgo, el calculo de
la probabilidad de incumplimiento por parte de los deudores, estimar la concentracion de riesgo y estimar la pérdida
esperada y no esperada, siendo esto ultimo el fin del analisis.
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Las variables que son incluidas en su mediciéon son:

e Incumplimiento, que ocurre con una probabilidad que debe ser estimada.

e Exposicidn crediticia, también conocida como exposicion al incumplimiento, que es el valor econdmico
que se debe reclamar a la contraparte en el momento en que ocurre el incumplimiento.

Pérdida dado el incumplimiento, que representa la pérdida fraccional ocasionada por el incumplimiento, descontado
el valor de la recuperacion o de la garantia.

El Responsable de Riesgos llevara a cabo un monitoreo periddico de la exposicién crediticia adquirida por el Fondo,
conforme a los limites internos permitidos.

Riesgo legal

Es la posibilidad de pérdidas financieras originadas por el incumplimiento de las disposiciones legales vy
administrativas aplicables, la emisién de resoluciones administrativas y judiciales desfavorables y la aplicaciéon de
sanciones, en relacion con las operaciones que el Fondo lleve a cabo, incluyendo los actos que se rigen por un sistema
juridico distinto al nacional.

Los reportes de riesgo legal consideran el monto de pérdidas potenciales derivado de resoluciones judiciales o
administrativas desfavorables, asi como la posible aplicacién de sanciones.

Adicionalmente el Fondo:
Mantiene una base de datos histdrica sobre las resoluciones judiciales y administrativas y sus causas y costos.

Da a conocer a los directivos de la Operadora, las disposiciones legales y administrativas aplicables a las
operaciones.

El Responsable de Riesgos revisa que los procedimientos y controles cumplan con la seguridad necesaria para
disminuir el riesgo legal.

Riesgo tecnolégico

Es la pérdida potencial originada por dafios, interrupcidn, alteracidn o fallas derivadas del uso o dependencia en el
hardware, software, sistemas, aplicaciones, redes y cualquier otro canal de distribucién de informacién en la
prestacién de los servicios con los clientes del Fondo.

El Responsable de Riesgos revisa que los procedimientos y controles cumplan con la seguridad necesaria para
disminuir el riesgo tecnoldgico.

(Continuda)
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Riesgo operativo

Es aquel riesgo originado por errores humanos, fallas en sistemas de tecnologia e informatica, fallas en la aplicacién
de controles establecidos, fallas en el procesamiento y registro adecuado de operaciones financieras,
malversaciones de recursos y fraudes, principalmente.

El riesgo operativo es inherente a todas las dreas, unidades de negocio y a todos los procesos del Fondo, existe en
el curso natural de las actividades y es importante que cada empleado y cada area identifiquen sus riesgos, ya que
si permanecen ocultos, no se podran tomar las medidas preventivas y de seguimiento que permitan controlarlos, y
podrian aparecer de pronto causando problemas graves o incluso pérdidas econémicas.

La administracién del riesgo operativo es responsabilidad de todos los empleados y funcionarios de la Operadora 'y
esta basada en una adecuada administracion de los recursos humanos, materiales y tecnolégicos y en una amplia
cultura de control interno que ayude a mejorar la calidad de los procesos y a prevenir la ocurrencia de eventos que
ocasionen posibles pérdidas al Fondo.

La Metodologia para la administracién del riesgo operativo adoptada por la Operadora considera las siguientes siete
etapas: Documentacion de los Procesos, Identificacion de los Riesgos, Registro de Incidencias, Evaluacién de los
Riesgos, Mitigacion del Riesgo, Seguimiento del Riesgo y Medicidn del Riesgo.

El Responsable de Riesgos revisa que los procedimientos y controles cumplan con la seguridad necesaria para
disminuir el riesgo operativo.

Informacion Cuantitativa

e Horizonte | Promedio VaR' | Consumo VaR (%) | VaR Crédito? | VaR Liquidez®
Fondo Limite VaR
Dias 4t 2024(%) 31/12/2024 31/12/2024 31/12/2024
DIGITAL 6.000% 1 1.498% 25.485% 0.000% 4.835%

1 Promedio VaR del 02/10/2024 al 31/12/2024.

2VaR calculado con modelo histérico, 252 observaciones a un horizonte de un dia y 95% de confianza.

3 VaR de crédito (pérdida no esperada).

4 VaR de liquidez calculado con modelo histérico, con 252 observaciones al 95% de confianza y un horizonte de 10 dias.
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(13) Pronunciamientos normativos emitidos recientemente y reforma fiscal-
a) Pronunciamientos normativos emitidos por el CINIF
El CINIF ha emitido las NIF y Mejoras que se mencionan a continuacion:

NIF A-2 Incertidumbres sobre negocio en marcha- Entra en vigor para los ejercicios que inicien a partir del 1o. de
enero de 2026. Establece los requerimientos aplicables a una entidad cuando se trata de un negocio en marcha o
cuando no es un negocio en marcha, conforme se menciona a continuacién:

* negocio en marcha sin incertidumbres importantes: No es necesario que realice una revelacién explicita a este
respecto;

La Administracién estima que la adopcion de esta nueva NIF no generara efectos importantes.

Mejoras a las NIF 2025-

En diciembre de 2024 el CINIF emitid el documento llamado “Mejoras a las NIF 2025”, que contiene modificaciones
puntuales a algunas NIF ya existentes. La Administracidn estima que la adopcidon de esta mejora a las NIF no generara
efectos importantes:

NIF A-1 Marco Conceptual de las Normas de Informacién Financiera - Entra en vigor para los ejercicios que inicien a
partir del 1o. de enero de 2025. Incluye la definicidon de entidades de interés publico y requiere que se revele si la
entidad se considera una entidad de interés publico o una entidad que no es de interés publico. Divide los
requerimientos de revelacidn de las NIF en: i) revelaciones aplicables a todas las entidades en general (entidades de
interés publico y entidades que no lo son), y i) revelaciones adicionales obligatorias solo para las entidades de interés
publico. Cualquier cambio que genere debe reconocerse conforme a la NIF B-1 Cambios contables y correcciones de
errores. Realiza precisiones a los requerimientos de revelacion de politicas contables importantes para enfatizar que
incluyan informacion especifica de la entidad y el cdmo ha aplicado los requerimientos de las NIF a sus propias
circunstancias.

NIF B-14 Utilidad por accidn- Entra en vigor para los ejercicios que inicien a partir del 12. de enero de 2025,
permitiendo su aplicacion anticipada en 2024. Cualquier cambio que genere debe reconocerse conforme a la NIF B-
1. Modifica el alcance de la NIF para que esta sea aplicable solo a entidades que tienen instrumentos de capital
listados o por listar, en una bolsa de valores. La Administracion estima que la adopcidn de esta mejora a las NIF no
generara efectos importantes.

b) Reforma fiscal

El 19 de diciembre de 2024, se publicé en el Diario Oficial de la Federacion el Decreto por el que se expide la nueva
Ley de Ingresos de la Federacidn para el ejercicio fiscal de 2025, el cual entré en vigor el 1 de enero de 2025 y
establecid en su articulo 21 que la tasa de retencidn anual de ISR que deben aplicar las Instituciones que componen
el sistema financiero que efectdan pagos por intereses, sera de 0.50%.



