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[105000] Comentarios de la Administracion

Comentarios de la administracion [bloque de texto]

CERTIFICADOSBURSATILESFIDUCIARIOS DE DESARROLLO
SUJETOSA LLAMADASDE CAPITAL

Flde b miterite y Admirdsirad or A duclario Emisor Papresentards Comdn
Fomarts s la Enargl s @ Infrasstmachara de Méwon 3 Banco Actiryar, S.A., Isetituclon da Barca M Itipks, Monex Cxa de Balsa, 54 de OV,
Mixico Infrantructune Partnens 1L, S AR & OV, Gongp Finam de ro Actimeer Mionen Grupo Financleno

REPORTE TRIMESTRAL QUE SE PRESENTA DE ACUERDO CON LASDISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL
APLICABLESA LASEMISORASDE VALORESY A OTROSPARTICIPANTES DEL MERCADO DE VALORESPRESENTADO
POR EL PERIODO COMPRENDIDO DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

ClavedePizarradelos “EXI3CK 20".
Certificados:

Monto M&ximo dela Emision Total  $9,614,000,000 (nueve mil seiscientos catorce millones de Pesos

Serie A: 00/100 M.N.), que comprende $1,922,800,000 (mil novecientos
veintidés millones ochocientos mil Pesos 00/100 M.N.)
correspondientes al monto inicia de la emision y $7,691,200,000
(siete mil seiscientos noventay un millones doscientos mil Pesos
00/100) correspondientes a monto de la emision subsecuente.

Monto total efectivamentesuscrito  $9,614,000,000 (nueve mil seiscientos catorce millones de Pesos

por los Tenedores Serie A 00/100 M.N.), que comprende $1,922,800,000 (mil novecientos
(considerando la Emision Inicialy ~ veintidés millones ochocientos mil Pesos 00/100 M.N.)
las Emisiones Subsecuente): correspondientes al monto inicial de la emision y $7,691,200,000

(siete mil seiscientos noventa 'y un millones doscientos mil Pesos
00/100) correspondientes al monto de la emision subsecuente.

Fecha I nicial de Emisién: 28 de enero de 2020.
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Fecha dela primera Emision
Subsecuente:

Fecha de Vencimiento:

Plazo:

NUmero de series:

Fideicomiso:

Fiduciario Emisor:

Fideicomisarios:

Fideicomitentey Fideicomisario en
Segundo Lugar:

Administrador:
Representante Comun:
Resumen de las car acter isticas mas

relevantes de los activos, der echos
o bienes a fideicomitir:

20 de febrero de 2020.

28 de enero de 2035.

Los Certificados que se emitan en la Fecha Inicial de Emision
tendran un plazo de vigencia de aproximadamente 15 (quince)
anos, eguivalentes a 5,476 (cinco mil cuatrocientos setenta y seis)
dias, contados a partir de la Fecha Iniciad de Emision; en €l
entendido que la Asamblea de Tenedores, a propuesta del
Administrador, podra hacer prérrogas de dicha fecha por plazos
adicionales de 1 (un) afio o 365 (trescientos sesenta y cinco) dias
cada uno, sujeto a las disposiciones legales aplicables en su
momento.

Una

Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emisién de Certificados
Bursétiles Fiduciarios de Desarrollo N0.4432.

Banco Actinver, SA., Institucion de Banca Mltiple, Grupo
Financiero Actinver, Divisién Fiduciaria.

Los Tenedores de los Certificados por 1o que se refiere al derecho
arecibir Distribuciones, de todo tipo, y cualquier otracantidad ala
gue tengan derecho conforme a Contrato de Fideicomiso, y €l
Fideicomisario en Segundo Lugar (México Infrastructure Partners
I, SA.PI. de C.V.), exclusivamente por lo que se refiere a
derecho arecibir Distribuciones por Desempefio.

Mexico Infrastructure Partners 111, SA.P.I. de C.V.

Mexico Infrastructure Partners 111, S A.P.I. de C.V.
Monex Casade BolsaS.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

El Patrimonio del Fideicomiso estara integrado por los recursos 'y
cantidades descritos en e apartado anterior, producto de
Inversiones, Desinversiones, Emisiones Subsecuentes, remanentes
en las Cuentas del Fideicomiso, mismos que constituyen recursos
econémicos que formaran parte del Patrimonio del Fideicomiso.

NO EXISTE OBLIGACION A CARGO DEL FIDUCIARIO EMISOR DE PAGAR PRINCIPAL NI INTERESES U
OTROS RENDIMIENTOS EN TERMINOS DE LOS CERTIFICADOS. LOS CERTIFICADOS UNICAMENTE
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RECIBIRAN DISTRIBUCIONES DERIVADAS DE LOS RENDIMIENTOS GENERADOS POR LAS INVERSIONES
QUE SE REALICEN CON RECURSOS DE LA SERIE CORRESPONDIENTE. UNICAMENTE SE PAGARAN
DISTRIBUCIONES EN LA MEDIDA QUE EXISTAN RECURSOS QUE INTEGREN EL PATRIMONIO DEL
FIDEICOMISO PARA DICHOSEFECTOS.

LAS INVERSIONES PODRIAN NO GENERAR RENDIMIENTO ALGUNO E INCLUSIVE RESULTAR EN PERDIDA.
NI EL FIDEICOMITENTE, NI EL ADMINISTRADOR, NI EL REPRESENTANTE COMUN, NI EL FIDUCIARIO, NI
LOSINTERMEDIARIOS COLOCADORES SALVO CON LOS RECURSOS QUE INTEGRAN EL PATRIMONIO DEL
FIDEICOMISO, NI CUALESQUIERA DE SUS AFILIADAS O SUBSIDIARIAS GARANTIZAN RENDIMIENTO
ALGUNO NI SERAN RESPONSABLES DE REALIZAR CUALQUIER PAGO EN TERMINOS DE LOS
CERTIFICADOS. EN CASO DE QUE EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO SEA INSUFICIENTE PARA REALIZAR
DISTRIBUCIONES EN TERMINOS DE LOS CERTIFICADOS, NO EXISTE OBLIGACION ALGUNA POR PARTE
DEL FIDEICOMITENTE, EL ADMINISTRADOR, EL REPRESENTANTE COMUN, EL FIDUCIARIO, LOS
INTERMEDIARIOS COLOCADORES NI DE CUALESQUIERA DE SUS AFILIADAS O SUBSIDIARIAS DE
REALIZAR DICHASDISTRIBUCIONES CON SUS PROPIOS RECURSOS.

Derechos que confieren los titulos Los Certificados otorgardn a los Tenedores el derecho a recibir

fiduciarios y demas valores Distribuciones, dentro de los que se incluyen los derechos a los

emitidos al amparo de un queserefiered articulo 64 Bis1delaLMV y lafraccion VI, del

fideicomiso: articulo 7 de la Circular Unica Cada Tenedor considerara
atribuibles las Distribuciones de que se trate a capitad o
rendimientos, conforme a sus respectivas politicas contables y de
inversion. Los Tenedores tendran también el derecho a recibir
cualquier Efectivo Excedente y Productos de las Cuentas del
Fideicomiso, excepto por los Productos de las Cuentas del
Fideicomiso correspondientes a la Cuenta del Fideicomisario en
Segundo Lugar, a participar en las decisiones adoptadas en la
Asamblea de Tenedores y, salvo que renuncien a dicho derecho, a
designar, en ciertos casos, a representantes al Comité Técnico, asi
como los demés derechos que se les otorgan conforme al
Fideicomiso y los demés Documentos de la Operacion. Los
Tenedores tendrén los demas derechos que se establecen en los
Documentos de la Operacién.

Lugar y forma de pago: Todos los pagos en efectivo que deban realizarse a los Tenedores
se harén proporcionalmente por cada Certificado de la serie
correspondiente en circulacién mediante transferencia electronica
a través de los sistemas de S.D. Indeval Institucion para el
Depdsito de Valores, SA. de C.V. (“Indeval”), ubicado en Paseo
de la Reforma No. 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, 06500, Ciudad
de México; en e entendido que los pagos deberén ser recibidos
por Indeval antes de las 11:00 am. para poder ser distribuidos por
Indeval alos Tenedores el mismo Dia Habil.

Depositario: S.D. Indeval Ingtitucion parael Depdsito de Valores, SA. deC.V.

Régimen Fiscal: Conforme a lo previsto en la fraccién VII dd articulo 193 de la
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Dictamen valuatorio:

Especificacion de las car acter isticas
delostitulosen circulacion:

LISR, € Fiduciario debera determinar la utilidad fiscal que derive
de las actividades realizadas por €l Fideicomiso conforme a lo
dispuesto en € articulo 13 de la LISR; esto es, debera determinar
dicha utilidad en términos del Titulo Il de la LISR, relativo al
régimen fiscal aplicable a las personas moraes residentes en
México para efectos fiscales.

Conforme alo dispuesto en la fraccién VII dedl articulo 193 de la
LISR, los Tenedores de los Certificados Bursdtiles se encontrarén
sujetos alatasa del 30% del impuesto sobre la renta por la utilidad
fiscd que derive de las actividades redlizadas a través del
Fideicomiso, en proporcion a su participacion en e mismo,
conforme a la informacién que para tales efectos les proporcione
el Fiduciario mediante los comprobantes fiscales de retenciones e
informacion de pagos respectivos.

En e caso particular de los Tenedores de los Certificados
Bursétiles que tributen conforme a Titulo |11 delaLISR, referente
a las personas morales con fines no lucrativos residentes en
México para efectos fiscales, los mismos podréan continuar
aplicando las disposiciones contenidas en dicho Titulo por la
utilidad fiscal que les reporte e Fiduciario, en términos de lo
previsto en el articulo 312 del Reglamento delaLISR.

En términos de lo dispuesto en € articulo 122 del Reglamento de
la LISR, los ingresos por dividendos o utilidades distribuidos por
personas morales que se perciban através del Fideicomiso 4432 se
consideraran obtenidos directamente de la persona moral que los
distribuy6 originamente, y se acumularan en términos del articulo
140 delaLISR o se adicionaran ala cuenta de utilidad fiscal neta,
segin resulte aplicable, en proporcion a su participacion,
conforme a la informacién que para tales efectos les proporcione
el Fiduciario mediante los comprobantes fiscales de retenciones e
informacion de pagos respectivos.

Los Certificados son valuados de manera trimestra por el
Valuador Independiente (414 Capital, Inc.) contratado por el
Fiduciario y €l cua fue designado por la asamblea de Tenedoresy
aprobada por €l comité técnico.

Certificados bursétiles fiduciarios de desarrollo, sin expresion de
valor nominal, sujetos al mecanismo de llamadas de capital, a los
que se refiere € articulo 63 Bis 1 de la Ley del Mercado de
Vaoresy d articulo 7, fraccion VI de la Circular Unica, con clave
de pizarra EXI13CK20.
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L os Certificados Bursatiles que se describen en € presentereporte trimestral se encuentran inscritos en € Registro Nacional
de Valores con € nimero 3265-1.80-2020-004, y se encuentran listados en €l listado correspondiente en la BMV. Dichos
Certificados fueron emitidos al amparo del oficio de autorizacién No. 153/12081/2020, de fecha 24 de enero de 2020, emitido
por la CNBV. La actualizacién de la inscripcion en € Registro Nacional de Valores al amparo de la primera Llamada de
Capital fue autorizada por la CNBV mediante oficio No. 153/12129/2020, de fecha 13 de febrero de 2020. L os Certificados
que se describen en el presentereporte trimestral se encuentran inscritos en € Registro Nacional de Valores bajo el nimero
3265-1.80- 2020-005.

Con base en las Resoluciones Unanimes de Tenedores de los Certificados Bur satiles Serie A, de fecha 26 dejulio de 2021 (las
“Resoluciones Unanimes de Tenedores’), se aprobd por unanimidad de votos, entre otros, las modificaciones al Contrato de
Fideicomiso, Acta de Emision y demas Documentos de la Operacion que resulten aplicables, con la finalidad de dividir los
Certificados Bursatiles Serie A existentes a la fecha de las Resoluciones Unanimes de Tenedores en Certificados Serie A-1y
Certificados Serie A-2, cancelando €l titulo representativo de los Certificados Bursatiles Serie A y generandose un titulo
representativo asi como una clave de pizarra distinta para cada serie, de conformidad con la Clausula Cuadragésima
Segunda del Contrato de Fideicomiso y la Clausula Vigésima Segunda del Acta de Emision (las“ Modificaciones’). Mediante
oficio nimero 153/5149/2023 de fecha 12 de mayo de 2023, la CNBV otorgd la actualizacion de la inscripciéon de los
Certificados Bursatilesen el RNV derivado de las M odificaciones.

La referida inscripcién no implica certificacion sobre la bondad de los valores, solvencia del Fiduciario, la suficiencia del
Patrimonio del Fideicomiso o sobrela exactitud o veracidad dela informacién contenida en el Reporte, ni convalida los actos
gue, en su caso, hubieran sido realizados en contravencion delas leyes.

Informacion a revelar sobre la naturaleza del negocio [bloque de texto]

Naturaleza del Fideicomiso No. 4432, y eventos relevantes

Con fecha 24 de enero de 2020, se celebré el Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emisidn de Certificados Bursétiles Fiduciarios
de Desarrollo F.4432 (el “Fideicomiso 4432"), segin € mismo ha sido modificado y reexpresado mediante un primer convenio
modificatorio y de reexpresién de fecha 30 de marzo de 2022, entre Mexico Infrastructure Partners Ill, SA.P.l. de C.V.
(Administrador, Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar), y Banco Actinver, SA., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo
Financiero Actinver, Division Fiduciaria (el Fiduciario).

Segun lo dispuesto en € contrato del Fideicomiso 4432 se prevé que el Fideicomiso tendra una duracién de al menos 15 afios a
partir de la fecha de firma del contrato, pudiéndose de manera indefinida extender previa propuesta del Administrador a Comité
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Técnicoy ala Asamblea de Tenedores.

El Fideicomiso 4432 ha sido creado y serd administrado como un fondo de inversion de capital cuyo objetivo principal es obtener
recursos através de la emision de los Certificados Bursétiles para invertir, principalmente, en proyectos consistentes en dos tipos de
activos:

i)Infraestructuray energia que se encuentran en operacién y generando flujos, los cuales son conocidos como brownfields.

ii)Proyectos nuevos de infraestructura y energia en proceso de desarrollo que presenten un adecuado perfil de riesgo, los
cuales son conocidos como greenfields.

Dichos proyectos se redlizaran a través de Sociedades Promovidas o Fideicomisos en México las cuales buscaran incrementar el
valor alargo plazo de sus activos.

Una vez que dichas inversiones hayan madurado, se plantea desinvertirlas o recibir las amortizaciones correspondientes en el caso
de Inversiones en Deuda, generando con ello rendimientos para ser entregados a los Tenedores de los Certificados en forma de
Distribuciones.

Con lafinalidad de identificar, proponer y seleccionar los proyectosy su viabilidad se designé a Mexico Infrastructure Partners 111,
S.A.P.l. deC.V., como Administrador del Fideicomiso 4432. Las funciones principales del Administrador incluyen laidentificacion

de potencial es oportunidades de inversidn, la gestion de dichas inversiones y laidentificacion e implementacién de desinversiones.

El domicilio del Fideicomiso 4432 y principal lugar de negocios se ubica en la Calle. Guillermo Gonzdlez Camarena N0.1200,
Pisos 9y 10, Col. Santa Fe, 01210, Ciudad de México, México.

Administracion del Fideicomiso 4432

El Fideicomiso 4432 no tiene empleados; consecuentemente, no esta sujeto a obligaciones de caracter laboral.
Partes en el Fideicomiso 4432

Fiduciario Emisor Banco Actinver, SA., Institucién de Banca Mdltiple,
Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria.

Fideicomitentey Fideicomisario en Mexico Infrastructure Partners 111, SA.P.I. de C.V.

Segundo Lugar

Administrador Mexico Infrastructure Partners1il, SA.P.l. deC.V.

Representante Comuan Monex Casade BolsaS.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero.

Fines del Fideicomiso 4432

El fin principal del Fideicomiso es establecer las reglas contractuales para que el Fiduciario (i) realice la Emisién de Certificados y
la colocacién de Certificados Serie A mediante oferta publica restringida a través de la BMV y de Certificados Serie B de la
Subserie correspondiente mediante la opcion de adquisicion de Certificados Serie B, (ii) reciba las cantidades que se deriven de los
Certificados y aplique dichas cantidades para realizar Inversiones y pagar aquellos gastos y deméas conceptos indicados en €l
Contrato de Fideicomiso de conformidad con los términos del mismo, (iii) que las Inversiones del Fideicomiso, sean administradas a
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través del Administrador, y lleve a cabo la realizacion de las Desinversiones, y (iv) en su caso, se realicen las Distribuciones a los
Tenedores, Distribuciones por Desempefio a Fideicomisario en Segundo Lugar y cualquier otro pago previsto en el Contrato de
Fideicomiso 4432 y los deméas Documentos de la Operacion.

Distribucién de los Rendimientos Serie A

El Fiduciario recibira en la Cuenta de Distribuciones Serie A cualquier cantidad que resulte de una Desinversiéon y cualquier
cantidad derivada de las Inversiones que no hayan sido objeto de una Desinversion (tales como dividendos, intereses u otras
distribuciones) correspondientes a la porcién de las Inversiones realizadas con |os recursos de la Emisién de Certificados Serie A,
unavez disminuidas |as erogaciones realizadas en el periodo. No obstante, |0 anterior, las cantidades que resulten de Desinversiones
y de cualquier otro flujo derivado de Inversiones que se reciban por €l Fideicomiso que se consideren Inversiones Puente, se
remitiran ala Cuenta General y volveran a ser parte del Monto Invertible. Ninglin otro monto que resulte de una Desinversion o que
se derive de las Inversiones que no hayan sido objeto de una Desinversion volverd a ser parte del Monto Invertible.

Dentro de los 30 (treinta) dias siguientes alafecha en que € Fiduciario cuente con un monto igual o superior a $20,000,000 (veinte
millones de Pesos 00/200 M.N.) en la Cuenta de Distribuciones Serie A, el Fiduciario distribuira dichas cantidades con base en las
instrucciones del Administrador, en seguimiento al Reporte de Distribuciones correspondiente, conforme a las siguientes
proporciones y sujeto a las siguientes prioridades; en el entendido que, & Administrador podré instruir a Fiduciario, en cuaquier
momento, que distribuya cual esquiera cantidades que se encuentren en la Cuenta de Distribuciones Serie A aun cuando el saldo de
la Cuenta de Distribuciones Serie A seainferior a que se sefiala en este parrafo:

(i)Para aumentar o reconstituir las cantidades que resulten necesarias para mantener en la Reserva para Gastos, segin lo
determine el Administrador;

(iEl 100% (cien por ciento) de los fondos disponibles en la Cuenta de Distribuciones Serie A, se utilizaran para realizar
Distribuciones alos Tenedores de Certificados Serie A hasta por un monto equivalente ala totalidad del Capital y
Gastos Realizados que no hayan sido cubiertos en alguna Distribucion realizada anteriormente de acuerdo con este
inciso;

(iii)El 100% (cien por ciento) de los fondos restantes en la Cuenta de Distribuciones Serie A, se utilizardn para realizar
Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie A hasta por un monto equivalente al monto requerido para
adcanzar el Retorno Preferente Serie A acumulado respecto de las Inversiones redlizadas a la fecha
correspondiente;

(iv)El 80% (ochenta por ciento) de los fondos restantes en la Cuenta de Distribuciones Serie A, se transferiran a la Cuenta
del Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventua distribucion a Fideicomisario en Segundo Lugar por
concepto de Distribuciones por Desempefio y € 20% (veinte por ciento) de dichos fondos se utilizara para realizar
Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie A, hasta que el monto acumulado transferido ala Cuenta del
Fideicomisario en Segundo Lugar conforme a este subinciso (iv) sea equivalente al 10% (diez por ciento) del
monto que resulte de restar (1) el Capital y Gastos Realizados a (2) la totalidad de las Distribuciones realizadas
respecto de la Inversiéon correspondiente hasta la fecha de célculo conforme a los incisos (i) y (iii) anteriores y
esteinciso (iv); y

(v)Cualquier cantidad remanente en la Cuenta de Distribuciones Serie A una vez realizadas las Distribuciones a que se
refieren los incisos inmediatos anteriores, se aplicard de la siguiente manera:

(1)El 90% (noventa por ciento) se utilizara para realizar Distribuciones alos Tenedores de Certificados Serie A; y
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(2)El 10% (diez por ciento) se transferira a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventua
entregaa Fideicomisario en Segundo Lugar por concepto de Distribuciones por Desempefio.

En € entendido que, e Administrador podra, en caso de que lo apruebe la Asamblea de Tenedores, instruir al Fiduciario que las
Distribuciones respecto de Certificados Serie A se lleven a cabo de manera distinta al mecanismo previsto anteriormente.

Distribucién de los Rendimientos Serie B

El Fiduciario abrird, a solicitud del Administrador, una sub-cuenta de la Cuenta de Distribuciones Serie B por cada subserie de
Certificados Serie B en términos de lo previsto en €l inciso (b) de la Clausula Décima del Contrato de Fideicomiso. El Fiduciario
recibira en la Cuenta de Distribuciones Serie B de la subserie que corresponda cualquier cantidad que resulte de una Desinversion y
cualquier cantidad derivada de las Inversiones que no hayan sido objeto de una Desinversion (tales como dividendos, intereses u
otras distribuciones) correspondientes a la porcion de las Inversiones realizadas con |os recursos de la Opcidn de Adquisicion de
Certificados Serie B de la subserie que corresponda, una vez disminuidas |as erogaciones realizadas en el periodo. Dichos montos no
podréan ser reinvertidos y se aplicaran conforme alo establecido en este apartado.

Dentro de los 30 (treinta) dias siguientes alafecha en que € Fiduciario cuente con un monto igual o superior a $20,000,000 (veinte
millones de Pesos 00/100 M.N.) en la Cuenta de Distribuciones Serie B, € Fiduciario distribuira dichas cantidades con base en las
instrucciones del Administrador, en seguimiento al Reporte de Distribuciones correspondiente, conforme a las siguientes
proporciones y sujeto a las siguientes prioridades; en e entendido que & Administrador podra instruir a Fiduciario, en cuaquier
momento, que distribuya cual esquiera cantidades que se encuentren en la Cuenta de Distribuciones Serie B aun cuando €l saldo dela
Cuenta de Distribuciones Serie B seainferior al que se sefiala en este parrafo:

(i)Para pagar Gastos Serie B de la subserie correspondiente o aumentar o disminuir la reserva que se establezca para pagar
Gastos Serie B que correspondan a la subserie correspondiente;

(ii)Para redlizar Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie B de la subserie que corresponda hasta por un monto
equivalente a monto recibido por el Fiduciario como resultado de la Opcion de Adquisicién de Certificados Serie B
de la subserie correspondiente y, en su caso, de Emisiones Subsecuentes que se realicen respecto de los Certificados
Serie B de la subserie correspondiente que no hayan sido cubiertos en alguna Distribucién realizada anteriormente
de acuerdo con este inciso;

(iii)El 100% (cien por ciento) de los fondos restantes, se utilizaran para realizar Distribuciones a los Tenedores de
Certificados Serie B de la subserie correspondiente hasta por un monto equivalente a monto requerido para
alcanzar € Retorno Preferente Serie B acumulado respecto de las Inversiones realizadas a la fecha correspondiente;

(iv)El 80% (ochenta por ciento) de los fondos restantes en la Cuenta de Distribuciones Serie B, se transferiran a la Cuenta
del Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventua distribucion al Fideicomisario en Segundo Lugar por
concepto de Distribuciones por Desempefio y € 20% (veinte por ciento) de dichos fondos se utilizara para realizar
Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie B de la subserie correspondiente, hasta que € monto
acumulado transferido a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar conforme a este subinciso (iv) sea
equivalente al 10% (diez por ciento) del monto que resulte de restar (1) e monto recibido por € Fiduciario como
resultado de la Opcién de Adquisicién de Certificados Serie B de la subserie correspondiente y, en su caso, de
Emisiones Subsecuentes de Certificados Serie B de la subserie correspondiente, a (2) la totalidad de las
Distribuciones redlizadas respecto de la Inversion correspondiente hasta la fecha de célculo conforme a los incisos
(i) y (iii) anterioresy esteinciso (iv); y
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(v)Cualquier cantidad remanente, una vez realizadas las Distribuciones a que se refieren |os incisos inmediatos anteriores, se
aplicara de la siguiente manera:

(1)EI 90% (noventa por ciento) se utilizaran para realizar Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie B de la
subserie correspondiente; y

(2)El 10% (diez por ciento) se transferiran ala Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventua entrega al
Fideicomisario en Segundo Lugar por concepto de Distribuciones por Desempefio.

En € entendido que, el Administrador podrd, en caso de que lo apruebe la Asamblea de Tenedores previo a que se lleve a cabo la
emision de la subserie correspondiente o posteriormente por la asamblea especial de Tenedores de la subserie correspondiente,
instruir al Fiduciario a que las Distribuciones respecto de Certificados Serie B de una subserie especifica se lleve a cabo de manera
distintaa mecanismo previsto anteriormente y que se lleve a cabo en términos de o que se acuerde en la Asamblea de Tenedores o
asamblea especial de Tenedores de la subserie correspondiente, sin necesidad de que se lleve a cabo una modificacion del Contrato
de Fideicomiso y de los demas Documentos de la Operacion.

Eventos Relevantes

a) Avisodefinitivo dedistribucidn en especie de los certificados EXI3CK-20 (Serie A-1)

Con fecha 11 de noviembre de 2024, Mexico Infrastructure Partners 111, SA.P.l. de C.V., en su carécter de administrador
del Fideicomiso emisor de los Certificados Bursétiles Fiduciarios de Desarrollo identificados con clave de pizarra
“EXI3CK 20" (EXI 3, Serie A-1), comunica que como resultado del aviso de derechos de tenedores publicado el pasado 1
de noviembre de 2024 en el que se hizo de conocimiento la distribucién en especie de Certificados Bursdtiles Fiduciarios
de Inversién en Energia e Infraestructura identificados con clave de pizarra FEXI 21, con fecha de pago de 11 de
noviembre de 2024; el nimero final de Certificados Bursétiles del emisor FEXI 21 que fueron efectivamente distribuidos
fue de 193,910,733 CBFEs equivaentesa MXN $3,684,303,927.00

Nivel de endeudamiento y apalancamiento
Laentrega del Anexo AA, no es aplicable al Fideicomiso ya que no cumple con las condiciones sefialadas en las Disposiciones De

Carécter General Aplicables aLas Emisoras De Valoresy A Otros Participantes Del Mercado De Vaores (CUE), lo cual seindica
enel Articulo 7, fraccion. VI, numera 4.

Informacion a revelar sobre los objetivos de la administracion y sus estrategias para
alcanzar esos objetivos [bloque de texto]

Fines del Fideicomiso
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El fin principal del Fideicomiso es establecer las reglas contractuales para que € Fiduciario (i) realice laemisién de Certificadosy la
colocacion de Certificados Serie A mediante oferta publica restringida a través de laBMYV y de Certificados Serie B de la subserie
correspondiente mediante la Opcién de Adquisicién de Certificados Serie B, (ii) reciba las cantidades que se deriven de los
Certificados y aplique dichas cantidades para realizar Inversiones y pagar aquellos gastos y demés conceptos indicados en €l
Contrato de Fideicomiso, de conformidad con los términos del mismo, (iii) que las Inversiones del Fideicomiso, sean administradas,
através del Administrador, y lleve a cabo larealizacion de las Desinversiones, y (iv) en su caso, se realicen las Distribuciones a los
Tenedores, Distribuciones por Desempefio a Fideicomisario en Segundo Lugar y cualquier otro pago previsto en el Contrato de
Fideicomiso y los demas Documentos de |a Operacién.

Tanto los titulos que amparan los Certificados Bursdtiles y, en la medida aplicable, los deméas Documentos de la Operacion
especifican claramente que el Fiduciario Unicamente respondera de las obligaciones derivadas de los Certificados Bursétiles y los
demas Documentos de la Operacién hasta donde baste y alcance el Patrimonio del Fideicomiso y en ningln momento estara
obligado a utilizar recursos propios para dichos efectos.

En funcion de los fines del Fideicomiso, €l Fiduciario tendra todas las facultades necesarias o convenientes para llevar a cabo los
mismosy debera, previainstruccion del Administrador en los casos en que sea aplicable, cumplir con sus obligaciones conforme al
Contrato de Fideicomiso y cualquier otro Documento de la Operacion, incluyendo lo siguiente:

(i)celebrar y suscribir el Acta de Emision, los titulos que amparan los Certificados Bursétiles, € Contrato de Colocacion, el
Contrato de Administracion y € Contrato de Coinversion, y cumplir con sus obligaciones de conformidad con los
mismos;

(it)emitir los Certificados Serie A correspondientes a la Emision Inicial y Emisiones Subsecuentes respecto de Certificados
Serie A e incrementar €l nimero de Certificados Serie A emitidos al amparo del Contrato de Fideicomiso y del
Acta de Emisién de conformidad con las Llamadas de Capital que se realicen respecto de Certificados Serie A, y
llevar a cabo los actos necesarios para tales efectos, incluyendo sin limitacion, solicitar la actualizaciéon de la
inscripcién de los Certificados ante la CNBV;

(iiemitir los Certificados Serie B respecto de una Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B y de Emisiones
Subsecuentes respecto de Certificados Serie B e incrementar € nimero de Certificados Serie B de cuaquier
subserie emitidos al amparo del Contrato de Fideicomiso y del Acta de Emisién de conformidad con las Llamadas
de Capital que se realicen respecto de los Certificados Serie B de la subserie que corresponda, y llevar a cabo los
actos necesarios para tales efectos, incluyendo sin limitacion, solicitar la actualizacién de la inscripcion de los
Certificados ante laCNBV;

(iv)colocar los Certificados Serie A através de la BMV y de los Intermediarios Colocadores, en términos del Contrato de
Colocacion

(v)abrir, a su nombre, las Cuentas del Fideicomiso de conformidad con e Contrato de Fideicomiso a efecto de administrar
los recursos que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con el Contrato de Fide comiso;

(vi)aplicar los recursos derivados de la Emision a redlizar los pagos de aquellos gastos previstos en el Contrato de
Fideicomiso;

11 de 145



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. '_‘-GrupnBM‘uf

Clave de Cotizacion: EXI3CK Trimestre: 4  Ano: 2024

Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Mdiltiple, Grupo No consolidado
Financiero Actinver, Division Fiduciaria

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

(vii)sujeto a proceso de aprobacion de Inversiones, aplicar el Monto Invertible y 1os montos que reciba e Fiduciario como
resultado de cualquier Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B, a redlizar, directa o indirectamente,
Inversiones;

(viii)suscribir y pagar o adquirir Capital y Deuday, en general, participar en el capital socia y en la administracién de las
Sociedades Promovidas o cualquier otro vehiculo o entidad que requiera ser congtituida para redlizar las
Inversiones;

(ix)gercer, en los términos del Contrato de Fideicomiso, cualesquiera derechos que le correspondan respecto de las
Inversiones;

(x)encomendar la administracion del Patrimonio del Fideicomiso a Administrador conforme alo establecido en el Contrato
de Administracion y el Contrato de Fideicomiso;

(xi)sujeto a proceso de aprobacion de Desinversiones, redlizar, directa o indirectamente, las Desinversiones y recibir los
recursos derivados de dichas Desinversiones;

(xii)aplicar los recursos derivados de las Desinversiones conforme a lo descrito en el Contrato de Fideicomiso, incluyendo
para realizar las Distribuciones a los Tenedores y Distribuciones por Desempefio a Fideicomisario en Segundo
Lugar;

(xiii)realizar, en e supuesto que ocurra un Evento de Incumplimiento y de conformidad con lo aprobado por la Asamblea de
Tenedores en los términos del Contrato de Fideicomiso, celebre todos los actos o documentos que resulten
necesarios para la enajenacion de los activos afectos a Patrimonio del Fideicomiso, a través de la Persona
designada por la Asamblea de Tenedores 0 el Representante Comun, previa instruccién que éste Ultimo reciba por
parte de la Asamblea de Tenedores, para distribuir € producto de dicha liquidacién a los Tenedores y a
Fideicomisario en Segundo Lugar;

(xiv)hasta en tanto no se apliquen arealizar el pago de gastos, arealizar Inversiones, arealizar Distribuciones o de cuaquier
otra forma permitida o sefidlada en el Contrato de Fideicomiso o en los demas Documentos de la Operacion,
invertir los recursos liquidos con que cuente el Fideicomiso en Valores Permitidos;

(xv)entregar los recursos derivados del Efectivo Excedente y de los Productos de las Cuentas del Fideicomiso a los
Tenedores (excepto por los Productos de las Cuentas del Fideicomiso correspondientes a la Cuenta del
Fideicomisario en Segundo Lugar que seran distribuidos a Fideicomisario en Segundo Lugar) conforme a los
términos del Contrato de Fidei comiso;

(xvi)llevar, en coordinacion con el Administrador, 10s registros que sean adecuados a efecto de poder preparar y entregar, los
reportes que se mencionan en el Contrato de Fideicomiso y conforme alalegislacion aplicable;

(xvii)entregar al Fideicomitente, a Representante Comun, al Administrador, a la CNBV y a la BMV, con apoyo del
Administrador, los reportes e informacion que se sefidlan de manera expresa en el Contrato de Fideicomiso, en la
LMV, enlaCircular Unicay demés legislacion aplicable;

(xviii)solicitar de cualquier autoridad gubernamental competente o entidad privada, aquellas aprobaciones o autorizaciones
necesarias parallevar a cabo los fines del Contrato de Fideicomiso, incluyendo cualquier aprobacion o autorizacion
delaCNBV, laBMV o Indeval;
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(xix)contratar con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, siempre y cuando cuente con recursos suficientes, y destituir en su
caso, a Auditor Externo, a Vauador Independiente y a cualesquiera otros asesores, consultores, depositarios,
contadores, expertos y agentes que se requieran en los términos del Contrato de Fideicomiso y los demés
Documentos de la Operacidn, conforme a las instrucciones del Administrador que reciba para dichos efectos o de
cualquier otra parte u 6rgano del Fideicomiso que se encuentre facultado para instruir tal contratacién, segun
corresponda, en su caso, previa aprobacion del Comité Técnico para su designacién, remocion y/o sustitucion;

(xx)contratar seguros de responsabilidad personal respecto de las Personas Indemnizadas con cargo a Patrimonio del
Fideicomiso, siempre y cuando cuente con recursos suficientes, seglin le instruya previamente el Fideicomitente por
escrito;

(xxi)contratar uno o varios pasivos y otorgar garantias, conforme a la Politica de Apalancamiento, segin le instruya
previamente el Administrador por escrito;

(xxii)contratar instrumentos derivados conforme a la Politica de Apalancamiento, segin le instruya previamente el
Administrador por escrito;

(xxiii)celebrar y suscribir todos aquellos convenios, contratos, instrumentos o documentos que sean necesarios O
convenientes a efecto de dar cumplimiento a los fines del Fideicomiso antes mencionados, de conformidad con 1o
previsto en e Contrato de Fideicomiso 0 en seguimiento de las instrucciones de la parte facultada para dichos
efectos, incluyendo, de manera enunciativa, mas no limitativa (1) los Certificados Bursétiles, €l Contrato de
Colocacion, € Contrato de Administracion, € Acta de Emision, e Contrato de Coinversion, los contratos para
apertura de cuentas con ingtituciones de crédito, el contrato de prestacion de servicios a ser celebrado con €
Representante Comun, (2) los documentos necesarios para participar en las Sociedades Promovidas, para adquirir
Capital y Deuda, y todos aquellos relacionados con Desinversiones, (3) todos agquellos demas convenios, contratos,
instrumentos 0 documentos que se contemplan especificamente en e Contrato de Fideicomiso, y (4) aquellos
convenios, contratos, instrumentos o documentos cuya celebracion o suscripcién sea solicitada por el
Administrador que resulten necesarios o convenientes para el cumplimiento de los fines del Fideicomiso;

(xxiv)celebrar convenios de coinversion, preparatorios o de otro tipo con Terceros Coinversionistas,

(xxv)realizar cualquier acto que sea necesario o conveniente, incluyendo las operaciones cambiarias necesarias, a efecto de
dar cumplimiento a los fines del Fideicomiso antes mencionados, incluyendo aquellos actos que sean solicitados
por el Administrador, cuando los mismos no se contemplen expresamente en e Contrato de Fideicomiso pero sean
acordes asusfines;

(xxvi)otorgar los poderes generales o especiales a las Personas que le sean designadas y que se requieran parala consecucion
de las actividades necesarias para el cumplimiento de los fines del Fideicomiso, incluyendo de manera enunciativa,
mas no limitativa, (1) los poderes generales para la defensa del Patrimonio del Fideicomiso que se contemplan
especificamente en el Contrato de Fideicomiso, (2) aquellos poderes especiales cuyo otorgamiento sea solicitado
por € Administrador o, en su caso, por e Representante Comun (actuando conforme a las instrucciones de la
Asamblea de Tenedores) cuando los mismos no se contemplen especificamente en el Contrato de Fideicomiso, en
el entendido que bajo ninguna circunstancia, el Fiduciario podra otorgar poderes para actos de dominio, abrir o
cancelar cuentas bancarias, de inversion y/o suscribir titulos y operaciones de crédito, ni para que a su vez los
apoderados deleguen o sustituyan las facultades otorgadas, dichas facultades deberdn ser en todo momento
gjercidos por el Fiduciario, de manera diligente y conforme a instrucciones del Administrador o de cualquier otra
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parte u 6rgano que se encuentre facultado parainstruirlo, segun corresponda, a través de sus delegados fiduciarios o
apoderados, en el entendido que los poderes que sean instruidos a otorgar no podran tener una vigencia superior a5
(cinco) afios contados a partir de la fecha de su otorgamiento;

(xxvii)contratar con cargo a la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente y/o proporcionar a Representante Comun,
con cargo a la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente, los recursos necesarios para redizar las
contrataciones de los terceros que asistan a dicho Representante Comun en el cumplimiento de sus obligaciones,
segun le seainstruido por € Representante Comun, segun sea previamente aprobado por la Asamblea de Tenedores,
en términos de o establecido en el Contrato de Fideicomiso;

(xxviii)verificar la existencia del Patrimonio del Fideicomiso y revisar Unicamente con los registros que mantenga, o la
informacion que le proporcione el Administrador, el estado que guarda el Patrimonio del Fideicomiso;

(xxix)una vez que la totalidad de las obligaciones y gastos hayan sido pagados y € Patrimonio del Fideicomiso haya sido
distribuido alos Tenedoresy a Fideicomisario en Segundo Lugar de conformidad con lo establecido en el Contrato
de Fideicomiso, terminar el Contrato de Fideicomiso;

(xxx)cumplir con las obligaciones fiscales a su cargo, incluyendo las obligaciones de pago, de emisién de constancias
fiscales y retenciones de cual esquiera contribuciones; y

(xxxi)cumplir con las instrucciones recibidas en seguimiento a las resoluciones adoptadas por la Asamblea de Tenedores
respecto de las Inversiones y €l Patrimonio del Fideicomiso en caso de que la Asamblea de Tenedores tenga dichas
facultades conforme a Contrato de Fideicomiso.

El Fiduciario desempefiara |os fines sefial ados anteriormente de conformidad con las instrucciones que reciba del Administrador, del
Comité Técnico o de la Asamblea de Tenedores, segin corresponda; en el entendido que, en la medida en que cualquier instruccién
pudiera representar un Conflicto de Interés para €l Fiduciario, €l Fiduciario debera informar tan pronto como sea posible a
Administrador y a Representante ComUn de dicha situacién, para que el cumplimiento de dichainstruccion por parte del Fiduciario
sea sometido ala aprobacién de la Asamblea de Tenedores.

Informacion a revelar sobre los recursos, riesgos y relaciones mas significativas del
fideicomiso [bloque de texto]

Las operaciones que € Fideicomiso ha realizado durante el presente trimestre se detallan en el presente documento, asi como en los
estados financieros no auditados a 31 de diciembre de 2024 que se anexan a mismo.

De conformidad a lo definido en el Fideicomiso, la diferencia entre el monto total obtenido con las llamadas de capital menos los
gastos de emisién, mantenimiento y asesoria independiente se han invertido en Inversiones Permitidas.

Riesgos mas significativos del Fide comiso.
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Los riesgos inherentes a la naturaleza del Fideicomiso que son evaluados y controlados por la administracion en cada gjercicio son
los siguientes:

. Administracion de Riesgo Financiero
. Administracion del Riesgo de Liquidez
. Administracion del Riesgo de Crédito

Al 31 de diciembre de 2024, estos riesgos significativos se encuentran detallados en las Notas a los Estados Financieros, Seccion
800500 -Lista de Notas del presente reporte

Informacion a revelar sobre los resultados de las operaciones y perspectivas [bloque
de texto]

Los términos con mayuUscula inicial que no se encuentren definidos en el presente documento tendran € significado que se le
atribuye a los mismos en e Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursétiles Fiduciarios de Desarrollo
No. 4432 de fecha 24 de enero de 2020, constituido con Banco Actinver, SA., Institucién de Banca MUltiple, Grupo Financiero
Actinver, Divisién Fiduciaria.

El 28 de enero de 2020 se realiz6 la emision inicial de 19,228,000 (diecinueve millones doscientos veintiocho mil) Certificados
Bursétiles con un precio de colocacion de $100 (cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.

El 20 de febrero de 2020 se realizo la emision subsecuente de 153,824,000 (ciento cincuentay tres millones ochocientos veinticuatro
mil) Certificados Bursétiles con un precio de colocacidn de $50 (cincuenta Pesos 00/100 M.N.) cada uno.

Las operaciones que € Fideicomiso ha realizado durante el presente trimestre se detallan en el presente documento, asi como en los
estados financieros no auditados a 31 de diciembre de 2024 que se anexan a mismo.

De conformidad a lo definido en el Fideicomiso 4432, la diferencia entre el monto total obtenido con las [lamadas de capital menos
|os gastos de emision, mantenimiento y asesoria independiente se han invertido en Inversiones Permitidas.

Al 31 de diciembre de 2024 se ha generado un importe de $22,383,580 (veintidds millones trecientos ochenta y tres mil quinientos
ochenta Pesos 00/100 M.N) por concepto de intereses ganados, debido a sus inversiones en valores a corto plazo y cuenta corriente,
y por $982,716,497 (novecientos ochentay dos millones setecientos dieciséis mil cuatrocientos noventay siete Pesos 00/100 M.N.)
provenientes de distribuciones recibidas.
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Informacion a revelar sobre las medidas de rendimiento fundamentales e indicadores
gue la administracion utiliza para evaluar el rendimiento del fideicomiso con respecto
a los objetivos establecidos [bloque de texto]

Con € fin de determinar e rendimiento del Fideicomiso, el Administrador utiliza el Precio Nominal Ponderado de los certificados
en circulacion, dicho precio se obtiene mediante € calculo de los certificados en circulacion, € precio de cada llamada de capital y
el monto de dichas llamadas. El precio Nominal Ponderado se compara en cada trimestre con el rango de precio informado por €l
valuador independiente.

Estructura de la operacion [bloque de texto]

Fidexw cmisarios Tenedores

Comisicn de Adminisrs: ion

Porcentaje de Participacion
el Fideicomiso

Forcenmaje de Parte ipmcion
dal Comveruoaists

Sociedades Promovidas |/ Fideicomisos

Servicios de valuacién

El Fideicomiso no mantiene una politica de rotacién en la contratacion de los servicios de valuacion, como se menciona en la
seccién [105000] Comentarios dela administracion “ Patrimonio del Fideicomiso” y “Valuacion”.
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Patrimonio del Fideicomiso [bloque de texto]

Patrimonio del Fideicomiso
i)Evolucién de los bienes, derechos o activos fideicomitidos, incluyendo susingresos

Los términos con mayUscula inicial que no se encuentren definidos en e presente documento tendran el significado que se le
atribuye a los mismos en e Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursétiles Fiduciarios de Desarrollo
No. 4432 de fecha 24 de enero de 2020, constituido con Banco Actinver, SA., Ingtitucién de Banca Mdiltiple, Grupo Financiero
Actinver, Division Fiduciaria.

El 28 de enero de 2020 se realizo la emision inicia de 19,228,000 (diecinueve millones doscientos veintiocho mil) Certificados
Bursdtiles con un precio de colocacién de $100 (cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.

El 20 de febrero de 2020 se realiz6 la emisidn subsecuente de 153,824,000 (ciento cincuentay tres millones ochocientos veinticuatro
mil) Certificados Bursatiles con un precio de colocacion de $50 (cincuenta Pesos 00/100 M.N.) cada uno.

Con fecha 03 de julio de 2023, México Infrastructure Partners |11, S.A.P.l. de C.V., en su caréacter de administrador del fideicomiso
emisor de los certificados bursétiles fiduciarios de desarrollo identificados con clave de pizarra“EXI3CK 20" No. F/4432, de fecha
24 de enero de 2020 (segin € mismo fue modificado mediante un primer convenio modificatorio y de reexpresion a contrato de
fideicomiso de fecha 30 de marzo de 2022, € “Contrato de Fideicomiso”), celebrado entre México Infrastructure Partners 11,
S.A.P.I. de C.V., como Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar y Administrador (el “Administrador”), Banco Actinver,
S.A., Institucion de Banca MUltiple, Grupo Financiero Actinver, como Fiduciario (el “Fiduciario”) y Monex Casade Bolsa, SA. de
C.V., Monex Grupo Financiero, como Representante Comun (el “Representante Comdn”) comunica que; con base en las
Resoluciones Unanimes de Tenedores de los Certificados Bursétiles Serie A, de fecha 26 de julio de 2021 (las “Resoluciones
Unéanimes de Tenedores’), se aprobd por unanimidad de votos, entre otros, las modificaciones al Contrato de Fideicomiso, Acta de
Emision y demés Documentos de la Operacion que resulten aplicables, con lafinalidad de dividir los Certificados Bursétiles Serie A
existentes a la fecha de las Resoluciones Unéanimes de Tenedores en Certificados Serie A-1 y Certificados Serie A-2, cancelando €l
titulo representativo de los Certificados Bursétiles Serie A y generdndose un titulo representativo asi como una clave de pizarra
distinta para cada serie, de conformidad con la Clausula Cuadragésima Segunda del Contrato de Fideicomiso y la Clausula Vigésima
Segunda del Acta de Emision (las “Modificaciones’). Mediante oficio nimero 153/5149/2023 de fecha 12 de mayo de 2023, la
CNBYV otorgd la actualizacion de lainscripcidn de los Certificados Bursétiles en el RNV derivado de las Modificaciones.

Dado lo anterior, para concluir con la divisién de los Certificados Bursdtiles Serie A existentes a la fecha de las Resoluciones
Unanimes de Tenedores en Certificados Serie A-1y Certificados Serie A-2, € Administrador iniciara a partir de hoy con € proceso
pararedlizar €l canjey deposito de los certificados existentes “EXI3CK 20" por los Certificados Serie A-1y Certificados Serie A-2
con claves de pizarra“EXI3CK 20" y “EXI3CK 21", respectivamente; considerando que el Monto Maximo de la Emisién Serie A-1
es de hasta $6,450,000,000.00 (seis mil cuatrocientos cincuenta millones de pesos 00/100 M.N.), y el Monto Méximo de la Emision
Serie A-2 es de hasta $3,164,000,000.00 (tres mil ciento sesentay cuatro millones de pesos 00/100 M.N.); en e entendido que, ala
fecha del presente aviso, se han colocado 173,052,000 (ciento setentay tres millones cincuentay dos mil) Certificados Bursétiles, de
los cuales 116,100,000 (ciento dieciséis millones cien mil) Certificados Bursétiles corresponden a los Certificados Serie A-1 con
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clave de pizarra “EXI3CK 20", y 56,952,000 (cincuenta y seis millones novecientos cincuenta 'y dos mil) Certificados Bursdtiles
corresponden alos Certificados Serie A-2 con clave de pizarra“EXI13CK 21", conlo cual, larazén de canjeseral al.

Asimismo, a efectos de realizar €l canje del titulo descrito anteriormente, el Administrador sefiala las siguientes fechas:

Evento Clave Fecha

Fecha Ex — Derecho: 10 dejulio de 2023.
Fecha de Registro: 11 dejulio de 2023.
Fecha de Liquidacion: 12 dejulio de 2023.

Las operaciones que el Fideicomiso ha realizado durante e presente trimestre se detallan en e presente documento, asi como en los
estados financieros no auditados a 31 de diciembre de 2024 que se anexan a mismo.

De conformidad a lo definido en el Fideicomiso 4432, la diferencia entre el monto total obtenido con las [lamadas de capital menos
|os gastos de emision, mantenimiento y asesoria independiente se han invertido en Inversiones Permitidas.

Al 31 de diciembre de 2024 se ha generado un importe de $22,383,580 (veintidds millones trecientos ochenta y tres mil quinientos
ochenta Pesos 00/100 M.N) por concepto de intereses ganados, debido a sus inversiones en valores a corto plazo y cuenta corriente,
y por $982,716,497 (novecientos ochenta'y dos millones setecientos dieciséis mil cuatrocientos noventay siete Pesos 00/100 M.N.)
provenientes de distribuciones recibidas.

Asi mismo cabe sefidar que la informacion presentada en esta seccion con relacion a las inversiones permitidas y los valores por
certificados ha sido revisada por nuestro valuador independiente 414 Capital Inc.

i.i) Desempefio de los activos

Losingresos generados por flujo en el Fideicomiso por el periodo comprendido del 1 de enero a 31 de diciembre de 2024 provienen
de los recursos que fueron invertidos en Inversiones Permitidas.

El importe de los intereses ganados desde el 1 de enero hasta € 31 de diciembre de 2024 es de $22,383,580 (veintidos millones
trecientos ochenta y tres mil quinientos ochenta Pesos 00/100 M.N) por concepto de intereses ganados, debido a sus inversiones en
valores a corto plazo y cuenta corriente, y por $982,716,497 (novecientos ochenta y dos millones setecientos dieciséis mil
cuatrocientos noventay siete Pesos 00/100 M.N.) provenientes de distribuciones recibidas.

Con fecha 7 de febrero de 2024, el Fideicomiso F/4432 recibid una distribucion por un importe de $116,308,921 (ciento dieciséis
millones trescientos ocho mil novecientos veintitn Pesos 00/100 M.N.), misma que proviene de una distribucion de una FIBRA E
(FSOCIAL); lacua, se encuentradentro de la plataforma Quantum (F/4319).

El 26 de febrero de 2024 FIBRA E (FEXI 21) realiz6 una distribucion de patrimonio a favor de los Tenedores de sus Certificados

Bursétiles; sobre los cuales, el Fideicomiso 4432 recibi6 una distribucion por un importe de $170,861,421 (ciento setenta millones
ochocientos sesentay un mil cuatrocientos veintitin Pesos 00/100 M.N.)
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Con fecha 25 de julio de 2024, € Fideicomiso F/4432 recibié una distribucién por un importe de $650,982,765 (seiscientos
cincuenta millones novecientos ochenta y dos mil setecientos sesenta y cinco Pesos 00/100 M.N.), misma que proviene de una
distribucién de una FIBRA E (FSOCIAL); lacual, se encuentra dentro de la plataforma Quantum (F/4319).

El 30 de agosto de 2024 FIBRA E (FEXI 21) realizé una distribucion de patrimonio a favor de los Tenedores de sus Certificados
Bursétiles; sobre los cuales, el Fideicomiso 4432 recibié una distribucién por un importe de $44,563,394, (cuarenta y cuatro
millones quinientos sesentay tres mil trescientos noventay cuatro Pesos 00/100 M.N.)

Con fecha 25 de septiembre de 2024, el Fideicomiso F/4432 recibié un reembolso de capital por un importe
de $8,487,642 (ocho millones cuatrocientos ochenta y siete mil seiscientos cuarentay dos Pesos 00/100 M.N.). correspondiente ala
inversion que se tiene con plataforma Quantum (F/4319) por los proyectos de agua.

Al cierre de diciembre 2024 y sobre los Certificados alin en custodia del Fideicomiso 4432, hubo una revalorizacién del precio por
cada CBFE que past de $19.50 (diecinueve Pesos 50/100 M.N.) a 19.90 (diecinueve Pesos 90/100). El efecto neto del valor por la
ganancia de MTM fue por un total de $70,581,508 (setenta millones quinientos ochenta 'y un mil quinientos ocho Pesos 00/100
M.N.).

i.il) Composicion delatotalidad de los activos al cierre del periodo

Al 31 de diciembre de 2024, |a composicién de los activos del Fideicomiso es como sigue:

Activos Monto SerieA-1| Monto Serie A-2
Efectivo y eguivaentes de efectivo 91,706,238 44,947,438
Impuestos por recuperar 38,318 18,796
Pagos anticipados 221,388 108,599
Inversiones directas en promovidas 3,601,918,805 1,766,867,609
Inversiones en Certificados Bursatiles 3,511,429,744 -
Total del activos 7,205,314,493 1,811,942,442

i.iii) Variacion en €l saldo y nimero de activos

Al 31 de diciembre de 2024, las inversiones a través del fideicomiso de adquisicién F/4319 en capital se expresan a su valor
razonable con cambios en resultados. A continuacién, se incluye € detalle de las inversiones en sus Sociedades Promovidas y sus

fines:
ACHVOS Balance Inversiones/ Gaﬂj?(;lfilzgzzrg;da) Balance
01/01/2024 Desinversiones . . 31/12/2024
inversiones

Proy. Quantum Serie 3,636,896,056 (5,694,359) (29,282,892) 3,601,918,805
A-1

Proy. Quantum Serie 1,784,025,178 (2,793,283) (14,364,286) 1,766,867,609
A-2

Total 5,420,921,234 (8,487,642) (43,647,178) 5,368,786,414
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i.iv) Estado delos activos por grado o nivel de cumplimiento

Al 31 de diciembre de 2024, los Activos Financieros documentados como capital invertido en el patrimonio del fideicomiso de
adquisicion estén al corriente con sus obligaciones.

i.v) Garantia sobre activos

A lafecha del presente reporte trimestral, no existen, respecto del Fideicomiso, garantias reales sobre los bienes, derechos o activos
fideicomitidos, o cualquier obligacién de pago que éstos tengan. Por 1o anterior, el presente rubro no es aplicable en este reporte.

i.vi) Cargasy limitaciones

A la fecha del presente reporte trimestral, no existen gravdmenes, cargas o limitaciones garantias reales sobre los activos
fideicomitidos.

ii)Desempefio de los valor es emitidos

Valor titulos en circulacion.

Serie A-1
Concepto 4Q -2024 4Q -2023
Titulos en Circulacion 116,100,000 116,100,000
Valor Nominal Ponderado 55.5555 55.5555
Valor Justo Contable Unitario - F/4432 55.650994 94.226340
Valor Justo por Certificado - 414 Capital 55.650994 94.226340
Valor Justo por Certificado - 414 Capital
Enfoque de 2morti zacion de Gastosalp 55.650994 94.226340
Serie A-2
Concepto 4Q -2024 4Q -2023
Titulos en Circulacion 56,952,000 56,952,000
Valor Nominal Ponderado 55.5555 55.5555
Valor Justo Contable Unitario - F/4432 31.808659 32.019926
Valor Justo por Certificado - 414 Capital 31.808659 32.019926
Valor Justo por Certificado - 414 Capital
Enfoque de 2morti zacion de Gastoj0 31808659 32019926
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Durante el periodo comprendido del 1 de enero a 31 de diciembre de 2024, se redlizaron pagos a los Tenedores por conceptos de
Distribuciones:

. El 19 de febrero de 2024 el Fideicomiso 4432 realiz6 una distribucion en efectivo alos Tenedores de Certificados Serie A-
1 por un importe de $72,571,529 (setenta y dos millones quinientos setenta y un mil quinientos veintinueve Pesos
00/100M.N.), por concepto de la distribucién de reembolso de patrimonio proveniente de latenencia de CBFE s de la Fibra
Social (FSOCIAL 23), recibida el 07 de febrero de 2024.

. El 19 de febrero de 2024 el Fideicomiso 4432 realiz6 una distribucion en efectivo alos Tenedores de Certificados Serie A-
2 por un importe de $35,599,427 (treinta'y cinco millones quinientos noventa y nueve mil cuatrocientos veintisiete Pesos
00/200 M.N.), por concepto de la distribucion de reembolso de patrimonio proveniente de la tenencia de CBFE's de la
Fibra Social (FSOCIAL 23), recibida el 07 de febrero de 2024.

. El 18 dejulio de 2024 €l Fideicomiso 4432 realizd una distribucion en efectivo a los Tenedores de Certificados Serie A-1
por un importe de $160,081,939 (ciento sesenta millones ochentay un mil novecientos treintay nueve Pesos 00/100 M.N.),
por concepto de la distribucion de reembolso de patrimonio proveniente de la tenencia de CBFE’s de Fibra E (FEXI 21),
recibida el 26 de febrero de 2024.

. El 18 dejulio de 2024 €l Fideicomiso 4432 realiz6 una distribucion en efectivo a los Tenedores de Certificados Serie A-2
por un importe de $ $1,206 (mil doscientos seis Pesos 00/100 M.N.), por concepto de la distribucion de reembolso de
patrimonio proveniente de la tenencia de CBFE's de Fibra E (FEXI 21), recibida el 26 de febrero de 2024.

. El 06 de agosto de 2024 el Fideicomiso 4432 realizé una distribucién en efectivo alos Tenedores de Certificados Serie A-1
por un importe de $406,500,698 (cuatrocientos seis millones quinientos mil seiscientos noventa y ocho Pesos 00/100
M.N.), por concepto de la distribucidn de reembolso de patrimonio proveniente de latenencia de CBFE’s de la Fibra Social
(FSOCIAL 23), recibida el 25 dejulio de 2024.

. El 06 de agosto de 2024 el Fideicomiso 4432 realiz6 una distribucién en efectivo alos Tenedores de Certificados Serie A-2
por un importe de $199,243,794 (ciento noventa y nueve millones doscientos cuarenta y tres mil setecientos noventa y
cuatro Pesos 00/100 M.N.), por concepto de la distribucion de reembolso de patrimonio proveniente de la tenencia de
CBFE'sdelaFibra Social (FSOCIAL 23), recibidael 25 dejulio de 2024.

. El 17 de septiembre de 2024 el Fideicomiso 4432 realiz una distribucion en efectivo alos Tenedores de Certificados Serie
A-1 por un importe de $41,747,942 (cuarenta y un millones setecientos cuarenta y siete mil novecientos cuarenta y dos
Pesos 00/100 M.N.), por concepto de la distribucion de reembolso de patrimonio proveniente de la tenencia de CBFE's de
Fibra E (FEXI 21), recibida el 30 de agosto de 2024.

. El 17 de septiembre de 2024 el Fideicomiso 4432 realizé una distribucion en efectivo a los Tenedores de Certificados Serie
A-2 por un importe de $650,457 (seiscientos cincuenta mil cuatrocientos cincuenta y siete Pesos 00/100 M.N.), por
concepto de la distribucién de reembolso de patrimonio proveniente de la tenencia de CBFE's de Fibra E (FEXI 21),
recibida el 30 de agosto de 2024.

iii)Contratosy acuerdos
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Contrato de Fideicomiso

A continuacion, se describen de manera genera los principales términos y condiciones del Contrato de Fideicomiso. Dicha
descripciodn no pretende ser exhaustivay su finalidad principal esla de destacar ciertos aspectos del Contrato de Fideicomiso.

Partes
Fideicomitente, Fideicomisario en Segundo Lugar y Administrador
MIP Il actdia como Fideicomitente, Fideicomisario en Segundo Lugar y Administrador del Fideicomiso.

Las funciones de MIP Ill en su carécter de Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar son limitadas y consisten
principalmente en pagar la Aportacion Inicial al Fideicomiso y recibir Distribuciones por Desempefio.

Las funciones de MIP |11 en su caracter de Administrador consisten principalmente en administrar, conjuntamente con el Fiduciario,
e Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con lo establecido en e Contrato de Fideicomiso, €l Contrato de Administracion y
|os demés Documentos de la Operacion.

El Fiduciario

Banco Actinver, SA., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, Divisién Fiduciaria, actia como fiduciario del
Fideicomiso. El Fiduciario es una institucion de crédito debidamente autorizada para operar como una institucion de banca mdiltiple
en México y cuenta con la capacidad para actuar como fiduciario de contratos de fideicomiso constituidos de conformidad con las
leyes de México.

Los Fideicomisarios

Son aquellos Tenedores que hayan adquirido o a quienes les hayan sido emitidos uno o mas Certificados Bursatiles de tiempo en
tiempo, representados para todos los efectos del Contrato de Fideicomiso, por e Representante Comun, respecto de los derechos y
obligaciones derivados de |os Certificados Bursétiles y el Contrato de Fideicomiso.

Representante Comin

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Monex Grupo Financiero, ha sido designado como representante del conjunto de Tenedores,
quien tendralos derechos y obligaciones que se establecen en laLGTOC, laLMV y en el Contrato de Fideicomiso.

Fines del Fideicomiso

El fin principal del Fideicomiso es establecer |as reglas contractuales para que € Fiduciario (i) realice laemision de Certificadosy la
colocacion de Certificados Serie A mediante oferta publica restringida a través de la BMV y de Certificados Serie B de la subserie
correspondiente mediante la Opcién de Adquisicion de Certificados Serie B, (ii) reciba las cantidades que se deriven de los
Certificados y aplique dichas cantidades para realizar Inversiones y pagar aquellos gastos y demés conceptos indicados en €l
Contrato de Fideicomiso, de conformidad con los términos del mismo, (iii) que las Inversiones del Fideicomiso, sean administradas,
através del Administrador, y lleve a cabo larealizacion de las Desinversiones, y (iv) en su caso, se realicen las Distribuciones alos
Tenedores, Distribuciones por Desempefio a Fideicomisario en Segundo Lugar y cualquier otro pago previsto en el Contrato de
Fideicomiso y los demas Documentos de la Operacion.
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Tanto los titulos que amparan los Certificados Bursdtiles y, en la medida aplicable, los deméas Documentos de la Operacion
especifican claramente que el Fiduciario Unicamente respondera de las obligaciones derivadas de los Certificados Bursétiles y los
demés Documentos de la Operacién hasta donde baste y alcance e Patrimonio del Fideicomiso y en ningln momento estard
obligado a utilizar recursos propios para dichos efectos.

En funcion de los fines del Fideicomiso, €l Fiduciario tendra todas las facultades necesarias o convenientes para llevar a cabo los
mismos y debera, previainstruccion del Administrador en los casos en que sea aplicable, cumplir con sus obligaciones conforme al
Contrato de Fideicomiso y cualquier otro Documento de la Operacion, incluyendo lo siguiente:

(icelebrar y suscribir el Acta de Emision, los titulos que amparan los Certificados Bursétiles, el Contrato de Colocacion, €l
Contrato de Administraciéon y el Contrato de Coinversion, y cumplir con sus obligaciones de conformidad con los
mismos;

(inyemitir los Certificados Serie A correspondientes a la Emision Inicial y Emisiones Subsecuentes respecto de Certificados
Serie A e incrementar el nimero de Certificados Serie A emitidos al amparo del Contrato de Fideicomiso y del Acta
de Emisién de conformidad con las Llamadas de Capital que se realicen respecto de Certificados Serie A, y llevar a
cabo | os actos necesarios para tales ef ectos, incluyendo sin limitacion, solicitar la actualizacion de lainscripcion de los
Certificados antela CNBV;

(ili)emitir los Certificados Serie B respecto de una Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B y de Emisiones
Subsecuentes respecto de Certificados Serie B e incrementar el nimero de Certificados Serie B de cualquier subserie
emitidos al amparo del Contrato de Fideicomiso y del Acta de Emisién de conformidad con las Llamadas de Capital
que se realicen respecto de los Certificados Serie B de la subserie que corresponda, y llevar a cabo |os actos necesarios
para tales efectos, incluyendo sin limitacion, solicitar la actualizacion de la inscripcién de los Certificados ante la
CNBV;

(iv)colocar los Certificados Serie A a través de la BMV y de los Intermediarios Colocadores, en términos del Contrato de
Colocacion

(v)abrir, asu nombre, las Cuentas del Fideicomiso de conformidad con el Contrato de Fideicomiso a efecto de administrar los
recursos que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con el Contrato de Fideicomiso;

(vi)aplicar los recursos derivados de la Emision a redlizar los pagos de aquellos gastos previstos en € Contrato de
Fideicomiso;

(vii)sujeto al proceso de aprobacién de Inversiones, aplicar el Monto Invertible y los montos que reciba € Fiduciario como
resultado de cualquier Opcién de Adquisicion de Certificados Serie B, a redlizar, directa o indirectamente,
Inversiones;

(viii)suscribir y pagar o adquirir Capital y Deuda y, en general, participar en el capital social y en la administracion de las
Saociedades Promovidas o cualquier otro vehiculo o entidad que requiera ser constituida pararealizar las Inversiones;

(ix)gercer, en los términos del Contrato de Fideicomiso, cualesquiera derechos que le correspondan respecto de las
Inversiones,

(x)encomendar la administracion del Patrimonio del Fideicomiso a Administrador conforme alo establecido en e Contrato
de Administracién y el Contrato de Fideicomiso;
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(xi)sujeto a proceso de aprobacion de Desinversiones, redlizar, directa o indirectamente, las Desinversiones y recibir los
recursos derivados de dichas Desinversiones;

(xii)aplicar los recursos derivados de las Desinversiones conforme a lo descrito en € Contrato de Fideicomiso, incluyendo
pararealizar las Distribuciones alos Tenedores y Distribuciones por Desempefio a Fideicomisario en Segundo Lugar;

(xiii)realizar, en el supuesto que ocurra un Evento de Incumplimiento y de conformidad con lo aprobado por la Asamblea de
Tenedores en los términos del Contrato de Fideicomiso, celebre todos los actos 0 documentos que resulten necesarios
para la engjenacion de los activos afectos a Patrimonio del Fideicomiso, a través de la Persona designada por la
Asamblea de Tenedores o € Representante Comun, previa instruccion que éste Ultimo reciba por parte de la Asamblea
de Tenedores, paradistribuir el producto de dichaliquidacién alos Tenedoresy al Fideicomisario en Segundo Lugar;

(xiv)hasta en tanto no se apliquen aredlizar el pago de gastos, a realizar Inversiones, arealizar Distribuciones o de cualquier
otra forma permitida o sefialada en el Contrato de Fideicomiso o en los demas Documentos de la Operacion, invertir
los recursos liquidos con que cuente € Fideicomiso en Valores Permitidos;

(xv)entregar los recursos derivados del Efectivo Excedente y de los Productos de las Cuentas del Fideicomiso a los
Tenedores (excepto por los Productos de las Cuentas del Fideicomiso correspondientes a la Cuenta del Fideicomisario
en Segundo Lugar que seran distribuidos a Fideicomisario en Segundo Lugar) conforme a los términos del Contrato
de Fideicomiso;

(xvi)llevar, en coordinacion con el Administrador, |os registros que sean adecuados a efecto de poder preparar y entregar, los
reportes que se mencionan en el Contrato de Fideicomiso y conforme alalegislacion aplicable;

(xvii)entregar a Fideicomitente, al Representante Comin, a Administrador, a la CNBV y a la BMV, con apoyo del
Administrador, los reportes e informacién que se sefidlan de manera expresa en e Contrato de Fideicomiso, en la
LMV, enlaCircular Unicay demés legisiacion aplicable;

(xviii)solicitar de cualquier autoridad gubernamental competente o entidad privada, aguellas aprobaciones o autorizaciones
necesarias parallevar a cabo los fines del Contrato de Fideicomiso, incluyendo cualquier aprobacién o autorizacién de
laCNBV, laBMV o Indeval;

(xix)contratar con cargo a Patrimonio del Fideicomiso, siempre y cuando cuente con recursos suficientes, y destituir en su
caso, a Auditor Externo, al Valuador Independiente y a cualesquiera otros asesores, consultores, depositarios,
contadores, expertos y agentes que se requieran en los términos del Contrato de Fideicomiso y los demés Documentos
de la Operacion, conforme a las instrucciones del Administrador que reciba para dichos efectos o de cualquier otra
parte u érgano del Fideicomiso que se encuentre facultado para instruir tal contratacién, segin corresponda, en su
caso, previa aprobacion del Comité Técnico para su designacién, remocion y/o sustitucion;

(xx)contratar seguros de responsabilidad personal respecto de las Personas Indemnizadas con cargo a Patrimonio del
Fideicomiso, siempre y cuando cuente con recursos suficientes, segin le instruya previamente el Fideicomitente por

escrito;

(xxi)contratar uno o varios pasivos y otorgar garantias, conforme a la Politica de Apalancamiento, segin le instruya
previamente el Administrador por escrito;
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(xxii)contratar instrumentos derivados conforme a la Politica de Apalancamiento, segln le instruya previamente €l
Administrador por escrito;

(xxiii)celebrar y suscribir todos aguellos convenios, contratos, instrumentos o documentos que Sean hecesarios o
convenientes a efecto de dar cumplimiento a los fines del Fideicomiso antes mencionados, de conformidad con lo
previsto en el Contrato de Fideicomiso o en seguimiento de las instrucciones de |a parte facultada para dichos efectos,
incluyendo, de manera enunciativa, mas no limitativa (1) los Certificados Bursdtiles, el Contrato de Colocacion, €l
Contrato de Administracion, €l Acta de Emisién, € Contrato de Coinversién, los contratos para apertura de cuentas
con instituciones de crédito, €l contrato de prestacion de servicios a ser celebrado con el Representante Coman, (2) los
documentos necesarios para participar en las Sociedades Promovidas, para adquirir Capital y Deuda, y todos aquellos
relacionados con Desinversiones, (3) todos agquellos demas convenios, contratos, instrumentos o documentos que se
contemplan especificamente en e Contrato de Fideicomiso, y (4) aquellos convenios, contratos, instrumentos o
documentos cuya celebracion o suscripcion sea solicitada por el Administrador que resulten necesarios o convenientes
parael cumplimiento de los fines del Fideicomiso;

(xxiv)celebrar convenios de coinversién, preparatorios o de otro tipo con Terceros Coinversionistas;

(xxv)realizar cualquier acto que sea necesario 0 conveniente, incluyendo las operaciones cambiarias necesarias, a efecto de
dar cumplimiento alos fines del Fideicomiso antes mencionados, incluyendo aquellos actos que sean solicitados por €l
Administrador, cuando los mismos ho se contemplen expresamente en el Contrato de Fideicomiso pero sean acordes a
susfines;

(xxvi)otorgar los poderes generales o especiales a las Personas que | e sean designadas y que se requieran para la consecucion
de las actividades necesarias para el cumplimiento de los fines del Fideicomiso, incluyendo de manera enunciativa,
mas no limitativa, (1) los poderes generales para la defensa del Patrimonio del Fideicomiso que se contemplan
especificamente en el Contrato de Fideicomiso, (2) aquellos poderes especiales cuyo otorgamiento sea solicitado por
el Administrador o, en su caso, por € Representante Comun (actuando conforme a las instrucciones de la Asamblea de
Tenedores) cuando los mismos no se contemplen especificamente en el Contrato de Fideicomiso, en el entendido que
bajo ninguna circunstancia, €l Fiduciario podra otorgar poderes para actos de dominio, abrir o cancelar cuentas
bancarias, de inversién y/o suscribir titulos y operaciones de crédito, ni para que a su vez los apoderados deleguen o
sustituyan las facultades otorgadas, dichas facultades deberan ser en todo momento ejercidos por € Fiduciario, de
manera diligente y conforme a instrucciones del Administrador o de cualquier otra parte u érgano que se encuentre
facultado para instruirlo, segiin corresponda, a través de sus delegados fiduciarios o apoderados, en el entendido que
los poderes que sean instruidos a otorgar no podran tener una vigencia superior a5 (cinco) afios contados a partir de la
fecha de su otorgamiento;

(xxvii)contratar con cargo ala Reserva para Gastos de Asesoria Independiente y/o proporcionar a Representante Comun, con
cargo a la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente, 10s recursos necesarios para realizar las contrataciones de
los terceros que asistan a dicho Representante Comuin en el cumplimiento de sus obligaciones, segln le sea instruido
por € Representante Comun, segiin sea previamente aprobado por la Asamblea de Tenedores, en términos de lo
establecido en el Contrato de Fideicomiso;

(xxviii)verificar la existencia del Patrimonio del Fideicomiso y revisar Unicamente con los registros que mantenga, o la
informacién que le proporcione el Administrador, €l estado que guarda el Patrimonio del Fideicomiso;
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(xxix)una vez que la totalidad de las obligaciones y gastos hayan sido pagados y € Patrimonio del Fideicomiso haya sido
distribuido alos Tenedoresy a Fideicomisario en Segundo Lugar de conformidad con lo establecido en el Contrato de
Fideicomiso, terminar el Contrato de Fideicomiso;

(xxx)cumplir con las obligaciones fiscales a su cargo, incluyendo las obligaciones de pago, de emisién de constancias fiscales
y retenciones de cual esquiera contribuciones; y

(xxxi)cumplir con las instrucciones recibidas en seguimiento a las resoluciones adoptadas por la Asamblea de Tenedores
respecto de las Inversiones y el Patrimonio del Fideicomiso en caso de que la Asamblea de Tenedores tenga dichas
facultades conforme a Contrato de Fideicomiso.

El Fiduciario desempefiaré | os fines sefial ados anteriormente de conformidad con las instrucciones que reciba del Administrador, del
Comité Técnico o de la Asamblea de Tenedores, seglin corresponda; en el entendido que, en la medida en que cualquier instruccion
pudiera representar un Conflicto de Interés para e Fiduciario, €l Fiduciario debera informar tan pronto como sea posible a
Administrador y a Representante Comin de dicha situacién, para que el cumplimiento de dichainstruccion por parte del Fiduciario
sea sometido ala aprobacién de la Asamblea de Tenedores.
Patrimonio del Fideicomiso

El Patrimonio del Fideicomiso estard integrado por:

(i)la Aportacion Inicial;

(ii)los recursos que se deriven de laEmision Inicial de Certificados Serie A;

(iii)los recursos que se deriven de Emisiones Subsecuentes de Certificados Serie A;

(iv)los Compromisos Restantes de los Tenedores;

(v)los recursos que se deriven del gercicio de la Opcién de Adquisicién de Certificados Serie B, que en su caso gerzan los
Tenedores de Certificados Serie A;

(vi)las Inversiones que realice directa o indirectamente el Fideicomiso;

(vii)las cantidades que se mantengan en las Cuentas del Fideicomiso;

(viii)lasinversiones en Vaores Permitidos y 1os Productos de las Cuentas del Fideicomiso;
(ix)los recursos recibidos de | as Inversiones, incluyendo los derivados de |as Desinversiones; y

(X)cualesquiera otras cantidades, bienes o derechos de los que, actualmente o en € futuro, el Fiduciario sea titular o
propietario de conformidad con e Contrato de Fidei comiso.

Cuentas del Fideicomiso

El Fiduciario abrira, a su nombre, y mantendré las siguientes cuentas del Fideicomiso:
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(i)la Cuenta General;

(ii)la Cuenta de Capital Fondeado;

(iii)la Cuenta de Distribuciones Serie A;

(iv)la Cuenta Especifica de la Serie B;

(v)la Cuenta de Distribuciones Serie B; y

(vi)la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar.

Ademas de las cuentas descritas con anterioridad, €l Fiduciario podré abrir aguellas otras cuentas y sub-cuentas que sean necesarias
para administrar adecuadamente os recursos integrantes del Patrimonio del Fideicomiso y que le sean requeridas de conformidad
con las instrucciones por escrito del Administrador.

Las Cuentas del Fideicomiso deberan establecerse conforme a, y en los términos de, la legislacién aplicable, podran estar
denominadas en Pesos o en Délares, de acuerdo con las instrucciones del Administrador, y € Administrador tomara las medidas
necesarias a su alcance para que los fondos que se mantengan en las mismas devenguen intereses a tasas existentes en el mercado de
conformidad con los Valores Permitidos. Las Cuentas del Fideicomiso deberan establecerse inicialmente en Pesos por €l Fiduciario
con Banco Actinver, SA., Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria o con la institucion
financiera que el Administrador le instruya por escrito a Fiduciario; en el entendido gue dichas cuentas, mediante instruccion escrita
del Administrador, podran reubicarse y establecerse con cualesgquiera otras instituciones financieras, previa revision del
Administrador de los costos que esto implique los cuales deberan ser pagados con cargo a Patrimonio del Fideicomiso como Gastos
del Fideicomisoy en € entendido adicional que la apertura de las mismas con dicha institucion financiera distinta a Banco Actinver,
S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria, se llevara a cabo tan pronto sea posible. Las
Cuentas del Fideicomiso deberan ser establecidas, y estar abiertasy operando, a mas tardar en la Fecha lnicial de Emision.

Comité Técnico
El Fideicomiso contara con un Comité Técnico de conformidad con lo previsto en lafraccion VI del articulo 7 de la Circular Unica.
Las disposiciones del Contrato de Fideicomiso respecto de la integracion del Comité Técnico, los derechos de los Tenedores de
designar un miembro del Comité Técnico, asi como las funciones de dicho comité.

Comité de Inversion

El Comité de Inversion es e comité interno del Administrador al cual se presentan para su aprobacion las potenciales Inversiones y
Desinversiones conforme alos términos del Contrato de Fideicomiso.

El Auditor Externo

El Auditor Externo deberd, en los términos contemplados en el convenio, contrato o instrumento que evidencie su contratacion,
realizar las siguientes funciones:

(i)auditar los estados financieros anuales del Fidei comiso;
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(ii)revisar anualmente (y de manera simultanea con la auditoria de los estados financieros anuales del Fideicomiso y por €
mismo periodo auditado) que la aplicacion, por parte del Fiduciario de los recursos que integren el Patrimonio del
Fideicomiso, se haya llevado a cabo conforme instrucciones recibidas y a las disposiciones del Contrato de
Fideicomiso y entregar a Fiduciario, a cada uno de los miembros del Comité Técnico y al Representante Comun,
un reporte que evidencie los resultados de dicha revisién, incluyendo, las comisiones, gastos y Distribuciones
pagadas a Administrador o al Fideicomisario en Segundo Lugar, segin corresponda, incluyendo, en su caso, €l
cédlculo del Retorno Preferente Serie A y del Retorno Preferente Serie B;

(ii)revisar anualmente (y de manera simultanea con la auditoria de los estados financieros anuales del Fideicomiso y por el
mismo periodo auditado) que los Gastos del Fideicomiso pagados o reembolsados por e Fiduciario de
conformidad con las instrucciones emitidas por las personas facultadas, coincidan con los conceptos incluidos en
la definicion de los términos “ Gastos del Fideicomiso” y entregar a Fiduciario y a cada uno de los miembros del
Comité Técnico, un reporte que evidencie los resultados de dicha revision;

(iv)verificar anualmente (y de manera simulténea con la auditoria de los estados financieros anuales del Fideicomiso y por
el mismo periodo auditado), que cualquier Reporte de Distribuciones, Reporte de Aplicacién de Recursos y
notificacion hecha por el Administrador respecto de pagos a los Tenedores o a Fideicomisario en Segundo Lugar
sean consistentes con las disposiciones del Contrato de Fideicomiso, y entregar a Fiduciario, a cada uno de los
miembros del Comité Técnico y a Representante Comun, un reporte que evidencie los resultados de dicha
revision;

(v)verificar anualmente (y de manera simulténea con la auditoria de |os estados financieros anuales del Fideicomiso y por
€l mismo periodo auditado), que el Fiduciario cumpla con las obligaciones previstas en la Clausula Décima, inciso

(9)(i) del Contrato de Fideicomiso; y

(vi)comunicar cualquier excepcion o halazgo relevante derivado de su gercicio a Comité Técnico y a Representante
Comun, quien deberainformar ala Asamblea de Tenedores.

En el caso que el Auditor Externo determine, conforme a la auditoria o revision realizada en los términos de este inciso que debe
realizarse una reclasificacion o guste de algin concepto realizado en e periodo auditado, € Fiduciario y e Administrador
cooperarén con el Auditor Externo a efecto de determinar laforma de redlizar dichareclasificacion o guste.
Contrato de Administracion
A continuacién, se incluye una descripcion general de los principales términosy condiciones del Contrato de Administracion. Dicha
descripcién no pretende ser exhaustivay su finalidad principal esla de destacar ciertos aspectos del Contrato de Administracién que
pudieren ser del interés de los inversionistas potencial es de |os Certificados Bursétiles.

Partes

El Fiduciario

El Fiduciario es parte del Contrato de Administracion, quien lo celebra con € Administrador en cumplimiento de los fines del
Fideicomiso.

El Administrador
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MIP 111, actlia como Administrador del Fideicomiso.
Objeto

El principal objeto del Contrato de Administracién es la prestacion de servicios de administracién por parte del Administrador a
Fiduciario a efecto de coadyuvar con €l Fiduciario para el cumplimiento de los fines del Fideicomiso. Conforme a Contrato de
Administracion, el Administrador se obliga a prestar los siguientes servicios:

(i)asesorar, opinar, investigar, analizar, estructurar, negociar y, en su caso, celebrar en nombre y por cuenta del Fideicomiso
todos aguellos contratos 0 convenios necesarios 0 convenientes para ejecutar, las potenciales Inversiones que,
directa o indirectamente a través de Sociedades Promovidas, efectlie el Fiduciario;

(it)asesorar, opinar, investigar, analizar, estructurar, negociar y en su caso € ecutar, las potenciaes Desinversiones,

(iii)llevar a cabo todos los actos y gestiones a efecto de que se negocien y se celebren cualesquiera convenios, contratos o
instrumentos que € Administrador determine como necesarios 0 convenientes para implementar una Inversién o
una Desinversion;

(iv)instruir a Fiduciario, conforme a lo convenido en el Contrato de Fideicomiso en relacion con la administracion del
portafolio de Inversiones, la realizacion de Desinversiones totales o parciales, la realizacion de cuaquier tipo de
Distribuciones o pagos, la aplicacién de recursos que se mantengan en las Cuentas del Fideicomiso, incluyendo las
instrucciones para redlizar inversiones en Valores Permitidos, y € gercicio de los derechos que les corresponden
respecto de las Inversiones, asi como servicios administrativos en relacion con las Inversiones y con la designacion
de consgjeros o gerentes de las Sociedades Promovidas,

(v)elaborar y entregar a Fiduciario y a Representante Comun, seguin corresponda, conforme a lo previsto en el Contrato de
Fideicomiso, el Reporte de Distribuciones, Reporte de Aplicacién de Recursos y cualquier otro reporte o informe
gue le corresponda preparar y entregar en términos del Contrato de Fideicomiso o de los deméas Documentos de la
Operacion, incluyendo la informacién contable y fiscal que se deba preparar por € Fiduciario a amparo de los
articulos 192 y 193 delaLISR (o los articulos que | os sustituyan en un futuro);

(vi)supervisar las actividades de las Sociedades Promovidas con respecto a la coordinacion de servicios de gestoria o
asesoria, directamente o a través de terceros, que sean necesarios para la realizacion por parte del Fideicomiso de
Inversiones y Desinversiones, incluyendo la obtencién de permisos, licencias, concesiones o autorizaciones ante las
autoridades federales (incluyendo la Comisién Federal de Competencia) que sean necesarios para la realizacion de
las Inversiones o de las Desinversiones,

(vii)participar en los érganos de administracion o de decisién de las Sociedades Promovidas, incluyendo las siguientes
obligacionesy facultades en relacién con la administracion de las Sociedades Promovidas:

(Dinstruir a Fiduciario para que otorgue, a las personas designadas por e Administrador, 10s poderes especiales o cartas
poder necesarias para comparecer y participar en las asambleas de accionistas o de socios de las Sociedades

Promovidas;

(2)ingtruir a Fiduciario para que designe, a los consgjos de administracién o cualquier otro érgano corporativo de las
Sociedades Promovidas a aguellas Personas que sefidle el Administrador;
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(3)en gercicio de los poderes contenidos en € Contrato de Administracion, tendra las facultades més amplias para
representar al Fiduciario en cualquier cuestion relacionada con la administracion o gjercicio de los derechos
corporativos y econémicos derivados de |as Inversiones en las Sociedades Promovidas; y

(4)adicionamente, el Administrador tendra todas las facultades necesarias para administrar las Inversiones realizadas por €l
Fideicomiso.

(viii)de ser necesario, directa o indirectamente, asistir a Fiduciario en, y coordinar la asesoria especializada para, la
preparacion y presentacion de las declaraciones de impuestos del Fideicomiso de conformidad con la legislacion
aplicable (incluyendo, sin limitacién, cualquier retencion que tuviere que redizar el Fiduciario conforme a la
legislacion aplicable), asi como la informacion que se requiera entregar a Indeval y a los intermediarios financieros
que tengan en custodia y administracién Certificados en relacion con las retenciones que deban efectuar los
mismos;

(ix)asistir al Fiduciario con la preparacion, presentacion y negociacion de cualesquier reportes y solicitudes de informacion
requeridos por cualquier autoridad gubernamental, incluyendo sin limitar, la informacion solicitada por la CNBV y
laBMV, en términos de la Circular Unica;

(x)celebrar en nombre y por cuenta del Fiduciario, siempre en relacion con € Fideicomiso, cualquier acuerdo, convenio o
contrato que sea necesario 0 conveniente para llevar a cabo las Inversiones y Desinversiones, incluyendo contratos
de compraventa de acciones, convenios entre accionistas, contratos de suscripcion de acciones, y contratos de
garantiay de financiamiento;

(xi)proporcionar los serviciosy llevar a cabo los demés actos que | as partes convienen en el Contrato de Administracion; y

(xii)en general llevar a cabo cual esquiera otras actividades de asesoria, 0 relacionados con la administracion de Inversiones o
respecto de Desinversiones, seguin las practicas de mercado que periddicamente le requiera el Fiduciario en relacion
con sus obligaciones conforme a Contrato de Administracién, el Contrato de Fideicomiso y los deméas Documentos
de la Operacion.

Sujeto a los términos del Contrato de Administracion, el Fiduciario faculta y autoriza @ Administrador, y le otorga una comision
mercantil, para llevar a cabo todos y cada uno de los actos encomendados a Administrador en e Contrato de Fideicomiso y, en
especifico, los fines del Fideicomiso, salvo por aguellos asuntos que conforme a los términos de dicho Contrato de Fideicomiso se
encuentren reservados a otras Personas.

El Fiduciario est4 de acuerdo que el Administrador preste al Fiduciario aquellos servicios adicionales que no estén contemplados en
e Contrato de Administracién y que sean necesarios para que el Fiduciario cumpla con los fines del Fideicomiso, siemprey cuando
(i) e Administrador tenga la capacidad técnica probada para prestar dichos servicios adicionales, o bien pueda hacerlo mediante la
contratacion de terceros que tengan dicha capacidad técnica, (ii) la contraprestacion que el Administrador cobre por dichos servicios
(o que los terceros correspondientes cobren por dichos servicios) sea en términos de mercado (en € entendido que dicha
contraprestacion, en su caso, seriaadiciona ala Comision de Administracion y debera ser aprobada por el Comité Técnico como un
Asunto Reservado cuando sea pagadera directa o indirectamente al Administrador), y (iii) no exista un conflicto de intereses.

El Administrador tendra derecho y € Fiduciario, con cargo a Patrimonio del Fideicomiso, deberd reembolsar a Administrador
aquellas erogaciones realizadas por €l Administrador que constituyan Gastos de Inversion. A efecto de que no haya lugar a dudas,
deberan ser reembolsados a Administrador aquellos Gastos de Inversion incurridos por el Administrador con anterioridad ala Fecha
Inicial de Emision que correspondan a Inversiones aprobadas por el Comité Técnico.

30 de 145



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. '_‘-GrupnBM‘uf

Clave de Cotizacion: EXI3CK Trimestre: 4  Ano: 2024

Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Mdiltiple, Grupo No consolidado
Financiero Actinver, Division Fiduciaria

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Contraprestacion

El Administrador tendré& derecho a recibir como honorarios por |a prestacion de los servicios que preste a amparo del Contrato de
Administracion y el Fiduciario debera pagar a Administrador (ya sea directamente o a través de una Sociedad Promovida) la
Comision de Administracion Serie A 'y, en su caso, la Comision de Administracion Serie B.

Funcionarios Clave

Durante €l tiempo en que € Administrador no haya sido destituido, el Administrador hara que los Funcionarios Clave dediquen
durante el Periodo de Inversion la porcion mayoritaria de su tiempo durante y posteriormente con la porcién necesaria de su tiempo
para cumplir con sus obligaciones respectivas, incluyendo, segiin sea el caso, (i) buscar oportunidades de inversion durante €l
Periodo de Inversion que se apeguen al objetivo de inversién utilizado para la colocacion de los Certificados Bursétiles, (i) asistir a
las sesiones del Comité de Inversion y analizar las Inversiones y Desinversiones propuestas a efecto de aprobar o rechazar las
mismas en su calidad de miembros del Comité de Inversion, en su caso, (iii) que el Fideicomiso realice las Inversiones respectivas
dentro del Periodo de Inversién, (iv) que el Fideicomiso realice las Desinversiones respectivas durante la vigencia del Fideicomiso,
segin se considere oportuno, y (v) administrar las Inversiones redlizadas y demas actividades previstas en e Contrato de
Fideicomiso para que realice e Administrador. Sin embargo, dichos Funcionarios Clave podran simultaneamente dedicar tiempo a
otras labores como: (1) administrar asuntos de Mexico Infrastructure Partners 111, S.AA.P.I. de C.V. y sus Afiliadas, incluyendo sin
limitacion, a otros vehiculos de inversion similares a Fideicomiso administrados por Mexico Infrastructure Partners [11, SA.P.l. de
C.V. y sus Afiliadas, (2) participar en consgjos de administracion de empresas publicas y privadas, (3) conducir y administrar las
actividades de inversién personales o familiares, y (4) actividades docentes o atruistas.

Cada vez que un Funcionario Clave sea removido o se separe de su cargo, € Administrador podra proponer un sustituto a la
Asamblea de Tenedores para ser considerado. La Asamblea de Tenedores tendra un plazo de 30 (treinta) dias contados a partir de
que el Administrador someta su propuesta para rechazar o aceptar la propuesta de sustituto que realice e Administrador; en €l
entendido que (i) de no emitir resolucion alguna en dicho plazo, la propuesta se considerara irrevocablemente aceptada, vy (ii) la
Asamblea de Tenedores no podra rechazar la propuesta sin que medie una justificacién razonable. En € caso que se rechace una
propuesta, e Administrador podra proponer a un sustituto en las ocasiones adicionales que resulte necesario hasta llegar a un
acuerdo; en el entendido que respecto de cada una de dichas propuestas |la Asamblea de Tenedores tendré periodos de 30 (treinta)
dias para rechazar o aceptar las propuestas, entendiéndose irrevocablemente aceptada en € caso que no se resuelva nada en el
mencionado plazo.

Contrato de Coinversion
A continuacion, se incluye una descripcion general de los principales términos y condiciones del Contrato de Coinversion. Dicha
descripcion no pretende ser exhaustiva y su finalidad principal es la de destacar ciertos aspectos del Contrato de Coinversion que
pueden ser del interés de los inversionistas potenciales de los Certificados.

Partes

El Fiduciario
El Fiduciario es parte del Contrato de Coinversion, quien lo celebra con € Coinversionista en cumplimiento de los fines del

Fidei comiso.
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El Coinversionista

MIP 111 es la sociedad que, conforme a los términos del Contrato de Conversién se obligard a adquirir, directa o indirectamente
(incluyendo através de cualquier Afiliada del Administrador), una participacion en cada Inversion.

Inversiones por el Fiduciarioy el Coinversionista

Conforme a Contrato de Coinversion, el Coinversionista se obliga a invertir, directamente o a través de sus Afiliadas, en €l
Porcentaje de Participacion del Coinversionista, en cada Inversion que realice el Fideicomiso, en los mismos términosy condiciones
aplicables ala Inversion que realice € Fideicomiso; en € entendido que dichos términos y condiciones podran variar, considerando
disposiciones fiscales, legales u otras disposiciones aplicables a Fideicomiso y en especifico a la naturaleza de la participacion del
Coinversionista, o que se convendrd en cada caso por € Coinversionista y € Fiduciario, notificandose en tal caso a Comité
Técnicoy, de considerarse un evento relevante conforme alaLMV y la Circular Unica, alos Tenedores.

Independientemente de lo convenido en el parrafo anterior, en caso de que se lleve a cabo una Opcion de Adquisiciéon de
Certificados Serie B y €l Fiduciario no obtenga la totalidad de los recursos a que se refiera el anuncio de la Opcion de Adquisicion
de Certificados Serie B, en la Fecha de Transmisién de Certificados Serie B de que se trate 0 en las Llamadas de Capital
correspondientes, e Coinversionista podrd incrementar (sin estar obligado a hacerlo) su participacion en la Inversion
correspondiente hasta por e monto que sea necesario para cubrir el faltante correspondiente. El porcentaje en que participe el
Coinversionistaen dicha Inversién serd e Porcentaje de Participacién del Coinversionista.

El Fiduciario y €l Coinversionista convienen que estructurardn cada Inversién de manera que sea, en medida de lo posible,
fiscalmente eficiente para el Fideicomiso y e Coinversionista. En la medida que la estructura de cualquier Inversion no pueda ser
igualmente eficiente para el Fideicomiso y el Coinversionista, las partes buscaran acordar y completar la estructura que mas
satisfaga las necesidades de las mismas; en el entendido_que, de ser necesario, cada uno del Fiduciario y € Coinversionista podran
estructurar su participacion en cualquier Inversiéon de forma distinta, siempre y cuando participen en la Inversién, en su respectivo
Porcentaje de Participacion, segin sea € caso, en los mismos términos y condiciones econdmicos (sin considerar cualesquiera
diferencias que resulten del tratamiento fiscal aplicable respecto de cada estructura y que corresponda a Fideicomiso y d
Coinversionista).

El Coinversionista se obliga a realizar, de manera sustancialmente simultanea con el Fideicomiso, la adquisicion de su participacion
en las Inversiones, en e momento en que dicha Inversion deba ser realizada por €l Fiduciario en los términos de los contratos que €l
Fiduciario hubiere celebrado con cualquier tercero aplicable.

El Fideicomisoy € Coinversionistainvertiran con fondos propios los montos necesarios para cubrir su participacién en la Inversion
de que setrate.

El Coinversionista se obliga a abstenerse de realizar cualquier acto que impida u obstaculice al Fiduciario € realizar una Inversion
conforme alos términos del Contrato de Coinversion, el Contrato de Fideicomiso o los contratos que el Fiduciario hubiere celebrado
con cualquier tercero aplicable respecto de laInversion.

Respecto de cualquier Inversion, € Coinversionista se obliga a actuar conforme a lo contemplado por, y permitido en, los contratos
gue € Fiduciario hubiere celebrado con cualquier tercero aplicable respecto de la Inversion, incluyendo no realizar cualquier acto
que afecte los derechos del Fiduciario contemplados en dichos contratos, inclusive en cuanto al derecho de llevar a cabo una
Desinversion; en e entendido que e Coinversionista y € Fiduciario compartirdn de acuerdo a su respectivo Porcentgje de
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Participacion, seglin sea € caso, la obligacion de pagar, y € derecho de recibir, indemnizaciones que deban ser pagadas o cobradas
de terceros en términos de cualquier instrumento mediante €l cual serealicelalnversion.

Desinversiones por el Fiduciarioy el Coinversionista

Conforme a Contrato de Coinversién, el Coinversionista se obliga a Desinvertir en los mismos términos y condiciones aplicables a
la Desinversion por e Fideicomiso; en e entendido que dichos términos y condiciones podran variar, considerando disposiciones
fiscales, legales u otras disposiciones aplicables al Fideicomiso y en especifico a la naturaleza de la participacion del
Coinversionista, 10 que se convendrd en cada caso por € Coinversionista y el Fiduciario, notificandose en tal caso a Comité
Técnicoy, de considerarse un evento relevante conforme alaLMV y la Circular Unica, alos Tenedores.

El Fiduciario y €l Coinversionista convienen que estructuraran cada Desinversion, de manera que sea, en medida de lo posible,
fiscalmente €ficiente para € Fideicomiso y € Coinversionista. En la medida que la estructura de cualquier Desinversion no pueda
ser igualmente eficiente para el Fideicomiso y el Coinversionista, las partes buscaran acordar y completar la estructura que mas
satisfaga las necesidades de las mismas; en el entendido que, de ser necesario, cada uno del Fiduciario y € Coinversionista podran
estructurar su Desinversion de forma distinta, siempre y cuando participen en la Desinversion en los mismos términos y condiciones
econémicos (sin considerar cualesquiera diferencias que resulten del tratamiento fiscal aplicable respecto de cada estructuray que
corresponda al Fideicomisoy al Coinversionista).

El Coinversionista se obliga a realizar la operacion de Desinversion de que se trate, en los términos de los contratos que €l
Fiduciario hubiere celebrado con cualquier tercero aplicable.

El Fiduciario y € Coinversionista realizaran la operacion de Desinversion de manera simultanea en €l momento en que dicha
Desinversion deba ser realizada por € Fiduciario en los términos del Contrato de Fideicomiso, y en la forma y términos que
determine el Administrador; en el entendido que el Coinversionista podra llevar a cabo la Desinversion de su parte proporcional de
la Inversion después de que dicha Desinversion deba ser realizada por el Fiduciario en el caso (i) que dicha Desinversién se esté
Ilevando a cabo en virtud de que la Fecha de Vencimiento Final esté préxima a ocurrir y dicha Fecha de Vencimiento Final no haya
sido extendida no obstante que e Administrador |o hubiere propuesto a la Asamblea de Tenedores, o (ii) que el Comité Técnico lo
hubiese aprobado como un Asunto Reservado.

El Coinversionista se obliga a abstenerse de realizar cualquier acto que impida u obstaculice a Fiduciario el realizar una
Desinversion conforme alos términos del Contrato de Coinversion, del Contrato de Fideicomiso o de los contratos que €l Fiduciario
hubiere celebrado con cualquier tercero aplicable respecto de la Desinversion.

Respecto de cualquier Desinversion, e Coinversionista se obliga a actuar conforme a lo contemplado por, y permitido en, los
contratos que el Fiduciario hubiere celebrado con cualquier tercero aplicable respecto de la Desinversién, incluyendo no readlizar
cualquier acto que afecte los derechos del Fiduciario contemplados en dichos contratos; en el entendido que el Coinversionistay el
Fiduciario compartiran de acuerdo a su respectivo Porcentgje de Participacidn, segin sea e caso, la obligacién de pagar, y €
derecho de recibir, indemnizaciones que deban ser pagadas o cobradas de terceros en términos de cualquier instrumento mediante el
cual serealice laDesinversion.

Actade Emision

A continuacion, se incluye una descripcion general de los principales términos y condiciones del Acta de Emision. Dicha
descripcién no pretende ser exhaustivay su finalidad principal esla de destacar ciertos aspectos del Actade Emisién.

Partes
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El Fiduciario

El Fiduciario, por declaracion unilateral de la voluntad emite los Certificados Bursatiles por virtud del Acta de Emisién, con la
comparecencia del Representante Comun.

El Representante Comin
El Representante Comun comparece ala celebracion del Acta de Emisién como Representante Comuin de los Tenedores.
Emisiéon de Certificados

Por virtud del Acta de Emision y de conformidad con los articulos 62, 63, 63 Bis 1, 64, 64 Bis, 64 Bis 1, 64 Bis 2, 68 y demas
aplicablesdelaLMV y en los términos y condiciones establecidos en el Acta de Emision, en el Contrato de Fideicomiso y € titulo
gque amparan los Certificados Serie A, sujeto a la inscripcion de dichos Certificados en € RNV, a su listado en laBMV y ala
obtencién de la autorizacion de la CNBYV parallevar a cabo la oferta plblica restringida de los mismos y la recepcién de cual esquier
otras autorizaciones gubernamentales que se requieran, €l Fiduciario emitira en la Fecha Inicial de Emisién, Certificados Serie A por
e Monto Inicial delaEmision (el cual deberarepresentar el 20% (veinte por ciento) del Monto Maximo de la Emision).

Sujeto a que lo apruebe la Asamblea de Tenedores, posteriormente a la Fecha Inicial de Emisién, de conformidad con los articulos
62, 63, 63 Bis 1, 64 Bis, 64 Bis 1, 64 Bis 2, 68 y demas aplicables de laLMV y en los términos y condiciones establecidos en €l
Contrato de Fideicomiso y € titulo que amparan los Certificados Serie B y de conformidad con las instrucciones del Administrador,
el Fiduciario emitira, sujeto ala actualizacion de lainscripcion de los Certificados en € RNV, Certificados Serie B, en subseries B-
1, B-2, B-3, B-4 y B-5, por un monto por cada subserie igual a Monto Méximo de la Subserie.

Aportacion Inicial Minima de Capital y Actualizacion de la Emision

El Fiduciario emitira Certificados Serie A en laEmision Inicial por el Monto Inicial delaEmision (el cual representa el 20% (veinte
por ciento) del Monto Maximo de la Emision). Cualquier ampliacion del Monto Méximo de la Emisién, en cualquier momento,
debera ser autorizada por la Asamblea de Tenedores por € voto €l 86% (ochenta y seis por ciento) de los Certificados en
circulacion.

De conformidad con las instrucciones del Administrador, el Fiduciario emitira, sujeto a la actualizacion de su inscripcion en el
RNV, Certificados Serie A o Certificados Serie B de la subserie correspondiente en cada fecha en que se lleve a cabo una Emision
Subsecuente respecto de Certificados Serie A o de Certificados Serie B de la subserie que corresponda conforme al mecanismo de
Llamadas de Capital, hasta (i) por € monto de los Compromisos Restantes de los Tenedores tratdndose de Certificados Serie A, o
(i) tratédndose de Certificados Serie B, por el monto que sea igua a la diferencia entre el Monto Méaximo de la Subserie
correspondiente y el monto de las aportaciones realizadas por los Tenedores de Certificados Serie B de la subserie correspondiente
a Fideicomiso alafechade célculo, sin que sea necesario consentimiento alguno de los Tenedores de los Certificados de la serie 0
subserie correspondiente, |a celebracion de una Asamblea de Tenedores o la modificacion del Acta de Emision.

El Fiduciario no podra llevar a cabo Emisiones Subsecuentes (i) respecto de Certificados Serie A cuyo monto acumulado, junto el
monto de la Emision Inicial, sea mayor al Monto Maximo de la Emision, y (ii) respecto de Certificados Serie B de cuaquier
subserie, cuyo monto acumulado, junto con el monto de las aportaciones resultantes del gercicio de la Opcion de Adquisicion de
Certificados Serie B en la Fecha de Transmision de Certificados Serie B de la subserie que corresponda, sea mayor a Monto
Maximo de la Subserie correspondiente.
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El Fiduciario debera solicitar a la CNBV la actuaizaciéon de la inscripcion de los Certificados en el RNV ante la CNBV con
anterioridad a la Llamada de Capital correspondiente, en términos del articulo 14, fraccion |1, tercer parrafo de la Circular Unica, a
fin de contar con dicha actualizacién antes de que se lleve a cabo la Emisién Subsecuente correspondiente respecto de Certificados
Serie A o de Certificados Serie B de cualquier subserie. Al solicitar 1a actualizacion de la inscripcién en e RNV, e Fiduciario
deberd presentar ala CNBV y alaBMYV, en la misma fecha, un aviso con fines informativos que contenga las caracteristicas de la
Llamada de Capital de que se trate.

Los Titulos

Los Certificados Serie A y los Certificados Serie B que emita el Fideicomiso se documentardn en un solo titulo paralos Certificados
Serie A y un solo titulo para cada subserie de los Certificados Serie B que representaran, segin corresponda, la totalidad de los
Certificados Serie A y la totalidad de los Certificados Serie B de cada subserie. Los titulos de los Certificados Serie A y de los
Certificados Serie B de cada una de las subseries se depositaran en Indeval. Tanto € titulo de los Certificados Serie A como los
titulos que se emitan respecto de cada subserie de los Certificados Serie B serén sustituidos, segin sea el caso, en cada fecha en que
se lleve a cabo una Emisién Subsecuente por un nuevo titulo que represente todos los Certificados Serie A o todos los Certificados
Serie B de la subserie que corresponda, segin sea el caso, en circulacién, hasta e incluyendo dicha fecha. Los titulos de los
Certificados serdn emitidos por el Fiduciario en cumplimiento con todos los requisitos establecidos por laLMV, la Circular Unicay
por otras disposiciones legales aplicables.

Los titulos no expresaran valor nominal y no requerirdn un ndmero minimo de inversionistas para su listado o mantenimiento del
listado en las bolsas de valores. Paratodo |o no previsto en lostitulos, se estaraalo dispuesto en el Acta de Emision.

Llamadas de Capital

Las Emisiones Subsecuentes se realizaran de conformidad con las notificaciones que realice el Fiduciario a los Tenedores, segin le
seainstruido por e Administrador, conforme al mecanismo de Llamadas de Capital.

Dilucioén Punitiva

En virtud del mecanismo de Llamadas de Capital, si un Tenedor existente no suscribe y no paga los Certificados que se emitan en
una Emision Subsecuente conforme a una Llamada de Capital, se vera sujeto ala Dilucién Punitiva.

Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B

En el caso en que e Fideicomiso tenga previsto (1) llevar a cabo una Inversién por un monto que represente 20% (veinte por ciento)
0 més del Monto Maximo de la Emisién, (2) el Capital Invertido, junto con los montos reservados para | nversiones Comprometidas
y los montos en la Reserva para Inversiones Subsecuentes, exceda del 85% (ochenta y cinco por ciento) del Monto Méaximo
Invertible, 0 (3) en caso de que sea aprobado por la Asamblea de Tenedores, incluyendo, en su caso, una Inversion Subsecuente
respecto de una Inversion que haya sido previamente realizada por € Fideicomiso, por un monto que represente, conjuntamente con
la Inversién previamente realizada, 20% (veinte por ciento) o mas del Monto Méximo de la Emisién, 0 un monto menor en caso de
gue sea aprobado por la Asamblea de Tenedores, podrg, hasta en 5 (cinco) ocasiones, segun le sea instruido por € Administrador,
anunciar a los Tenedores de Certificados Serie A que tienen e derecho de gercer una Opcion de Adquisicion de Certificados Serie
B.
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Destino de los Recursos

L os recursos derivados de la Emision, correspondientes a los Certificados Serie A se acreditardn o depositarén en la Cuenta General.
L os recursos derivados de cualquier Opcidn de Adquisicién de Certificados Serie B de la subserie correspondiente y de cualesquiera
Emisiones Subsecuentes respecto de Certificados Serie B se acreditaran o depositarédn en la Cuenta Especifica de la Serie B de la
subserie correspondiente.

Ausencia de Acuerdos

Ni el Fiduciario ni el Administrador tienen conocimiento de la existencia de acuerdos o convenios de los Tenedores o los miembros
del Comité Técnico respecto a la renuncia a derecho de los Tenedores de nombrar a miembros del Comité Técnico, a la forma de
gjercer su derecho al voto en las Asambleas de Tenedores 0 alaforma de los miembros del Comité Técnico de votar en las sesiones
del Comité Técnico, respectivamente.

Procesos Judiciales, Administrativos o Arbitrales

Ni el Administrador ni e Fiduciario tienen conocimiento de procedimiento legal pendiente alguno en contra del Administrador o €l
Fiduciario o cualquier tercero que searelevante paralos Tenedores o que pueda ser gjecutado por autoridades gubernamentales.

Cumplimiento al plan de negocios y calendario de inversiones y, en su caso,
desinversiones [bloque de texto]

El Periodo de Inversion serd de 3 (tres) afios contados a partir de la Fecha Inicial de Emision. Este plazo es comin en el mercado,
aunque €l objetivo del administrador serdinvertir la totalidad de los recursos del Fideicomiso dentro de un periodo menor, siempre y
cuando las oportunidades cumplan con los criterios de inversién establecidos.

El Plan de Negocios del Fideicomiso consiste en la originacion, negociacion, adquisicion, estructuracion, gestion o administracion y
desinversién de activos de energia e infraestructura (brownfields o greenfields) a través de Sociedades Promovidas, que se gjusten al
objetivo deinversion.

A la fecha de este informe se han realizado inversiones a través de capital en 3 proyectos principalmente (1) carreteros y (2)
infraestructura penitenciariay (3) planta tratadora de agua y acueductos.

El 3 de agosto de 2021 se llevo a cabo la desinversion en el proyecto carretero, realizando la venta del 100% del proyecto, por lo

cua e Fideicomiso mantiene 2 proyectos principamente (1) infraestructura penitenciaria y (2) planta tratadora de agua y
acueductos.
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El 13 de marzo de 2023 se llevd a cabo la desinversion en € proyecto de infraestructura penitenciaria realizando la venta del 100%
del proyecto por el cual el Fideicomiso solo mantiene 1 proyecto de planta tratadora de aguay acueductos.

Valuacion [bloque de texto]

Con fecha 15 de febrero de 2025, 414 Capital Inc., emitio la valuacion del Fideicomiso 4432, la cua se incluye dentro del presente
documento. En dicho reporte 414 Capital llegd alos siguientes valores para el patrimonio del Fideicomiso y sus inversiones:

Serie A-1

Un vaor justo de Activos Financieros a valor razonable de $6,369,880,351.77 (seis mil trescientos sesenta y nueve millones
ochocientos ochenta mil trescientos cincuenta y un Pesos 77/100 M.N.), un valor justo de los Activos Netos del Fideicomiso de
$6,461,080,410.77 (seis mil cuatrocientos sesentay un millones ochenta mil cuatrocientos diez Pesos 77/100 M.N.) y un valor Justo
Unitario de los Certificados Bursétiles Fiduciarios de $55.650994 (cincuenta y cinco Pesos 65/100 M.N.) y un vaor Justo Unitario
delos Certificados Bursétiles de $55.650994 (cincuentay cinco Pesos 65/100 M.N.) con Enfoque de Amortizacion de Gastos.

Concepto 4Q -2024 4Q -2023
Titulos en Circulacion 116,100,000 116,100,000
Vaor Nominal Ponderado 55.5555 55.5555
Valor Justo Contable Unitario - F/4432 55.650994 94.226340
Valor Justo por Certificado - 414 Capital 55.650994 94.226340
Vaor Justo por Certificado - 414 Capital
Enfoque de imorti zacion de Gasto(s’le 55650994 94.226340

Serie A-2

Un valor justo de Activos Financieros a valor razonable de $1,766,867,608.63 (mil setecientos sesenta y seis millones ochocientos
sesenta y siete mil seiscientos ocho Pesos 63/100 M.N.), un valor justo de los Activos Netos del Fideicomiso de $1,811,566,747.63
(mil ochocientos once millones quinientos sesenta y seis mil setecientos cuarenta y siete Pesos 63/100 M.N.) y un vaor Justo
Unitario de los Certificados Bursétiles Fiduciarios de $31.808659 (treintay un Pesos 81/100 M.N.) y un valor Justo Unitario de los
Certificados Bursétiles de $31.808659 (treintay un Pesos 81/100 M.N.) con Enfoque de Amortizacion de Gastos.

Concepto 4Q -2024

56,952,000

4Q -2023
56,952,000

Titulos en Circulacion
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Vaor Nominal Ponderado 55.5555 55.5555
Valor Justo Contable Unitario - F/4432 31.808659 32.019926
Valor Justo por Certificado - 414 Capital 31.808659 32.019926

Valor Justo por Certificado - 414 Capital

Enfoque de Amortizacion de Gastos 31.808659 32019926

Datos Valuador

Al respecto, 414 Capital informalo siguiente:

Ladenominacién socia de la Firma responsable de la valuacion independiente es 414 Capital Inc.

La Firma cuenta con experiencia en valuacion independiente de certificados bursétiles fiduciarios de desarrollo superior a
diez afios. 414 Capital ha prestado sus servicios de maneraininterrumpidaal Fideicomiso F/4432 desde el afio 2020.

414 Capital es uno de los 16 miembros corporativos internacionales del Consgjo de Estandares Internacionales de
Valuacion (“1VSC”) y una de las méas de 160 organizaciones miembro del 1V SC.

Todos los miembros del equipo de valuacion de 414 Capital cuentan con la certificacion Financial Modeling & Valuation
Analyst (“FMVA") otorgada por e Corporate Finance Institute (“CFl"). Algunos de los miembros cuentan con
certificaciones adicionales, ademas de participar en €l programa de capacitacién continuade la Firma.

Las personas que lideran e proyecto del Fideicomiso son; Rodrigo Ledesma como responsable local y Ariel Fischman
como responsable global.

414 Capital cuenta con una politica de rotacion para € lider de valuacion de cada uno de los instrumentos que valla, que
combina criterios de plazo y escenarios de apel aciones por parte del Administrador.

El Fideicomiso realizo el andlisis parala designacion del Vauador Independiente considerando la experienciade lafirmaal
momento de su contratacion y no cuenta con una politica de rotacién, quedando sujeto a los resultados de los servicios
prestados.

Las metodologias utilizadas por 414 Capital se apegan a los lineamientos y estandares de mayor prestigio internacional
tales como la Norma Internacional de Informacién Financiera 13 — Medicién del Vaor Razonable, los Estdndares
Internacionales de Valuacién (“1VS'), y los International Private Equity and Venture Capital (“IPEV”) Valuation
Guidelines. Todos los reportes de la Firma pasan por un proceso riguroso de revision interna con € fin de cumplir con
estandares internos de calidad y €l apego constante a las mejores practicas de la industria y a los lineamientos antes
mencionados.

A la fecha de este reporte trimestral, €l Fideicomiso no mantiene una politica de rotacion en la contratacién de los servicios de
valuacién. No obstante, lo anterior, dentro de las consideraciones para seleccionar a valuador por parte de la Asamblea General de
Tenedores, en lafecha de designacion del Valuador Independiente, se verificd que dicho valuador se apega al proceso de valuacion a
los estdndares de reconocido prestigio internacional que resulten aplicables.
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C4P1T4L

414 Capital

Reporte piblico y resvmido de valvacion fimesiral — 47 2024

Febrero 2025
Referencia: Valvacion independiente del Fideicomiso F/ 4432 [Clave de pizama EXI3CE 20 y EXI3CE 21)
Mexico Infrastructure Partners Il $.A.P.l. de C.V.

Conforme a los documentos de colocacidn vy de acuerdo con lo establecido en el conirate de fideicomise
imevocable de emision de cerlificodos bursdfiles, en gque e designd a 414 Capital Inc. como valuador
independiente de ks octivos en los gue nvierte el Rdeicomiso, hocemos de su conocimiento lo siguiente. Este
reporte esid sujelo o los fémince v condicione: pactodos en el conifralo de prestocion de servicics (el
“Conirato de Prestacion de Servicios"]. Lo opinion de valor gue ogul =& presenta esta sujeta al Aviso de
Limitacion de Responsabilidad inchade al final del documento.

Anlecedenles de la valuacién

s B 25 de encro de 2020, Mexco Infrastructure Pariners Il 3.APL de C.V. ["MIP"] colocd a frovés de lo Bobo
Mexicana de Valores [“BMVY") cerfificodos bursdatiles fiducianos (el “CED") para e Fdeicomiso F/4432 “EX3"
por un monto mdaamo de MXN 9,414 mm

— H objetive del CKD es reclzar inversones pancipalmente en proyectos en los sectores de energia &
infroestructura, o fravés de sus Sooedodes Promovidas en México & incrementar & valer a largo plazo
de s actives

— B 12 de plic de 2023, Maxico Infrastructure Partners I, 5.APL de CV. ['MIP) llevd a cabo el canje v
deposito de los cerfificados exsstentes “EXIICE 20" por los Cerfficados Sene A-1 v Cerificados Sene A-2
con claves de prarra “EXI3CK 207 y “EXIACK 217, respectvamente

Conchesion de vaior! prsto pere -
[ Erfogue de amorizocion de gato:’

[ —

Subserie &-1 MLEN B5 850TR LR ]
Subueds 8.3 MN 31 BOBLEY LR

De tener cualguier pregunta al respecto de la valuacion o su alcance, por favor no deden en contactamos

directamente.

414 Capital

Fover O refemse O 08 BECCIONS! DOMERonSt DO Mayor Jeane
! Soegece ol criteds oe MRS o8 Molamenio OB Jaticd e colocasidn
! 32 ooniere o prdcfico 02 o iNCURNo o8 omoriocidn o8 QOIS O COIDCOCIaN. BNe precio 18 Jenerd NCONDonar ol vecior de precios
Mot Ena valuacidn fue reaiitada con infarmacidn g i fecha efectiva indicoma &0 o pdging 2 Oel REOME, ¥ NO INCIUYE Eveniol CoMponaiivos
poOMERoRET O Feha fMERA. LA Sacititn g8 vaior &1 AFAMIA0S BR 0 MOREdd OUE SAMRIRARnSE A |0 SSIabioeT 08 Figeicamits ¥ IO paatedor
SORVEFNON O S MOoReda a0 pavd cuaguier fit Ao 81 pare del Sicance e este doSurmento

A& Coapibl # assw 4140 okl coen
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Resumen de Valuacion y Balance por Subserie

Cifraz en MXN

m Al 3l de diciembre de 2024, considerarmcs gue &l valor justo, no mercodeabls de los cerfificodos son los
sguientes: Subsene A-1 MXN 5545 [cincuenta y cinco 45/100 MXN) y Subsene A-2 MXN 31.81 (treinta y uno 817100

MXH)

Subsesila A1

inverslones dit echas n promariden v carificades bursdtiien Takal
Wiglor en Forgs BT 200 41 440
Voior ajustado £.350 58024177
Acfives nelos alribauibles o los lemedores' Foi cafBficads Tokal
Walor an Fbres SE S8E004 8,445, 800 47140
Wolor apctads S5 5000l ol 0 400,77
Jubewie &-2

inversiones direchas &0 promosidos rmﬁnﬂdﬂlﬂrlﬂn (]
Walas en Fewas 1,788,784, 75100
Visiee sustass 1,7 BT, 08,43
Aciiwos netos Shibwlbie: o 1os eredorm| For cwmilicads ¥
ol en o 31 Gadfed 18134 89000
vaier austass 31, BORASF 1811 584 74T &3

Eslados financieros ajuslados pro-forma por Subserie

Erigdos Bnonciercs ajushados prao-lorma por Subserie

&-1
Acfwo
Eective yequivalentes 01700, 230
PP IIE Pl REupEsar 38,318
Page: anhcipadas 21,388
Froarsone diecioan ah pramcvidat 3,801,978,805
rvarsone en ceticocos bursaties LT4T 051 584
Tokal och vo haal -
Paslve
Pro it s 55 BA5
mpuescs PO pogeT .
Copsal
Astives rahos alribuible: & los Bdecomisaion 4.451,080.411
Tokal pastes L cop ol b85] Bb T%G

E porinmonio oed fosicomso se ajuro conforme o ko voluooion JUsTo o IS YerEones
NOND; B FIgeicomisg inciuye INversiones relevanies en oermificogos DUnmdTies, 105 Cudies, @ AMINGTOdor Mo CefRrMINGOs quedan fuera el

ﬂl'ﬂ"'l."i;l:l D@ VIUSCIOT NP endienTe

C4P174L

214 G o b

]
FrR-Fie ]
18,794
108, 57%
1,784 BAT, 509

e,

1,801, 524,78

1811 P2 &2

Comalidads

I34.083.078
.14
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E 348 TR 414
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Resumen de Valuacion Consolidado

Cifrazs en MXN

invmiones direchas &0 promosidos v il
Waslas & Ehwad B 143,187, 18540
Walor apdada B.134, 7iT #4040
Aclven melo abiboiblen oo leredore’ Tahal
Wiglor en oo BITP.084 353,40
daler gdags BLI72. 447 138 40

Balafcs Moloims cofmolldads ) sbads’
Estuedcs Binorcleros cjushodos pre-larma

Aches Fosive
FOEmctien y eyl chenam MMAELATEO0 F Paovidonas 11401 57500
F o IMER s CF ML .1 L0 B PG D DRI
b Ragn aRepats A28 2 10
A I ek Sect an Seemo kS S 0al Pl 404 00
F e ardonos o cortficodcs bursS e TR S

AL 05 DS 3 8 SOOI 272847 M58 40

Tt et BaFL s TR a0 Fobal Famites: p paliismis BITAEE PR a0
Semuibdlizocién por waluoscin®
Acttvos Minorchencs @ valor raronoble Valar oellve Falrimanic Vir
Vi b 5138787 98040 11 080 808,708 B0 J00%
Austie s Sraneienoe S waker PIESeabin e uns A o S snsenans | L ETTE TS (LFTEFTRT.-T -] +348T
At RS S S PRSI | St A S & BaS SR aaES | 1M 1054038 18,433 771 20408 -3.48%
Activos Anancients O wakr nIIoeable | vakAckon ol R eRcenang T #,007 260. 15444 122411 20800 8 =11.08%
Activos Snonciens o wokor namonable |valsociin o la baja escenario 3 PIE A5 TEa N BRI LALEI0NE -1.085%

Valer jusie por cerfilicada

Conchusion de volo - -

Entogus gs voluador r-:en-eraerfe‘[ Erdoque de amorfaocion de gares®
Subserie &1 MEH 55 S5 MEH SRS
Libsaesle A2 MEH 11 B8 IY WXH N1 BDELEY
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1 6 polonoe prodorma QjUEOdo PO B5 LN SST000 CONTODW, SN0 UMD hTomienta o8 eMoCion parg & vaior oel poFimonio conforme O los
COmibios N i0 vOlooion justo de ios inversiones. Los cuesnios moncodas “F~ ([{jo] se manfiensn o cosfo, misniros gue As CUSNTIOS MOroodos “A"
[octuaizodo) se gjusian, ¥ por@nNce NO Coinciden con @ 000 MepOrodo @ contobilicod

! Porg ioF OCHYeS VOILOOOS BOF 10 Metndoiogia o8 MeNcooo e MOSed ung vonocion o¢ + / - 55 v 158 o mdmpio, yO 500 O venros. ESTDA o
UENGDD Meta, o OF COp FOTR. FRQUN QpiQue. POTD 105 QCTIVOS VOIUDOOS DOr K MeTooDioga Of DOF s modeio ung voniocion de + /- Sy 158 0
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Valuaciones Historicas
Cifraz en MXN

v DTl o 8. G E.o il 1

Trrmade Prow o W0d O 114, 10000 W ITaE 000 79 T A
Ty ——) S 1 . 13,508 a0 0,815 By 55 iy
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Inversiones Realizadas por el Fideicomiso

B A la fecha del presente reporte el Rdeicormzo /4432 cuenta con las siguientes inversiones:

m S
die valuacsind

2T 2020

Agua B proyecto lo conforman dos aocueducios y una plania de HA  Enfogue de
tratamisnto de aguas residuales ingrasos

AT 2021

FIERA E EXI FRdweicomizo emizor de cerdificados bursaties fiduciarios = Ha&  Enfogue de
nversion en infraestrechna mercado

1T 2023

FIBRA JOCIAL Fideicamisa emitor de cedificados bursdties fiduciarios & HA  Enfogque de
Aveidn en infrasstrachung mencads

LO inversdn &1 MCOnNSCion &n & primar mimaEre &0 & Gue fus eNsioos &n arodsd nancarsd 08l MOScomig, MOSpEMRISiements g8 o
fecha ae inicit S8 PIOVESIO 0 IO CReacidn o8l venicg

1 CARBOaRE & MGATD AveTRE0 &7 16 UITOE &feEod FASACESE BuBREadsd & 1d MaRa dé valuasida. 1 DOMNC LG T e AEfE WO &7 58 SO308
&0 los que ia invenitn se incrementa o decrementa a io lango de ismpo

¥ 5o refiere 0 I8 Metocoiogias SO00s e A0 SeCCion "Metocoicgias de Valkocicn ApFooDes”, 0 0 UWNa COMBINTCISN e 103 MSMOL, en 5 ooso

C4P1T4L {14 Capitl » ww A dcopiicl o

&1 4 Crasiial
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Metodologias de Valuacion Aplicables

® 414 Copital oplica mefodologios de valuocidn bosodos en estdndores infemacionoles’ reconocidos por
organizaciones del sector de asesora y valuacion financiera. 414 Caopital mantiene membresia en alguno:s de
las mismias?

Metodologios de voluacion bojo IFRS 137

B Este enfoque ulizo precior y otra informmacion relevante generada por
frarsocciones de mercodo gue involucron acfivos, pasvos o grupos de activos y
pasivos idénticos o comparables

B Lo valuocion se basa en precios de mercado observables

B B Corssjo Infermocional de MNormas de Valuocidn corsidera la valuacidn a
mercado como &l enfoque més comunmente aplicodo a pesar de que los infereses
en los proyectos pueden no ser homogéneos

B E enfogue de ingresos comviere fluos de efective futuros v provectodo: en un
ursco valor presente desconfodo. H métode md:s cormin en este enfogue &3 la
valuacion por fujos de efectivo descontados ["DCF'. por sus sghos en inghés)

Enfoque de ingresos

m Focltores de nesgo asociodos ol oclivo se infegran a lo fosa de descuento
permitiends asl coptar &l fesgo del negocio

m Pora los activos en elapa de desamcllo o de reciente adgusicon, el enfogue de
costos refleja el importe que & requenna en & momento actual para reemplazor la
capacidad de servicio de un active

Erdoque de coslos m H enfoque de costos proporciona un valor inicial de kos activos y se calcula como la
suma de todos los costos dirsctos & indirechos, asi como &l costo adicional al que se
haya incumide a trovés del periodo de desamdlo del proyvecte o lo recienie
adquiscion de un octivo

m De manera genenal, las valuaciones de activos iliguideos realizadas comesponden a alguna de las melodologias
anteriornente mencionadas, v en alguna:s ocosionss & ulilza una combinacién de vanas como refueno v
validacidn

B Cabe mencionar que las metodologios son adaptodas segin la indusing en cueshion del activo subyacente.
Loz principale: cotegoros en ks gque los aoctvos son closificodos son: copital privado, bisnes raices,
infroestructura, energia, crédito privado y ofros

— A su ver, denfro de cado cotegona pueden existir subcategonas [por ejemplo; bienes roices industriales,
comercialss, de oficings, residenciales, de hospitalidad, ete.)

— Pora &l coso de inveniones en fondos subyocentes, el valor razonakble e estima con bate en la parte
glicuota del Gitimo valor del octivo neto (“NAY" por sus siglas en inglés) reportado por el Adminisirodor del
fondo subyocente cuando este sea representative del valor rzonable, en inea con los Ineamientos de
valuacidn IPEV!. Lo técrica de NAY reporfado por &l administrador comesponde al enfoque de costos

| Loy vOlWOCIoNes CONeNcay #n se documenio hon S0o $oborodos Sguendo oS Meiooiogios oon Dose 8n SROnOoes INfemooionaes ¥
Cpegandone O AT Criferics incividos en los infemotonal Violugtion Sfondords, los Infemationg! Prvote EQuity and Yenture Copitgl Violugtion
Guidelines, SeMpne Y CUONoo $50S N0 5 CONIMpongan oon ks orfeios srobcidos bajo FRI. En coso o que & Vaoluodor Ingependients o o
Agminisirodor decidon No Opegose O dichos orikenos, YO M0 DOMUe 05 MIEMos 5 CoNoponen oon ios orfevios estoblecidos bajo FRS o
porgue fusron oofucizodos o mooficodos, s INciirg wno Nofo SescApiivo sobre dicha voluooion

1414 Copital 85 migmibro Oel Intemamional Vioiugtion Sfandords Council

 Infemationa! Financic! Beporting Sfoncands

C4P1T4L 414 Capc  vewsw A e com

414 Coanilal
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Metodologias de Valuacion Aplicables (Cont.)

m 414 Capital aplica la definicidon de valor razonable del IFRS 13 - Medicidn del Valor Razonable, la cual establece
&l valor raronable como el precio gue sefa recibido por vender un oclfivo o pogado por fransferr un pasivo en
una frarsoccién ordenada enfre porficipanies de mercoado en la fecha de la medicidn

— Lo definicidn de valor razonakle del IFES 13 es de manera general comsstente con la definician de valor
ramonable de US. GAAP, determinoda en el Accounting Staondards Codificahon (“ASC") Topic 820
pubbcoda por el Ainancial Accounting $tandards Board [“FASEY)

m Bgo el ineamiento de IFES 13, los vanables de entrada para determinar el valor razonable se categonzan en
tres niveles:

— Los voriables de Nivel 1 son precios colizodos denfro de un mercade octive, para ocfivos idénficos ol que
esta siendo valuodo

— Loz vanobles de Mivel 2 son oguellos distinto: a los precios cotzodos en el Mivel | mencionodos
anfenommente, observables drecta e ndrectamente en el mercodo

— Loz vanables de Mivel 3 son aguellos no observables en el mercodo, gue genemalmente son determminadaos
con base en supuesios adrmirestratives

m RS 13 menciona que una enfidad puede uliizor una o md: de estas idonicos de manera consistente y
evaluord los resuliodos pora ssleccionar la gue mejor represente & valor rozonable bajo los circunstancios. 5
bien. IFRS no sugiere pronzor alguna técnico de valuacion sobre otra, si sugiere maximizar el uso de variables de
entroda observables y mininizor kas no observables

B Lo informocion se ha obtenido de fuentes que e corsideran fidedignias, sin embargoe 414 Capital no ha
realizodo verficacion independiente respecto de, y no realiza ninguna declaracion, ni ctorga garantia alguna,
expresa o mplicta, con relocion a la veracidod o exochitud de dicha informacion. Toda lao informacion
confenida en este reporte, incluyendo proyecciones respecto del rendimiente del mercado financiero, se
encuentran bazodas en las condiciones del mercado a la fecha de la valuacion, lox cuales fluctuaran por
eventos polifices, econdmices. finoncieros. sociales o de ofra noturalezo

B Loz miembros del equipo de 414 Copital estan copocitodos v, en los casos aplicables, acreditodos en la
aplicacion de los metodologias mencionadaos, vy la Fma 2 odhiere a wus respectivos principios seglin proceda.
La aplicabiidod de las metodologios puede vanar en funcion de las circunstancias especificas de coda caso.
Los entregables fincles especiicaran explictamente que metodologios se ulilizaron en la preparacidn de un
reporte determinado

B B presente documenio &3 un resumen de un reporie confidencial defallade que, &n caso de aplicar, ha sido
disiibuido o los drgancs de gobiemo corespondientes del Rdeicomiso
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Lineamiento de Reporteo y Cumplimiento IVS

B De ocuerdo con el linsomisnto (VS 104 de los Estandaores Intemocionales de Valuacion [YIVS") un reporfe esta
en cumplimientc con dichos estandares cuondo se proporciona a los wuanos de dicho reporfe un

entendirmento clore de la valuacion

— Los reportes de valuocion deben proporcionar una descripcion chara v precisa del alcaonce del ejercicio
realizado, asi como el propdsito de la valuacidn, &l o Infencionado v los supuestos uliizados para =l
Sjercicio, ya i&a de manera explicha dentro del reporte o de manera implicita a través de referencia o
ofros documentos (reporfes complementanos, mandatos, polficas infemas, propuesta de alconce del

wericio, efe.)

m Bl ineamiento V3 104 define los puntos como minimo a ser incluidos en los reportes, Para foclidod del usuano,
dl 4 Copital presenta kas sguientes referencias donde se pueden consultar los puntos reguendos:

Alcance del ejercicio

Cliente:

Fideicomizo al que 3= hace referencia en la
portada

Usuvarios previstos del reporte:

Administrador, Fduciano, y/o Comite Técnico
del Fideicomisa

Uso previsto del reporie:

Reporieo finonciero exclusvamente

ldentidod del valvodor:

414 Capstal

Fecha de reporle:

Faver de refesine a ko poging 1 del presenie
reporie

Fecha de valvacion:
Conclusion de valos:
Moneda de valeacion:

Favor de refenise a ko pagina 2 del presente
reporte

Activos valvados:
Enfoque(s) y/o melodologiols) aplicada(s):

Favor de refenirse a ko pogina 3 del presenie
reporte

Base de valor adoploda:

Favor de referine a ko pagina 5 del presente
reporte

Informacion y supuvestos ulilizodos:

Supuesios significalivos o especiales y/'o condiciones
limitantes:

Factores medicambientales, sociales y de gobernanza (ASG)
ulilizados:

Hallazgos de especialistas v/o organizaciones de servicio:

Delalle disponible en &l reporle confidencial
proporcionado al Adminisirador y al Comile
Técnico, en caso de aplicar

Declaracion de cumplimiento con estandares [VS:

414 Caprital confrma gue el presente ejercicio
de valuacion fue elaborado en apege a los V3
emitidos por &l Consejo de las Mommas
Internacionales de Valuacidn [“TVSC")
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Requerimiento de Divulgacion de la CUE 2021

B 5e hoce referencia a la resolucién que medifica las Disposiciones de cardeter general apbcables a las emisoras
de valors v o olros porficipontes del mercade de valore: (la Circular Unica de BEmisaras, “CUE"), publicada &l 14
de febrero de 2021, En & numeral romano I, Informacian requenda en el reporte anual, inciso C) Informacidn
que deberdn contensr los capifulos del reporte onual, numeral 2) Bsiructura de lo operacidn, sub-incso c)
Valuacidn, ko Anexos M Bis 21 y M Bis 32 e menciona o siguiente:

— “Se deberg presentar la informacicn relativa a las valuociones que se hayan efectuado al tifulo fiducianc
durante &l penodo que se reporta. Adiciongimente. se debera indicar ko denominocian social de la persona
moral confratada para efectuar las valuociones, los afos de expenencia valuando cerfificados bursaties
fiducianos de desarollo o insfrumentos de inverndn semejantes, & numero de anos gue ha presfado sus
servicios a ko emisora de manera mnlemumpida, las cerificociones que acrediten ko capacidad tenica para
valuar este fipo de insfrumenfos con las que cuenfe lo persona moral confratoda para efectuar laos
valuacionss, ad como ks personas fsicas resporsables de realizor bz valuocionss; s ko persona monal
confrafoda para efectuar los voluaciones manifiene uno polfica de robacidn de las personas feicas
responsables de la valuacidn, s la propia emsong mantiens undg poliica de rofacion en ka coniratocian de los
senvicios de valuacion, asl como e apego del proceso de voluacion a los estdandares de reconocido presfigio
intemacional que resulten aphcables

B Al rezpecto, 414 Capital informa lo siguisnte:
— La hrma responsable de la valuacion independiente & 414 Capital

—La Frma cuenta con experencia en valuocion independiente de cerfificodo: bursafie: fiducionios de
desarrollo superor a diez ofics. 414 Capital ha prestodo us servicios de maonera ininferrumpida a la serie A del
Fideicomito CIB / 3763 desde & ofio 2023

— 414 Caopital formao porte de un selecto gupo de miembros corporofivos del Corsejo de Estandaores
Internacionales de Valuacion (“IVSCY)

— Todos los miembros del equipo de valusacion de 414 Capital cuentan con la cedificacidon Anancial Modeling
& Vduation Analyst ["FMYA"] olorgada por el Corporate Rinance Insitute ["CH"). Algunos de los miembros
cuentan con cerificacionss adicionales, ademds de paricipar en el programa de capacitacion confinua de
lax Firma

— 414 Capital cuenta con una politica de retacidn para & lider de valuacidn de cada uno de los insirumenios
gue valla, gue combina cntencs de plozo v escenanos de apelacions: por parte del Adminicirador

— Las metodologios ulilzodos por 414 Capital 2 apegan a ke inearmientos v esfandare: infermacionales tales
comeo la Morma Intemacional de Informacién Fnanciera 13 = Medicion del Yalor Rozonable, los Estandares
Intermocionales de Valuacion [YIVS"), v los Infemahonal Prvate Equity aond Venture Copial [“IPEV") Valuahon
Guidehbnes. Todos los reportes de la Frma posan por un proceso nguross de revison intema con &l fin de
cumplir con estandares intemos de calidad v &l opego corstante a las mejore: praclica: de la industia v a los
ineamientos antes mencionades

| inFrUcive Dong o eIgbonocitn o8l repone onudl opiconie @ cermifcooor ursdtiers foucionor or oesamoio [“CEDE]
Inructive porg 0 sotoracién osl repone onual apicanie o cemficoons bursdies Boucianol o8 Broyeciol o8 inversdn [“CEREE]
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Perfil de la Firma

Divulgaciones sobre experiencia e independencia de la Firma

m Se hace referencia a la resclucion que modifica las Disposiciones de caracter general en matena finonciera de
los Sistermas de Ahomo pam el Retfiro, publicada e 14 de febrero de 2024, En el articulo 30, numeral romana VI,
respecto de cierfas obligaciones de los Comités de Inversidn, se menciona lo siguiente:

= “Respacfo de los Instrumentos Estructurados v FIBRAS, &l Comite de Inversidon debera manifestar expresamente
su opinidn sobre los crifenios de valuocidn de los octivos subyacentss. Asimismo, una vez gue & nsfrumento
Estruchurodo cuente con un valuador ndependiente o cuando &:te sea susfitnde por oo, & Comité de
Inversidén deberd manifestar una segunda opinidn vy dar seguimiento respecio de los referidos cnifenos, as
como sobre ko expenencia e independencia de dicho valuador. Esfa opinicn deberd emifirse g kos fres meses
despuss de contar con &l valuadaor independiente. Los referidas opiniones debendn guedor asentadaos en el
Acta Pormmenonzoda de ko sesicn que comesponda™

B Al respecto, 414 Copifal informa lo siguiente:
Confemacion de Experiencia

B 414 Capital fue fundada en 2007 vy desde entonces se& ha poscionado como un provesdor infegral de sericios
de valuacidén y asesora finonciera comporativa. La Fimna offece servicies de Valuacidn de Portofolios pora 150
fondos con oclivas en doce paises. A frovés de los diferentes enfidodes del grupo. 414 Copital fiens mds de 45
profesionales financieras en w equipo que estén ubicodes en Estodos Unidos, Gpafia, México y Colombia

8 En s prachica de Valuacion de Portafolios, lo Frma valuo mas de 800 octivos de manera recumrenie (semesiral,
tnrmestral vy mensual), aborcondo una amplia goma de sectores incluyendo: copital pnvado, copital de nesgo.
infroestructuna, enengia, bienes raices y deuda, entre otros

B Todas las politicas y metodologias de valuocion ss presentan ante un Comité de Valuacion intemo, integrado
por tres de los meembros mas expenmentadas del equipo de valuacion v que son meembros del Amencan
Jocely of Appraisers. Todas los valuaciones son outorzadas por un resporsable global de ko practica, guen
cuenta con la: desgnocionss Accredited Senior Appraiter ["ASA") v Charfered Member Roval rshifulion of
Chartered Surveyors ("MRICS")

8 Adicional o la cerificocién FMYA otorgoda por & CF. algunos miembros del equipo fombién fienen la
designacion ASA del Amencan Society of Appraizers, lo ocreditocion MRICS del Royal Insfituhon of Charfered
Surveyors (“RICE"), v la certificocion Chartered Alternative Investrment Anakyst (“CAIA")

B Al ser miembro corporativo del IVAC, 414 Caopital subraya su compromiso pora avanzor en lo estondarzocon y
las mejores practicas dernire de la industna de valuacion

B Los ejercicics de valuacidn en cuesfion son revisados por fercencs como parte de un sistemna de ouditorias v
confrapesss dal sdema. Dichos tercerss suslen inclur al administrader, a membros del comité téenico, v al
aouditor confable independienie

Confemacion de Independencia

m B personal de 414 Capital resporsable de la realizocidn, revisidn, aoutonzacidn v publcacidn del presente
reporte confrman tener v mantener plena v tolal independencia con relacidn a los aclives sujetos a la
valuacion, asi como con respecto o los sguentes entidodes del vehiculo sujeto del presente reporte de
valuacién: i) & adminisfrader, i) el ideicomisa, ii] & hideicomilente, iv) & fduciano, v) &l comilé téenico, y vi) &
representante comun

m Mingln miembro o representante de 414 Capital participa en la gestidn; o es miembro del consejo, directiva o
funcionano, de las enfidades previomente mencicnadas

B Lo independencia ¥ ko ausencia de conflicios de intereses se controlon a froves de un conjunito de protocolos v
practicas de fransparencia que son moniforeados mediante hemamientas tecnolagicas y suyetos al escrutinie de
un oficial de cumplmiento extemo

m La Frma cuenta con manuales, polficas y profocolos sobre: || Curmnplirmiento: éfica y conducta, confidencialidad
y propiedod matesial, seguridad de la inforrmacidn, manejo de conflictos de inferds, medios y evenlos, trading
resfringido, regalos & invitociones, anfi-comupcion, auditoras de conird infemo, prevencion de lavado de dinero.
integracion de crtenios E5G: v i) Tecnologio: seguridad de informacion, continvidad de negocios, respuesta a
incidentes y recuperacion de desasires
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Aviso de Limitacion de Responsabilidad

B E hecho de gue 414 Copital Ino. (“4] 4 Capital”] haya puesto este dooumento [l “Reporte”] o cualguier ofro material, a tu
dizposicion, no constiuyes una recomendocion de fomar o maniener uno posicion, ni una represenfacion de que oualguisr
frangaccion e odecvoda o oprepiodo pora & lgcter, Toda romsoccion implica resge consideralis, v ol lector no debe
poricipor en ninguna fronsoccién @ menos gue enfienda complsfaments dicho desgo vy hoya determinado, de manem
independiente, gue la mitma 21 apropioda para 1w pedil ¥ régimen de invenidn. 414 Copital no proves asssoda confable.
legal o fizcal; esfos tema deben te&r discutidos con aielons: independientes. En ﬁi‘lgl:lﬁ caso sErdn 414 Capifal, sus paries
relacionadal 0 empleado: rerpontable: frente al leclor o cualguisr fercers por cualquisr decititn & accidn tomada =on
baze en la informacidn de este documenfo o por dofios. oun cuando exista avio sobre lo posibiidad de dichos dafos.
Azimizmg, 414 Capital no osume responsobiidod alguna mas ala de los esfoblecidas en los temings y condiciones
esfaplecidos en s contrato ge prestocion de servicios

B Eite Repaore eg &l relumen de uno con mayos defalle gue confiens inlormacién privada ¥ priviegiada, y no caplura ni
sustituye &l nivel de detalle ercontrado en &1

B Loz analitta: responzables de ko produccidn de este Reporte cerdifican que la: postura: expresado: agul refejon
sxciusivamente sus vsiones y opiniones personales sobre cualguisra de los emisores o inshrumentos discutidos, y gque fueron
preparadas de manera independiente y avtonoma, incluyends de 414 Copital y otras empresas asociocas. Los onalistas
refponsainies de o produccion de esfe Reporte no ertan regisirados yio colificodos por NYSE o FINRA. v mo e5ian asociodos
CoOn MRguna Sada de bola en lod Bitados Unidos o cualquier ofra i'ulh!rﬂlﬂﬂil'bh. por o aue no edn sujeios o ko restidcciones
de comunicacidn con lal compafios cubieral o preseniacionss en plbica de acuerda a los reglas 2711 de NASD y 472 de
MHYSE. Coda analitta famibien certifica que FI-I'\EI:IFI componente de v compenzacion esfuvo, e:fa o esfora, drecfa o
indirectamente. vinculado con los recomendaciones especificas o visones expresadas por ellos en eshe RBeporte

B Pora slobotaor & presente Reporte. 414 Copital comsiders ¥ 58 boaso. sin wedficocion independiente, en la informacion
enfregada por @l Adminisirador y en informacion plblce dsponiple en e mercado [conjuntamente. la “informacion”). 414
Capital asumid la veracidod de la declaracidn del Adminstrador respecto de aue [i| toda la Informacidn e verdadera
campleta y Rdedigna o la fecha de w entrega, (i) toda la Infermacidn entregada por &l Adminittrador a 414 Capital no
amite hecha: o informacion gue ccasone aque la Infarmacion tea faka, incomecta o, &n w cao, pudiera afectar &l proceio
de valuocion o s conclusione: establecido: en el presente Reporte, (i) toda lo Informacion incluyendo, sin Bmitar, las
proyecciones financigras. esimoaciones. asunciones. inversiones de copital y tosas de retorno gue fugron enfregodos o 414
Capital han ddo preparaodos de bwena fe sobre boses ¥ esfimaciones razonables. y (iv] fodos kos contratos ¥ convenios
referides en, o entregades con, la Informacian son valdos, exigicles y serdn cumpldos en sus férmings. 414 Caplital no fiene
accesn a comunicaciones enfre & Adminittradar y &l Fiduciario y/o el Comité Téenico, por lo gque cualguier informaciin que
pueda 1&r proporcionada a éifo: y que sea dittinta a la recibida para & gjercicin de valuacidn no puede ser contiderada
como porbe del mismo

B 414 Copitel no regiza ninguna decloracign, ni otorga garantia alguna, sxpresa o implcita, con mlacion g ko Informacion,
incluyendo, sin limitar, respecto de lo viobilidod de clconzor las proyeccionss. esfimaciones o asuncionss financieras okl
refliejadas. Consecuentemente, 414 Capital no 23, ni seed, responsable por la veracidad de la Informacidn ubyocente del
preiente Reporie, ni ha atumido obligocidn alguna para iolicitor Informacidn adicional o para conducir un procen de
auditora independiente con relacidn a la Informacidn & la Inversione: [ya 1ea deisde una perpectiva fiscal financiera.
comercial, legal, econdmica o ambiental entre ofraz]. Hada de lo previsto en el Repore debera de coniderarse o
interpretone como wna declaracion de 414 Copital respectio del desempenc financiero pasodo. presente o future de los
actives objeto del presente Beporte. Lo concludon de eite analisis depende de las garantios del Adminitrador en cuanio a
que dicha informacion e comrecta y verdadera. 414 Capital ha awumide que los proyeccionses financieras del activo han
sigs preporadol de manera ratonable sobre un fundamenta que refllgja los mejores esfimadod ¥ valoracions: disponibles
actuales del Administrador Todes lod ajercicios confenidos en edle Reporte dependen, entre ofras variables, fuertemente de
laz proysoociones:s que hon sido generadas por &l Adminisfrador. Loz conclusiones recaosn en la consecucion de los resufados
y posicion financiera reflejodos en estas proyecciones. En coso de gue estas no e materioizosen, ks rewitodos de las
valuacionss podrion difesr de monera imporfonte, B responsablidad del lector familorzone con estos supuestos y
gdeferminar de manera independente su rotoraildad

B E presente materal no pretende ser ni debe de inferprefarse como. una proyeccidn o prediccidn de eventos yio
rendimigntos futurod. Cuaksquier retornod 1on inherentements inciertos al ettar supslol a fesgos de negociod. indusitas.
marcado:, regulatorioz y financierc: fusra del confrol de 414 Copifal. Cuclezguier retorno: proyectado: en &l presents
Reporte se basan esxchsivaments en el juicio de los autores y la Informacion pﬂ:h'rll'dn por @ Administrador, con baze en los
rigsgos arociodos o cierfos esrotegios de invenion. & retorme eperado con relacion a dichos nesgos hipotéticos con
valuaciones o precios de marcado ¥ &n &l octual ambiente de inversion

B 414 Capital. v otraz epfidade: de contral comin, pusden haber ferido una relacidn de megocis con & Adminittradar yia
Fduciaro &n & patads. ncluyenda, pers Ao limitads a caorwitora, alesana. y/o 1eniciod de valuacidn independiente (el
Fdeicomiso en cuesfidn v otros), y dicha relacidn de negocio puede confinuar en el fulro. Al mejor conocimiento de 414
Capital, no hay una relacion de negocio fubira gue dependa de la conclusion de este ejercicio.
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Aviso de Limitacion de Responsabilidad (Cont.)

B Ciero: supoticions: subyacente: al pretente Eeporte fusron realizoda: exchesivamente pora sfecto: de modelacion
financisra, siendo mprobable que e actualicen. Mo & realima ninguna declaracion, ni ze da gurunf"n: alguna respecic de la
razonabiidod de las suposiciones reaizodas o con respecto o gue todos los wposiciones odecuados o necesonas han sido
consigeradas en e presente Repore. Los resulfodos operativos. @l valor de octivos, ks operociones anunciados y
cualesguier ofros elemenfos considerados en el presente Reporte pusden waror matedalmenis de los suposiclonss
wipyocentes del presente Reporte, Cualelguisr vanaciones en las juposicionsas de los outores podrdn aflector materaiments
la informacidn prevista en 2| presente Repore. Lol resullados g invenidn d2 log lectorss del pratente Reporde podran variar
sgnificativamente de resulbades pasade: o cualesguiena de la: proyeccione: hipotéfica: previstas en el prezente Reparte

E A meno: gue e indigue lo coniraro en la seccion de Yaluacidn, el presente Reporte no considera algln Supuesio Especial,
interpretodo de kb noma VS 102 como condiciones o hechos hipoteticos gue difieren de los existentes en & momento de ka
wvaluacion, Estos supuestos se uliizan pora demosirar como los camibios potenciales podron afectar ol valor de un ocfive yio
pasve. je etigustan como “eipeciales para recalcor al wuarc de la valacion auve o conclusdén de valor dervada
depende de un camipio en las circunstanclas exstentes o represenia una penpectiva no cominments mantenida por
paricipante: de mercade al moamenia de ka valuasidn

B La informacidn que & presenta en este Reporte contiene proyeccione: y e:fmacione: respecio de evento: meta: o
resultados estimado: a la fecha del presente Reporte, incluyendo, pero no imitodos a: precio:s actuale:, valsacidn de
acfivos subyocentes, iguider de mercodo. modelos propietarics y supuvesios [sujefos o combio sin nofificocion) e
informacion plblicoments disponicle que e considera confiable. pero mo ha tido vesficoda de wmanera independisnis
Todos lof supuestos, oplniones y estimaciones constituyen el juicic del anolista o la fecha y estdn suletos @ comilo sin
nofificacién. B imposible gorantitar que dichas eventos, metas o resultades se materalicen en & future ¥y podrdn variar
ugnificafvamente de o agqu stablecids. Toda la nfarmacidn conterida en aite Reporte, incluyends proyeccionst
respecto del rendimiento del mercado financiero, & encueniran baiada: en lad condicione: acteale: del mercado. las
cuale: pueden fluctuar por evento: polficos, econdmico:, inancienas, tociales o de otra naturaleza

B En =l sj@roicio valeecion, los ootivos en ouestion e valkon con lo incksion de footores medioombisntales, sooiales ¥ de
gobemanza (E5G) cuando e apicaible. B informe evalla las consideraciones E5C pora refisjor con preckion i impoacto
actual en &l valor de los actives, reconociende aue estes foctores pusden influir significafivamente en 2l rendimisnio
financiers ¥ a eficiencia operativa de a enfidad ya =a en portidas como ingresas. costas, valor terminal, ehe. SEGLIIH ea &l
cEmis, 18 reconace gue &l impacto de ol lactorel ESG en &l valor del activa 21 dindmico ¥ pusde cambad con & liempa.

B Adsonalments al Fidecomiio idenlficads coma &l "Clhente”, &ite Repode ha ide alaborads éxchiivamente para wid dé
&l Admiristrador y/o &l Fiduciario y/o el Comité Técnico o lo: “Usuarios Frevistos” idenfiicado: en la: comunicocione: entre
i 4 Copital y @l Fdeioomizo.

B Todo analsis financiero. tal como @ erfaplecido en e Reporte, involucra diversas determinaciones respecto de los metodos
cuantitafives y cualtatives mas opropiados para determinados crounsfancios porficulares. Al elakborar 2l presente Reporde.
214 Capital vilzd gvenas heramientas y metodologias de andlss financlere, 414 Caplital consldera que = onalsh debe
leare de manera conjunia ¥ que fomar de manen aislada algdn componente o elements del misma - tin considerar fodog
e componente: o &l andlisz en w conjunio - pusde propiciar un enfendimienta sesgado o incompleta del process de
waluacion subyacente al prezente Reporte

B Esta y otra: volvocione: de compofio:, negocios o inversione:s gue 414 Capifal ha realizodo, o gue realice en el futuro,
pueden refisjor @l uso de metodologios distintas o los vilzodos en @l presente Reporde o. @n su coso. en cualesauier ofros
Reportes preparados por los distintos eauvipos gque son mismbros de 414 Copital

B Cualguler comblo ¢ evento aue coura con posterioridod o la fecha del presente Reporte poded afectar los concluslones
efabkecidas en & presente Repore. A pelar de que evenios futuros pueden afecior las conclusiones establecidas en &l
presente Reporte, 414 Capital no atume sbligacidn alguna para actualizar, revisar o madificar &l contenids del Reparte

B H preignte Repode Ao conitfiluye una oférda para compaar & vendér valorsd y Ao dépbéra de infterpretane coame fal
Cualesguier valuaciones son indicotivas (no realizables) y estaz valuaociones pusden diferr susfancalmente de wn valor
reaizoble, parficulormente en condicione: de mercodo iiguidas y/o volaties. Los inversiones a o gue e refisre esta
publcocion pusden no ser adecuadas pora todos los receptores. Es resporsaiblidod de los recepiores fomar decisiones de
Inversicn con bose en Ul propias investigocionss. Cualguisr perdida o comsecuencia gue wrio del uso del moterial
contende en eita publcocidn serd Unica y exclusivamente mesporsabiidad del inversonista, y €14 Capital no tendrd
redponiabidod por dicha coriacuencia. En coso de exitty una duda lobre cualjuier ifnversdn, lod receplonsl deben
confaciar a tus propios Osesores de inverson, legale: y/o fiscale: para cbhener acseiora tobre la oportunidad de la inverzion.
Al grodo permifido por la ley, ninguna responsabiidod e aoepfoda por oualguier p-irdidu_ dafos 0 oostos de cwalguier fipo
que sunan del uso de esfa publicacion o sus contenidos

B Estos maoteriales fueron preporodos exclusvamente para usc en @ tertoric mexicono, Este Repore y s confenide no
pueden ser reproducigos. disfibuidos @ un fercers o pulicodos in el consenfimientc de 214 Copital. Las leyes y los

regiamentos de ofifol pael pusdsn redivingir la distribucién de este Reporte. Los peronas en potesicn de este documenta
deben Rlommarie lobre ki podiblel rétlhiccionsd lEgalel ¥y cumplrial d& mansna asonde

C4Pl 4'. 214 Sapagl # www 41 scopshal com 12

414 Capital
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Comisiones, costos y gastos del administrador u operador [bloque de texto]

Durante el periodo comprendido del 1 de enero a 31 de diciembre de 2024, no se realiz6 pago a Administrador.

Honorarios de administracion

Conforme al contrato de administracion que se celebr6 el 28 de enero de 2020, el Fideicomiso 4432 designé a Mexico Infrastructure
Partners 111, SA.P.I. de C.V. (MIP IllI) como su Administrador con la finalidad de que identifique, proponga y seleccione los
proyectos y su viabilidad. Las funciones principales del Administrador incluyen la identificacion de potenciales oportunidades de
inversion, lagestion de dichas inversionesy laidentificacion e implementacion de desinversiones.

Comisién de Administracion Serie A

El Administrador tendra derecho a recibir como honorarios por la prestacién de los servicios descritos en e Contrato de
Administracion, durante la vigencia del Contrato de Administracién, y el Fiduciario deberd pagar a Administrador (ya sea
directamente o0 a través de una Sociedad Promovida), la Comisién de Administracién Serie A conforme alo siguiente:

(i)Durante el Periodo de Inversion, la Comisién de Administracién Serie A sera de 0.80% (punto ochenta por ciento) anual

sobre el Capital Invertido, contado a partir de que se obtenga la Aprobacion de Inversion de las Inversiones que
correspondan;

(i)Al finalizar el Periodo de Inversién y hastala fecha en que se hubieren hecho la totalidad de las Distribuciones aplicables

(iii)

a los Tenedores, la Comisién de Administracion Serie A sera de 0.80% (punto ochenta por ciento) anual sobre €l
Capital Invertido, menos el Capital Invertido correspondiente a Inversiones que hayan sido desinvertidas y las
Pérdidas de Capital correspondientes.

La Comision de Administracion Serie A sera pagadera semestralmente y por adelantado, en febrero y agosto de
cada afio calendario. Cualquier pago de la Comision de Administracion Serie A por un periodo menor a un semestre
serd gjustado proporcionalmente de conformidad con e nimero de dias que efectivamente hayan de transcurrir
durante dicho periodo. En €l caso del periodo que ocurra a partir de la Fecha Inicial de Emisién, la Comisién de
Administracion Serie A serd pagada en la fecha en la Fecha Inicial de Emisiéon. A efecto de que no haya lugar a
dudas, €l monto de las Inversiones sera calculado en Pesos independientemente de que la Inversién se hubiera
realizado en otra moneda, a tipo de cambio obtenido €l dia en que se convirtieron los Pesos a la moneda
correspondiente pararealizar las Inversiones correspondientes.

(iv)Los montos pagaderos por Comisién de Administracién Serie A conforme a Contrato de Administracion seran

reducidos, en su caso:
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(2)en un monto igual a 40% (cuarenta por ciento) del monto que reciba el Administrador y/o sus Afiliadas por concepto de

comision u otra retribucion por parte de Terceros Coinversionistas en relacion con la coinversion que realicen con el
Fideicomiso conforme ala Clausula Vigésima Cuartadel Contrato de Fideicomiso; y

(2)en caso de que e Administrador o sus Afiliadasy otros inversionistas o sus Afiliadas cobren una comision por servicios

corporativos (o similares) a una Sociedad Promovida en la cual hayan invertido, en un monto equivalente a 100%
(cien por ciento) del monto que reciba el Administrador y/o sus Afiliadas por dicho concepto, si dicha comision es
alicuota a la participacion del Fideicomiso y dichos inversionista en la Sociedad Promovida; en € entendido que si la
comision cobrada por €l Administrador y/o sus Afiliadas es mayor ala proporcion de la participacion del Fideicomiso
en la Sociedad Promovida, los montos pagaderos por Comisién de Administracion Serie A se reduciran en un monto
igual al 40% (cuarenta por ciento) del excedente.

Comisién de Administracion Serie B

El Administrador tendra derecho a recibir, como honorarios por la prestacion de los servicios descritos en e Contrato de
Administracion, durante lavigenciadel mismo, y el Fiduciario deberd pagar a Administrador (ya sea directamente o0 a través de una
Sociedad Promovida) la Comisién de Administracion Serie B conforme alo siguiente:

(DA partir de que se redice la primera Inversion con recursos resultantes de los Certificados Serie B de la subserie

correspondiente y hasta la fecha en que se hubieren hecho la totalidad de las Distribuciones aplicables a los
Tenedores de Certificados Serie B de la subserie correspondiente, la Comision de Administracion Serie B de la
subserie correspondiente sera del 0.5% (punto cinco por ciento) anual, calculada respecto del monto de la Inversion
realizada por €l Fideicomiso con recursos resultantes de los Certificados Serie B de la subserie correspondiente
calculado a partir de que la Inversién correspondiente hubiera sido aprobada conforme a una Aprobacion de
Inversion; en el entendido que la Asamblea de Tenedores, a propuesta del Administrador, podra resolver que la
Comision de Administracion Serie B de la subserie correspondiente se cobre en una base distinta sin que sea
necesario modificar el Contrato de Administracion.

(ii)La Comision de Administracion Serie B de la subserie correspondiente serd pagadera semestralmente y por adelantado en

(iii)

febrero y agosto de cada afio calendario. Cualquier pago de la Comisién de Administracion Serie B por un periodo
menor a un semestre serd gjustado proporcionalmente de conformidad con € nimero de dias que efectivamente
hayan de transcurrir durante dicho periodo. A efecto de que no haya lugar a dudas, e monto de las Inversiones sera
calculado en Pesos independientemente de que la Inversion se hubiera realizado en otra moneda, al tipo de cambio
obtenido el dia en que se convirtieron los Pesos a la moneda correspondiente para redizar las Inversiones
correspondientes.

Los montos pagaderos por Comisién de Administracién Serie B de la subserie correspondiente conforme al
Contrato de Administracion seran reducidos, en su caso:

(Den un monto igual a 40% (cuarenta por ciento) del monto que reciba el Administrador y/o sus Afiliadas por concepto de

comision u otra retribucion por parte de Terceros Coinversionistas en relacién con la coinversion que realicen con €l
Fideicomiso conforme ala Clausula Vigésima Cuarta del Contrato de Fideicomiso; y

(2)en caso de que el Administrador o sus Afiliadas y otros inversionistas o sus Afiliadas cobren una comision por servicios

corporativos (o similares) a una Sociedad Promovida en la cual hayan invertido, en un monto equivalente a 100%
(cien por ciento) del monto que reciba el Administrador y/o sus Afiliadas por dicho concepto, si dicha comision es
alicuota ala participacion del Fideicomiso y dichos inversionistas en la Sociedad Promovida; en el entendido que si la
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comision cobrada por €l Administrador y/o sus Afiliadas es mayor ala proporcion de la participacion del Fideicomiso
en la Sociedad Promovida, los montos pagaderos por Comisién de Administracién Serie B de la subserie
correspondiente se reducirén en un monto igual al 40% (cuarenta por ciento) del excedente.

Distribucién por Desempefio del Fideicomisario en Segundo Lugar

El Fideicomisario en Segundo Lugar tendra derecho, en relacion con el desempefio del Fideicomiso derivado de Desinversiones o
montos por concepto de ingresos derivados de las Inversiones, a recibir Distribuciones por Desempefio. Dichos gastos pudieran ser
incurridos inicialmente por el Administrador, en cuyo caso deberan ser reembolsados al Administrador.

El 07 de febrero de 2024 el Fideicomiso 4432 realiz6 una distribucion en efectivo ala cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar
por un valor de $8,141,624 (ocho millones ciento cuarentay un mil seiscientos veinticuatro Pesos 00/100 M.N.), por concepto de la
distribucién de reembolso de patrimonio proveniente de la tenencia de CBFE s de la Fibra E (FEXI 21), recibida el 07 de febrero de
2024.

El 01 de marzo de 2024 el Fideicomiso 4432 realizd una distribucion en efectivo a la cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar
por un valor de $17,235,504 (diecisiete millones doscientos treintay cinco mil quinientos cuatro Pesos 00/100 M.N.), por concepto
de la distribucién de reembolso de patrimonio proveniente de la tenencia de CBFE’'s de la Fibra Social (FSOCIAL 23), recibida el
26 de febrero de 2024.

El 25 dejulio de 2024 el Fideicomiso 4432 realiz6 una distribucion en efectivo ala cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar por
un valor de $45,568,794 (cuarentay cinco millones quinientos sesentay ocho mil setecientos noventay cuatro Pesos 00/100 M.N.),
por concepto de la distribucion de reembolso de patrimonio proveniente de la tenencia de CBFE s de la Fibra Social (FSOCIAL 23),
recibidas €l 25 de julio de 2024.

El 03 de septiembre de 2024 el Fideicomiso 4432 realizd una distribucion en efectivo a la cuenta del Fideicomisario en Segundo
Lugar por un vaor de $4,495,295 (cuatro millones cuatrocientos noventa y cinco mil doscientos noventa y cinco Pesos 00/100
M.N.), por concepto de la distribucion de reembolso de patrimonio proveniente de la tenencia de Fibra E (FEXI 21) , recibida el 30
de agosto de 2024.

Informacion relevante del periodo [blogue de texto]

A lafechade presentacion de este reporte trimestral, €l Fideicomiso 4432 ha publicado los siguientes eventos relevantes:

a) Avisodefinitivo dedistribucién en especie de los certificados EXI3CK -20 (Serie A-1)

Con fecha 11 de noviembre de 2024, Mexico Infrastructure Partners 111, SA.P.l. de C.V., en su carécter de administrador
del Fideicomiso emisor de los Certificados Bursétiles Fiduciarios de Desarrollo identificados con clave de pizarra
“EXI3CK 20" (EXI 3, Serie A-1), comunica que como resultado del aviso de derechos de tenedores publicado €l pasado 1
de noviembre de 2024 en el que se hizo de conocimiento la distribucion en especie de Certificados Bursétiles Fiduciarios
de Inversién en Energia e Infraestructura identificados con clave de pizarra FEXI 21, con fecha de pago de 11 de
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noviembre de 2024; el nimero final de Certificados Bursétiles del emisor FEXI 21 que fueron efectivamente distribuidos
fue de 193,910,733 CBFEs equivalentesa MXN $3,684,303,927.00

Otros terceros obligados con el fideicomiso o los tenedores de valores, en su caso
[bloque de texto]

No existen otros terceros obligados con el Fideicomiso o los Tenedores de los Certificados Bursétiles.

Asambleas generales de tenedores [bloque de texto]

A lafechade presentacion de este reporte trimestral, € Fideicomiso 4432 no se han celebrado Asamblea de Tenedores.

Auditores externos y valuador independiente [bloque de texto]

1. Galaz Yamazaki Ruiz Urquiza, S.C.
Galaz Yamazaki Ruiz Urquiza, S.C. esta designado como Auditor Externo del Fideicomiso. En dicha calidad Galaz Y amazaki
Ruiz Urquiza, S.C. se encarga de auditar los estados financieros anuales del Fideicomiso conforme alos términos del contrato de

Fideicomiso.

Asimismo, a la fecha del presente informe se cuenta con las siguientes opiniones por parte de los siguientes expertos
independientes:

2. Chévez Ruiz Zamarripa, S.C.
Opinién respecto a la oferta pablica de los certificados bursétiles de fecha 28 de enero de 2020 especificamente en los aspectos

fiscales, misma que ha sido actualizada con fecha 26 de octubre de 2022 y plasmada dentro del presente reporte trimestral.
Importante mencionar que €l tratamiento fiscal podria cambiar antes del vencimiento de los Certificados Bursétiles que sean
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emitidos por €l fiduciario conforme a contrato de Fideicomiso, caso en el cual, las conclusiones mencionadas la opinidn del 26
de octubre de 2022, podrian actualizarse.

3. Gaaz Yamazaki Ruiz Urquiza, S.C.

Reporte de atestiguamiento respecto a las aseveraciones realizadas por € Administrador, respecto a la experiencia de sus
integrantes y los casos de éxito de proyectos en los que ha participado.

Opinidn de la clasificacion del instrumento financiero emitido por e Fideicomiso (pasivo o capital), su correspondiente
valuacién y revelaciones, asi como sus impactos contables, bajo las Normas Internacionales de Contabilidad (IFRS, por sus

siglas en inglés).

Opinidn respecto de la calificacion del Fideicomiso como una Entidad de Inversion bgo las Normas Internacionales de
Contabilidad (IFRS, por sus siglas en inglés).

4. 414 Capitd, Inc.

Vauador independiente.

Operaciones con personas relacionadas y conflictos de interés [bloque de texto]

A lafecha, no existen operaciones con personas relacionadas ni conflictos de interés.
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[110000] Informacién general sobre estados financieros

Nombre de la entidad que informa u otras formas de
identificacién:

Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
Actinver, Division Fiduciaria

Clave de cotizacién: EXI3CK
Explicacion del cambio en el nombre de la entidad
fiduciaria:
Descripcion de la naturaleza de los estados Serie: 20
financieros:

2024-12-31

Fecha de cierre del periodo sobre el que se informa:

Periodo cubierto por los estados financieros:

2024-01-01 al 2024-12-31

Descripcion de la moneda de presentacion:

MXN

Grado de redondeo utilizado en los estados
financieros:

Miles de pesos

Estados financieros del fideicomiso consolidado:

NO

Fideicomitentes, Administrador, Aval o Garante:

Mexico Infrastructure Partners I, S.A.P.l. de C.V.

NUmero de Fideicomiso: 4432
Estado de Flujo de Efectivo por método indirecto: Sl
Numero de Trimestre: 4

Informacion a revelar sobre informacién general sobre los estados financieros
[bloque de texto]

Naturaleza del Fideicomiso No. 4432 y eventosrelevantes

Con fecha 24 de enero de 2020, se celebré el Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emisidn de Certificados Bursétiles Fiduciarios
de Desarrollo F.4432 (el “Fideicomiso 4432"), seglin € mismo ha sido modificado y reexpresado mediante un primer convenio
modificatorio y de reexpresién de fecha 30 de marzo de 2022, entre Mexico Infrastructure Partners Ill, SA.P.I. de C.V.
(Administrador, Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar), y Banco Actinver, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Grupo
Financiero Actinver, Division Fiduciaria (el Fiduciario).
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Seguln lo dispuesto en € contrato del Fideicomiso 4432 se prevé que el Fideicomiso tendra una duracién de al menos 15 afios a
partir de la fecha de firma del contrato, pudiéndose extender de manera indefinida previa propuesta del Administrador al Comité
Técnicoy ala Asambleade Tenedores.

El Fideicomiso 4432 ha sido creado y serd administrado como un fondo de inversion de capital cuyo objetivo principal es obtener
recursos através de la emision de los Certificados Bursdtiles para invertir, principalmente, en proyectos consistentes en dos tipos de
activos:

i)Infraestructuray energia que se encuentran en operacion y generando flujos, los cual es son conocidos como brownfiel ds.

ii)Proyectos nuevos de infraestructura y energia en proceso de desarrollo que presenten un adecuado perfil de riesgo, los cuales
son conocidos como greenfields.

Dichos proyectos se redizaran a través de Sociedades Promovidas o Fideicomisos en México las cuales buscaran incrementar el
valor alargo plazo de sus activos.

Una vez que dichas inversiones hayan madurado, se plantea desinvertirlas o recibir las amortizaciones correspondientes en el caso
de Inversiones en Deuda, generando con ello rendimientos para ser entregados a los Tenedores de los Certificados en forma de
Distribuciones.

Con lafinalidad de identificar, proponer y seleccionar los proyectos y su viabilidad se designé a Mexico Infrastructure Partners 111,
S.A.P.l. de C.V., como Administrador del Fideicomiso 4432. Las funciones principales del Administrador incluyen laidentificacion

de potencial es oportunidades de inversion, la gestién de dichas inversiones y laidentificacidn e implementacion de desinversiones.

El domicilio del Fideicomiso 4432 y principa lugar de negocios se ubica en la Calle. Guillermo Gonzalez Camarena N0.1200,
Pisos 9y 10, Col. Santa Fe, 01210, Ciudad de México, México.

Administracion del Fideicomiso 4432

El Fideicomiso 4432 no tiene empleados; consecuentemente, no esta sujeto a obligaciones de caracter laboral.
Partes en el Fideicomiso 4432

Fiduciario Emisor Banco Actinver, SA., Institucion de Banca Mdlltiple,
Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria.

Fideicomitentey Fideicomisario en Mexico Infrastructure Partners 111, S.A.P.I. de C.V.

Segundo Lugar

Administrador Mexico Infrastructure Partners1il, SA.P.I. deC.V.

Representante Comun Monex Casade BolsaS.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero.

Fines del Fideicomiso 4432

El fin principal del Fideicomiso es establecer |as reglas contractuales para que € Fiduciario (i) realice la Emision de Certificados y
la colocacién de Certificados Serie A mediante oferta publica restringida a través de la BMV y de Certificados Serie B de la
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Subserie correspondiente mediante la opcion de adquisicion de Certificados Serie B, (ii) reciba las cantidades que se deriven de los
Certificados y aplique dichas cantidades para realizar Inversiones y pagar aquellos gastos y demas conceptos indicados en €l
Contrato de Fideicomiso de conformidad con los términos del mismo, (iii) que las Inversiones del Fideicomiso, sean administradas a
través del Administrador, y lleve a cabo la realizacion de las Desinversiones, y (iv) en su caso, se realicen las Distribuciones a los
Tenedores, Distribuciones por Desempefio a Fideicomisario en Segundo Lugar y cualquier otro pago previsto en el Contrato de
Fideicomiso 4432 y los deméas Documentos de la Operacion.

Distribucién de los Rendimientos Serie A

El Fiduciario recibira en la Cuenta de Distribuciones Serie A cualquier cantidad que resulte de una Desinversiéon y cualquier
cantidad derivada de las Inversiones que no hayan sido objeto de una Desinversion (tales como dividendos, intereses u otras
distribuciones) correspondientes a la porcién de las Inversiones realizadas con |os recursos de la Emisién de Certificados Serie A,
unavez disminuidas |as erogaciones realizadas en el periodo. No obstante, |0 anterior, las cantidades que resulten de Desinversiones
y de cualquier otro flujo derivado de Inversiones que se reciban por €l Fideicomiso que se consideren Inversiones Puente, se
remitiran ala Cuenta General y volveran a ser parte del Monto Invertible. Ninglin otro monto que resulte de una Desinversion o que
se derive de las Inversiones que no hayan sido objeto de una Desinversion volverd a ser parte del Monto Invertible.

Dentro de los 30 (treinta) dias siguientes alafecha en que €l Fiduciario cuente con un monto igual o superior a $20,000,000 (veinte
millones de Pesos 00/200 M.N.) en la Cuenta de Distribuciones Serie A, el Fiduciario distribuira dichas cantidades con base en las
instrucciones del Administrador, en seguimiento al Reporte de Distribuciones correspondiente, conforme a las siguientes
proporciones y sujeto a las siguientes prioridades; en el entendido que, & Administrador podré instruir a Fiduciario, en cuaquier
momento, que distribuya cual esquiera cantidades que se encuentren en la Cuenta de Distribuciones Serie A aun cuando el saldo de
la Cuenta de Distribuciones Serie A seainferior a que se sefiala en este parrafo:

(i)Para aumentar o reconstituir las cantidades que resulten necesarias para mantener en la Reserva para Gastos, segin lo
determine el Administrador;

(iEl 100% (cien por ciento) de los fondos disponibles en la Cuenta de Distribuciones Serie A, se utilizaran para realizar
Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie A hasta por un monto equivalente a la totalidad del Capital y
Gastos Realizados que no hayan sido cubiertos en alguna Distribucién realizada anteriormente de acuerdo con este
inciso;

(iii) El 100% (cien por ciento) de los fondos restantes en la Cuenta de Distribuciones Serie A, se utilizaran pararealizar
Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie A hasta por un monto equivalente a monto requerido para
alcanzar € Retorno Preferente Serie A acumulado respecto de las Inversiones realizadas a la fecha correspondiente;

(iv)El 80% (ochenta por ciento) de los fondos restantes en la Cuenta de Distribuciones Serie A, se transferirdn a la Cuenta
del Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventua distribucién a Fideicomisario en Segundo Lugar por
concepto de Distribuciones por Desempefio y € 20% (veinte por ciento) de dichos fondos se utilizar4 para realizar
Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie A, hasta que el monto acumulado transferido a la Cuenta del
Fideicomisario en Segundo Lugar conforme a este subinciso (iv) sea equivalente al 10% (diez por ciento) del monto
gue resulte de restar (1) el Capital y Gastos Realizados a (2) latotalidad de las Distribuciones realizadas respecto de
la Inversion correspondiente hasta la fecha de célculo conforme alos incisos (ii) y (iii) anterioresy este inciso (iv);

y

(v)Cualquier cantidad remanente en la Cuenta de Distribuciones Serie A una vez readlizadas las Distribuciones a que se
refieren los incisos inmediatos anteriores, se aplicara de la siguiente manera:
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(1)El 90% (noventa por ciento) se utilizara para realizar Distribuciones alos Tenedores de Certificados Serie A; y

(2)El 10% (diez por ciento) se transferird ala Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventual entrega al
Fideicomisario en Segundo Lugar por concepto de Distribuciones por Desempefio.

En € entendido que, e Administrador podra, en caso de que lo apruebe la Asamblea de Tenedores, instruir al Fiduciario que las
Distribuciones respecto de Certificados Serie A se lleven a cabo de manera distinta al mecanismo previsto anteriormente.

Distribucién de los Rendimientos Serie B

El Fiduciario abrird, a solicitud del Administrador, una sub-cuenta de la Cuenta de Distribuciones Serie B por cada subserie de
Certificados Serie B en términos de lo previsto en €l inciso (b) de la Clausula Décima del Contrato de Fideicomiso. El Fiduciario
recibird en la Cuenta de Distribuciones Serie B de la subserie que corresponda cualquier cantidad que resulte de una Desinversion y
cuaquier cantidad derivada de las Inversiones que no hayan sido objeto de una Desinversién (tales como dividendos, intereses u
otras distribuciones) correspondientes a la porcidn de las Inversiones realizadas con |os recursos de la Opcién de Adquisicion de
Certificados Serie B de la subserie que corresponda, una vez disminuidas |as erogaciones realizadas en el periodo. Dichos montos no
podréan ser reinvertidos y se aplicaran conforme alo establecido en este apartado.

Dentro de los 30 (treinta) dias siguientes alafecha en que € Fiduciario cuente con un monto igual o superior a $20,000,000 (veinte
millones de Pesos 00/100 M.N.) en la Cuenta de Distribuciones Serie B, € Fiduciario distribuira dichas cantidades con base en las
instrucciones del Administrador, en seguimiento al Reporte de Distribuciones correspondiente, conforme a las siguientes
proporciones y sujeto a las siguientes prioridades; en el entendido que € Administrador podré instruir a Fiduciario, en cualquier
momento, que distribuya cual esquiera cantidades que se encuentren en la Cuenta de Distribuciones Serie B aun cuando €l saldo de la
Cuenta de Distribuciones Serie B seainferior a que se sefiala en este parrafo:

(i)Para pagar Gastos Serie B de la subserie correspondiente o aumentar o disminuir la reserva que se establezca para pagar
Gastos Serie B que correspondan a la subserie correspondiente;

(ii)Para realizar Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie B de la subserie que corresponda hasta por un monto
equivalente a monto recibido por e Fiduciario como resultado de la Opcién de Adquisicién de Certificados Serie B
de la subserie correspondiente 'y, en su caso, de Emisiones Subsecuentes que se realicen respecto de los Certificados
Serie B de la subserie correspondiente que no hayan sido cubiertos en alguna Distribucién realizada anteriormente
de acuerdo con este inciso;

(iii) El 100% (cien por ciento) de los fondos restantes, se utilizarédn para redlizar Distribuciones a los Tenedores de
Certificados Serie B de la subserie correspondiente hasta por un monto equivalente a monto requerido para
alcanzar € Retorno Preferente Serie B acumulado respecto de las Inversiones realizadas a la fecha correspondiente;

(iv)El 80% (ochenta por ciento) de los fondos restantes en la Cuenta de Distribuciones Serie B, se transferirdn a la Cuenta
del Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventua distribucién a Fideicomisario en Segundo Lugar por
concepto de Distribuciones por Desempefio y € 20% (veinte por ciento) de dichos fondos se utilizara para realizar
Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie B de la subserie correspondiente, hasta que e monto
acumulado transferido a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar conforme a este subinciso (iv) sea
equivalente al 10% (diez por ciento) del monto que resulte de restar (1) el monto recibido por e Fiduciario como
resultado de la Opcién de Adquisicion de Certificados Serie B de la subserie correspondiente y, en su caso, de
Emisiones Subsecuentes de Certificados Serie B de la subserie correspondiente, a (2) la totalidad de las
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Distribuciones realizadas respecto de la Inversion correspondiente hasta la fecha de calculo conforme a los incisos
(it) y (iii) anteriores y esteinciso (iv); y

(v)Cualquier cantidad remanente, una vez realizadas las Distribuciones a que se refieren |os incisos inmediatos anteriores, se
aplicara de la siguiente manera:

(DEI 90% (noventa por ciento) se utilizarén para realizar Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie B de la
subserie correspondiente; y

(2)El 10% (diez por ciento) se transferiran a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventual entrega a
Fideicomisario en Segundo Lugar por concepto de Distribuciones por Desempefio.

En el entendido que, el Administrador podrd, en caso de que lo apruebe la Asamblea de Tenedores previo a que se lleve a cabo la
emision de la subserie correspondiente o posteriormente por la asamblea especial de Tenedores de la subserie correspondiente,
instruir a Fiduciario a que las Distribuciones respecto de Certificados Serie B de una subserie especifica se lleve a cabo de manera
distinta a mecanismo previsto anteriormente y que se lleve a cabo en términos de o que se acuerde en la Asamblea de Tenedores o
asamblea especial de Tenedores de la subserie correspondiente, sin necesidad de que se lleve a cabo una modificacion del Contrato
de Fideicomiso y de los demas Documentos de la Operacion.

Eventos Relevantes

A lafecha de presentacién del presente reporte, € Fideicomiso 4432 ha publicado |os siguientes eventos relevantes:
a) Avisodefinitivo dedistribucidn en especie de los certificados EXI3CK-20 (Serie A-1)

Con fecha 11 de noviembre de 2024, Mexico Infrastructure Partners 111, SA.P.l. de C.V., en su carécter de administrador
del Fideicomiso emisor de los Certificados Bursétiles Fiduciarios de Desarrollo identificados con clave de pizarra
“EXI3CK 20" (EXI 3, Serie A-1), comunica que como resultado del aviso de derechos de tenedores publicado €l pasado 1
de noviembre de 2024 en el que se hizo de conocimiento la distribucidn en especie de Certificados Bursétiles Fiduciarios
de Inversién en Energia e Infraestructura identificados con clave de pizarra FEXI 21, con fecha de pago de 11 de
noviembre de 2024; el nimero final de Certificados Bursétiles del emisor FEXI 21 que fueron efectivamente distribuidos
fue de 193,910,733 CBFEs equivalentesa MXN $3,684,303,927.00
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[210000] Estado de situacion financiera, circulante/no circulante

Concepto

Estado de situacion financiera [sinops

Activos [sinopsis]

Activos circulantes[sinopsis]

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cierre Periodo
Actual

MXN
2024-12-31

136,654,000

Cierre Afio
Anterior

MXN
2023-12-31

121,431,000

Instrumentos financieros

0

0

Clientes y otras cuentas por cobrar

387,000

381,000

Derechos de cobro

Impuestos por recuperar

Otros activos financieros

Inventarios

Comision mercantil

Otros activos no financieros

Pagos provisionales de ISR por distribuir a tenedores

o|o|lo|o|o|o|o

o|o|lo|o|o|o|o

Total activos circulantes distintos de los activos no circulantes o grupo de activos para su disposicién clasificados
como mantenidos para la venta

137,041,000

121,812,000

Activos mantenidos para la venta

0

0

Total de activos circulantes
Activos no circulantes [sinopsis]

Clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes

137,041,000

121,812,000

Derechos de cobro no circulantes

Impuestos por recuperar no circulantes

Otros activos financieros no circulantes

Inversiones registradas por método de participacion

0
0
0
0
0

o|lo|o|o |o

Inversién en entidad promovida / Inversion en certificados de fideicomisos de proyectos

8,880,216,000

12,643,030,000

Inversiones en fondos privados

Propiedades, planta y equipo

Propiedad de inversién

Crédito mercantil

Activos intangibles distintos al crédito mercantil

Activos por impuestos diferidos

Comisién mercantil no circulante

Otros activos no financieros no circulantes

o|lojo|jo|jo|o|o |o

o|lo|jo|jo|jo|o|o|o

Total de activos no circulantes

8,880,216,000

12,643,030,000

Total de activos

Patrimonio y pasivos [sinopsis]

Pasivos [sinopsis]

9,017,257,000

12,764,842,000

Pasivos circulantes [sinopsis]

Proveedores y otras cuentas por pagar a corto plazo 1,142,000 1,564,000
Impuestos por pagar a corto plazo 0 0
Otros pasivos financieros a corto plazo 0 0
Otros pasivos no financieros a corto plazo 0 0

Provisiones circulantes [sinopsis]

Provision de obligaciones a corto plazo

2,999,960,000 |

3,013,072,000
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Concepto

Total provisiones circulantes

Cierre Periodo
Actual

MXN
2024-12-31
2,999,960,000

Cierre Afio
Anterior

MXN
2023-12-31
3,013,072,000

Total de pasivos circulantes distintos de los pasivos atribuibles a activos mantenidos para la venta

3,001,102,000

3,014,636,000

Pasivos atribuibles a activos mantenidos para la venta

0

0

Total de pasivos circulantes

Pasivos a largo plazo [sinopsis]

Proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo

3,001,102,000

3,014,636,000

Impuestos por pagar a largo plazo

Otros pasivos financieros a largo plazo

Otros pasivos no financieros a largo plazo
Provisiones a largo plazo [sinopsis] ‘

Provisién de obligaciones a largo plazo

o|lo|lo|o

o|lo|lo|o

Total provisiones a largo plazo

Pasivo por impuestos diferidos

Total de pasivos a largo plazo

o|o|o|o

o|o|o|o

Total pasivos

Patrimonio/Activos netos [sinopsis]

Patrimonio/activos netos

3,001,102,000

6,016,155,000

3,014,636,000

9,750,206,000

Utilidades acumuladas 0 0
Otros resultados integrales acumulados 0 0
Total de la participacion controladora 6,016,155,000 9,750,206,000
Participacion no controladora 0 0

Total de patrimonio / Activos netos

6,016,155,000

9,750,206,000

Total de patrimonio /Activos netos y pasivos

9,017,257,000

12,764,842,000
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[310000] Estado de resultados, resultado del periodo, por funcidén de gasto

Concepto

Resultado de periodo [resumen]

Utilidad (pérdida) [sinopsis]

Acumulado Afio
Actual

MXN

2024-01-01 - 2024-

Acumulado Afio
Anterior

MXN

2023-01-01 - 2023-

Trimestre Afio
Actual

MXN

2024-10-01 - 2024-

Trimestre Afio
Anterior

MXN
2023-10-01 - 2023-

Ingresos 1,075,681,000 4,308,783,000 (185,293,000) 319,873,000
Costo de ventas 0 0 0 0
Utilidad bruta 1,075,681,000 4,308,783,000 (185,293,000) 319,873,000
Gastos de administraciéon y mantenimiento 6,131,000 12,835,000 1,397,000 2,132,000
Otros ingresos 0 0 0 0
Otros gastos 0 0 0 0
Estimaciones y reservas por deterioro de activos 0 0 0 0
Utilidad (pérdida) de operacion 1,069,550,000 4,295,948,000 (186,690,000) 317,741,000
Ingresos financieros 2,874,000 6,049,000 4,000 1,920,000
Gastos financieros 1,122,170,000 4,321,822,000 (178,861,000) 319,886,000
Participacion en la utilidad (pérdida) de asociadas y 0 0 0 0
negocios conjuntos

Utilidad (pérdida), antes de impuestos (49,746,000) (19,825,000) (7,825,000) (225,000)
Impuestos a la utilidad 0 0 0 0
Utilidad (pérdida) de operaciones continuas (49,746,000) (19,825,000) (7,825,000) (225,000)
Utilidad (pérdida) de operaciones discontinuadas 0 0 0 0
Utilidad (pérdida) neta (49,746,000) (19,825,000) (7,825,000) (225,000)

Utilidad (pérdida), atribuible a [sinopsis] ‘

Utilidad (pérdida) atribuible a la participacién controladora 0 0 0 0
Utilidad (pérdida) atribuible a la participacién no controladora 0 0
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[410000] Estado del resultado integral, componentes ORI presentados netos de
impuestos

Concepto Acumulado Acumulado Trimestre Afio | Trimestre Afio
Afo Actual Afio Anterior Actual Anterior
MXN MXN MXN MXN
2024-01-01 - 2023-01-01 - 2024-10-01 - 2023-10-01 -
2024-12-31 2023-12-31 2024-12-31

~ Estado del resultado integral [sinopsis]

Utilidad (pérdida) neta (49,746 000) (19,825 000) (7,825 000) (225, 000)

Otro resultado integral [sinopsis]

Componentes de otro resultado integral que no se reclasificaran a resultados,
neto de impuestos [sinopsis]

Otro resultado integral, neto de impuestos, utilidad (pérdida) por revaluacién

Participacion de otro resultado integral de asociadas y negocios conjuntos que no se
reclasificara a resultados, neto de impuestos

Total otro resultado integral que no se reclasificara a resultados, neto de impuestos 0 0 0 0

Componentes de otro resultado integral que se reclasificaran a resultados, neto
de impuestos [sinopsis]

Activos financieros disponibles para la venta [sinopsis]

Utilidad (pérdida) por cambios en valor razonable de activos financieros disponibles 0 0 0 0

para la venta, neta de impuestos
Reclasificacion de la utilidad (pérdida) por cambios en valor razonable de activos 0 0 0 0
financieros disponibles para la venta, neta de impuestos
Cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para la venta, neto de 0 0 0 0
impuestos
Participacion de otro resultado integral de asociadas y negocios conjuntos que se 0 0 0 0
reclasificara a resultados, neto de impuestos
Total otro resultado integral que se reclasificara al resultado del periodo, neto de 0 0 0 0
impuestos
Total otro resultado integral 0 0 0 0
Resultado integral total (49,746,000) (19,825,000) (7,825,000) (225,000)

Resultado integral atribuible a [sinopsis] ‘

Resultado integral atribuible a la participacién controladora

Resultado integral atribuible a la participacién no controladora
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[520000] Estado de flujos de efectivo, método indirecto

Acumulado Afio
Anterior
MXN
2023-01-01 - 2023-
12-31

Acumulado Afio
Actual
MXN
2024-01-01 - 2024-
12-31

Concepto

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacién [sinopsis] ‘ ‘ ‘

Utilidad (pérdida) neta (49,746,000) (19,825,000)

Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) [sinopsis]

Operaciones discontinuas 0 0
Impuestos a la utilidad 0 0
Ingresos y gastos financieros, neto (22,383,000) (3,796,803,000)
Estimaciones y reservas por deterioro de activos 0 0
Deterioro de valor (reversiones de pérdidas por deterioro de valor) reconocidas en el resultado del periodo 0 0
Provisiones 1,075,681,000 4,308,783,000
Pérdida (utilidad) de moneda extranjera no realizadas 0 0
Pérdida (utilidad) del valor razonable 43,647,000 6,981,000
Pérdida (utilidad) por la disposicién de activos no circulantes 0 0
Participacion en asociadas y negocios conjuntos 0 0
Disminucién (incremento) en cuentas por cobrar (6,000) 1,918,000
Disminuciones (incrementos) en otras cuentas por cobrar derivadas de las actividades de operacion 0 0
Incremento (disminucion) en cuentas por pagar (422,000) 1,428,000
Incrementos (disminuciones) en otras cuentas por pagar derivadas de las actividades de operacion 0 0
Disminucién (incremento) derechos de cobro 0 0
Instrumentos financieros designados a valor razonable (1,053,298,000) (511,980,000)
Disminuciones (incrementos) en préstamos y cuentas por cobrar a costo amortizado 0 0
Ganancia realizada de activos designados a valor razonable 0 0
Otras partidas distintas al efectivo 0 0
Otros ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) 0 0
Total ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) 43,219,000 10,327,000
Flujos de efectivo netos procedentes (utilizados en) operaciones (6,527,000) (9,498,000)
Distribuciones pagadas 0 0
Distribuciones recibidas 0 0
Intereses pagados 0 0
Intereses cobrados 0 0
Otras entradas (salidas) de efectivo 0 0
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacion (6,527,000) (9,498,000)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion [sinopsis]
Flujos de efectivo procedentes de la pérdida de control de subsidiarias, otros negocios o en certificados de 0 0
fideicomisos de proyecto
Flujos de efectivo utilizados para obtener el control de subsidiarias, otros negocios o en certificados de 0 0
fideicomisos de proyecto
Otros cobros por la venta de capital o instrumentos de deuda de otras entidades 0 0
Otros pagos para adquirir capital o instrumentos de deuda de otras entidades 0 0
Flujos de efectivo procedentes de fondos de inversion 0 0
Flujos de efectivo utilizados para la adquisicion de fondos de inversion 0 0
Importes procedentes de la venta de propiedades, planta y equipo 0 0
Compras de propiedades, planta y equipo 0 0
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Concepto Acumulado Afio Acumulado Afio
Actual Anterior
MXN MXN
2024-01-01 - 2024- 2023-01-01 - 2023-
12-31 12-31
Recursos por ventas de otros activos a largo plazo 0 0
Compras de otros activos a largo plazo 0 0
Préstamos otorgados a terceros 0 0
Cobros procedentes del reembolso de anticipos y préstamos concedidos a terceros 0 0
Pagos derivados de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera 0 0
Cobros procedentes de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera 0 0
Distribuciones recibidas 982,717,000 1,323,247,000
Intereses pagados 0 0
Intereses cobrados 22,383,000 16,847,000
Impuestos a la utilidad reembolsados (pagados) 0 0
Otras entradas (salidas) de efectivo 8,488,000 0
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion 1,013,588,000 1,340,094,000

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento [sinopsis]

Aportaciones de los fideicomitentes 0 0
Pagos por otras aportaciones en el patrimonio 0 0
Importes procedentes de préstamos 0 0
Reembolsos de préstamos 0 0
Distribuciones pagadas 991,838,000 1,326,304,000
Intereses pagados 0 0
Emision y colocacion de certificados bursatiles 0 0
Otras entradas (salidas) de efectivo 0 0
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento (991,838,000) (1,326,304,000)
Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes de efectivo, antes del efecto de los cambios en la tasa 15,223,000 4,292,000

de cambio

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes de efectivo [sinopsis]

Efectos de la variacién en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes de efectivo 0 0
Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes de efectivo 15,223,000 4,292,000
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del periodo 121,431,000 117,139,000
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 136,654,000 121,431,000
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[610000] Estado de cambios en el patrimonio / Activo neto - Acumulado Ao Actual

Estado de cambios en el Patrimonio/Activo neto [sinopsis]

Estado de cambios en el patrimonio / activo neto [partidas]

Cambios en el Patrimonio/Activo neto [sinopsis]

Resultado integral [sinopsis]

Patrimonio/Activo neto
[miembro]

ilidades acumuladas
[miembro]

Otros resultados integrales

[miembro]

Otros resultados integrales

acumulados [miembro]

Patrimonio/Activo neto de la
participacion controladora
[miembro]

Participacion no
controladora [miembro]

Componentes del patrimonio /Activo neto [eje]

Patrimonio/Activo neto [miembro]

Utilidad (pérdida) neta (49,746,000) 0 0 0 (49,746,000) 0 (49,746,000)

Otro resultado integral 0 0 0 0 0 0 0
Resultado integral total (49,746,000) 0 0 0 (49,746,000) 0 (49,746,000)
Aumento de patrimonio / Activo neto 0 0 0 0 0 0 0
Distribuciones 3,684,305,000 0 0 0 3,684,305,000 0 3,684,305,000
Aportacion de los tenedores neta de gastos de emision y colocacion 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 0 0 0 0 0 0
Total incremento (disminucién) en el patrimonio / Activo neto (3,734,051,000) 0 0 0 (3,734,051,000) 0 (3,734,051,000)
Patrimonio / Activo neto al final del periodo 6,016,155,000 0 0 0 6,016,155,000 0 6,016,155,000
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[610000] Estado de cambios en el patrimonio / Activo neto - Acumulado Afio Anterior

Estado de cambios en el Patrimonio/Activo neto [sinopsis]

Estado de cambios en el patrimonio / activo neto [partidas]

Cambios en el Patrimonio/Activo neto [sinopsis]

Resultado integral [sinopsis]

Patrimonio/Activo neto
[miembro]

ilidades acumuladas
[miembro]

Otros resultados integrales

[miembro]

Otros resultados integrales

acumulados [miembro]

Patrimonio/Activo neto de la
participacion controladora
[miembro]

Participacion no
controladora [miembro]

Componentes del patrimonio /Activo neto [eje]

Patrimonio/Activo neto [miembro]

Utilidad (pérdida) neta (19,825,000) 0 0 0 (19,825,000) 0 (19,825,000)

Otro resultado integral 0 0 0 0 0 0 0
Resultado integral total (19,825,000) 0 0 0 (19,825,000) 0 (19,825,000)
Aumento de patrimonio / Activo neto 0 0 0 0 0 0 0
Distribuciones 3,103,702,000 0 0 0 3,1083,702,000 0 3,103,702,000
Aportacion de los tenedores neta de gastos de emision y colocacion 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 0 0 0 0 0 0
Total incremento (disminucién) en el patrimonio / Activo neto (3,123,527,000) 0 0 0 (3,123,527,000) 0 (3,123,527,000)
Patrimonio / Activo neto al final del periodo 9,750,206,000 0 0 0 9,750,206,000 0 9,750,206,000
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[800100] Notas - Subclasificaciones de activos, pasivos y patrimonio / Activo
neto

MXN
2024-12-31 20231231 |
Subclasificaciones de activos, pasivos y patrimonio / Activo neto[sinopsis]

Efectivo y equivalentes de efectivo [sinopsis]

Concepto Cierre Periodo Actual Cierre Afio Anterior

Efectivo [sinopsis]

Efectivo en caja ol o]

Saldos en bancos 78,000 184,000
Total efectivo 78,000 184,000
Equivalentes de efectivo [sinopsis] ‘
Depositos a corto plazo, clasificados como equivalentes de efectivo 0 0
Inversiones a corto plazo, clasificados como equivalentes de efectivo 136,576,000 121,247,000
Otros acuerdos bancarios, clasificados como equivalentes de efectivo 0 0
Total equivalentes de efectivo 136,576,000 121,247,000
Efectivo y equivalentes de efectivo restringido 0 0
Otro efectivo y equivalentes de efectivo 0 0
Total de efectivo y equivalentes de efectivo 136,654,000 121,431,000
Instrumentos financieros [sinopsis] H ‘ ‘
Instrumentos financieros designados a valor razonable 0 0
Instrumentos financieros a costo amortizado 0 0
Total de Instrumentos financieros 0 0

Clientes y otras cuentas por cobrar [sinopsis]

Clientes 0

Cuentas por cobrar circulantes a partes relacionadas 0

Anticipos circulantes [sinopsis]
Pagos anticipados 330,000 381,000

Gastos anticipados 0 0
Total anticipos circulantes 330,000 381,000
Depositos en garantia 0 0
Deudores diversos 0 0
Otras cuentas por cobrar circulantes 57,000 0
Total de clientes y otras cuentas por cobrar 387,000 381,000

Clases de inventarios circulantes [sinopsis]

Materias primas circulantes y suministros de produccion circulantes [sinopsis]

Materias primas

Suministros de produccion circulantes

Total de las materias primas y suministros de produccion

Mercaderias circulantes

Trabajo en curso circulante

Productos terminados circulantes

Piezas de repuesto circulantes

Propiedad para venta en curso ordinario de negocio

Otros inventarios circulantes

o|lo|lo|o|jo|Jo|jo|o|o|o
o|lo|lo|o|o|o|jo|o|o|o

Total inventarios circulantes

Clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes [sinopsis] ‘

Clientes no circulantes 0 0
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Concepto

Cierre Periodo Actual
MXN
2024-12-31

Cierre Afio Anterior
MXN
2023-12-31

Cuentas por cobrar no circulantes debidas por partes relacionadas __

Anticipos de pagos no circulantes[sinopsis]

Pagos anticipados no circulantes

Gastos anticipados no circulantes

Total anticipos no circulantes

Depositos en garantia no circulantes

Deudores diversos no circulantes

Otras cuentas por cobrar no circulantes

Total clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes

Inversién en entidad promovida / Inversiéon en certificados de fideicomisos de proyectos [sinopsis]

Inversiones en subsidiarias

o|lo|lo|lo|o|o|o

5,368,786,000

o|lo|lo|lo|o|o|o

5,420,922,000

Inversiones en negocios conjuntos 3,511,430,000 7,222,108,000
Inversiones en asociadas 0 0
Total de Inversién en entidad promovida / Inversion en certificados de fideicomisos de proyectos 8,880,216,000 12,643,030,000

Propiedades, plantay equipo [sinopsis]

Terrenos y construcciones [sinopsis]

Terrenos

Edificios

Total terrenos y edificios

Magquinaria
Vehiculos [sinopsis]

Buques

o|o|o|o

o|o|o|o

Aeronave

Equipos de Transporte

Total vehiculos

Enseres y accesorios

Equipo de oficina

Activos tangibles para exploracion y evaluacion

Activos de mineria

Activos de petréleo y gas

Construcciones en proceso

Anticipos para construcciones

Otras propiedades, planta y equipo

Total de propiedades, planta y equipo

Propiedades de inversidn [sinopsis]

o|lo|jlo|jo|jo|o|jo|Jo|o|o|o|o|o

o|lo|jlo|jo|jo|o|jo|Jo|o|o|o|o|o

Activos intangibles y crédito mercantil [sinopsis]

Activos intangibles distintos de crédito mercantil [sinopsis]

Propiedades de inversion 0
Propiedades de inversion en construccién o desarrollo 0
Total de propiedades de inversion 0

Marcas comerciales 0 0
Activos intangibles para exploracion y evaluacion 0 0
Cabeceras de peritddicos o revistas y titulos de publicaciones 0 0
Programas de computador 0 0
Licencias y franquicias 0 0
Derechos de propiedad intelectual, patentes y otros derechos de propiedad industrial, servicio y derechos 0 0
de explotacion

Recetas, férmulas, modelos, disefios y prototipos 0 0
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Cierre Periodo Actual
MXN
2024-12-31

Concepto

Cierre Afio Anterior

MXN
2023-12-31

Activos intangibles en desarrollo

Otros activos intangibles

Total de activos intangibles distintos al crédito mercantil

Crédito mercantil

o|lo|o|o|o

Total activos intangibles y crédito mercantil

Proveedores y otras cuentas por pagar [sinopsis]

o|lo|o|o|o

Proveedores circulantes 1,142,000 1,564,000
Créditos bancarios a corto plazo 0 0
Créditos bursétiles a corto plazo 0 0
Cuentas por pagar circulantes a partes relacionadas 0 0
Otras cuentas por pagar a corto plazo 0 0
Total de proveedores y otras cuentas por pagar a corto plazo 1,142,000 1,564,000

Proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo [sinopsis]

Proveedores no circulantes

Créditos bancarios a largo plazo

Créditos bursétiles a largo plazo

Cuentas por pagar no circulantes con partes relacionadas

Depdsitos en garantia

Fondo de obra retenido

Otras cuentas por pagar a largo plazo

o|lo|lo|lo|o|o|o|o

Total de proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo

Resultado por conversiéon de moneda

o

o|lo|lo|o|o|o|o|o

o

Otros resultados integrales

Total otros resultados integrales acumulados
Activos (pasivos) netos [sinopsis] H

Activos 9,017,257,000

o

12,764,842,000

Pasivos 3,001,102,000

3,014,636,000

Activos (pasivos) netos 6,016,155,000

Activos (pasivos) circulantes netos [sinopsis]

Activos circulantes 137,041,000

9,750,206,000

121,812,000

Pasivos circulantes 3,001,102,000

3,014,636,000

Activos (pasivos) circulantes netos (2,864,061,000)

(2,892,824,000)

71 de 145



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V.

!!Grupnﬂl'u'l‘nf

Clave de Cotizacion: EXI3CK

Trimestre: 4

Afo: 2024

Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Mdiltiple, Grupo
Financiero Actinver, Division Fiduciaria

No consolidado

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

[800200] Notas - Andlisis de ingresos y gastos

Concepto

Analisis de ingresos y gastos [sinopsis]

Ingresos [sinopsis]

Acumulado Afio
Actual

Acumulado Afio
Anterior
MXN
2023-01-01 -
2023-12-31

Trimestre Afio
Actual
MXN
2024-10-01 -
2024-12-31

Trimestre Afio
Anterior
MXN
2023-10-01 -
2023-12-31

Gastos de administracién y mantenimiento [sinopsis]

Ingresos por dividendos 0 996,450,000 0 (2,316,764,000)
Ingresos por intereses 22,383,000 16,847,000 3,381,000 4,980,000
Ingreso por fluctuaciéon cambiaria de inversiones 0 0 0 0
Ingresos por cambio en el valor razonable de las acciones / de los 1,053,298,000 511,980,000 (188,674,000) (151,849,000)
certificados / de la propiedad de inversion

Ganancia por valuacién de instrumentos financieros 0 0 0 0
Ingresos por revaluacién de inversiones en empresa promovida 0 0 0 0
Ingresos por arrendamiento de inmuebles 0 0 0 0
Ingresos por servicios relacionados al arrendamiento de inmuebles 0 0 0 0
Ingresos por venta de propiedades 0 2,783,506,000 0 2,783,506,000
Otros ingresos 0 0 0 0
Ingresos 1,075,681,000 4,308,783,000 (185,293,000) 319,873,000

Ingresos financieros [sinopsis]

Comision por servicios de representacion 0 0 0 0
Comision por administracion 0 1,799,000 0 0
Honorarios 3,555,000 3,709,000 816,000 1,800,000
Impuestos 714,000 735,000 87,000 317,000
Seguros y garantias 163,000 565,000 72,000 65,000
Cuotas y derechos 1,055,000 1,032,000 264,000 0
Publicidad 0 0 0 0
Depreciacion y amortizacion 0 0 0 0
Gastos de mantenimiento 0 0 0 0
Intereses a cargo 0 0 0 0
Otros gastos de administracion y mantenimiento 644,000 4,995,000 158,000 (50,000)
Gastos de administracion y mantenimiento 6,131,000 12,835,000 1,397,000 2,132,000

Impuestos a la utilidad [sinopsis]

Intereses ganados 0 0 0 0
Utilidad por fluctuacion cambiaria 44,000 3,000 4,000 3,000
Utilidad por cambios en valor razonable de instrumentos financieros 2,830,000 6,046,000 0 1,917,000
Utilidad por valuacion de inversiones conservadas al vencimiento 0 0 0 0
Otros ingresos financieros 0 0 0 0
Ingresos financieros 2,874,000 6,049,000 4,000 1,920,000
Gastos financieros [sinopsis] I I I
Intereses devengados a cargo 0 0 0 0
Pérdida por fluctuacién cambiaria 12,000 12,000 4,000 12,000
Pérdida por cambios en valor razonable de instrumentos financieros 46,477,000 13,027,000 6,439,000 1,000
Pérdida por valuacion de inversiones conservadas al vencimiento 0 0 0 0
Otros gastos financieros 1,075,681,000 4,308,783,000 (185,304,000) 319,873,000
Gastos financieros 1,122,170,000 4,321,822,000 (178,861,000) 319,886,000

Impuesto causado

0
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Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Concepto Acumulado Afio Acumulado Afio Trimestre Afio Trimestre Afio
Actual Anterior Actual Anterior
MXN MXN MXN MXN
2024-01-01 - 2023-01-01 - 2024-10-01 - 2023-10-01 -
2024-12-31 2023-12-31 2024-12-31 2023-12-31
Impuesto diferido 0 0
Impuestos a la utilidad 0 0
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Cantidades monetarias expresadas en Unidades

[800500] Notas - Lista de notas

Informacion a revelar sobre notas, declaracion de cumplimiento con las NIIF y otra
informacion explicativa [bloque de texto]

L os estados financieros del Fideicomiso 4432 han sido preparados de acuerdo con las |FRS emitidas por el |ASB.

Informacion a revelar sobre juicios y estimaciones contables [bloque de texto]

Juicios contables criticosy principales factores deincertidumbre en las estimaciones

En la aplicacion de las politicas contables del Fideicomiso 4432, la administracion debe hacer juicios, estimaciones y supuestos
sobre los valores en libros de los activos y pasivos de |os estados financieros consolidados. Las estimaciones y supuestos relativos se
basan en la experienciay otros factores que se consideran pertinentes. L os resultados reales podrian diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos se revisan sobre una base regular. Las modificaciones a las estimaciones contables se reconocen en el
periodo en que se redliza la modificacion y periodos futuros si la modificacion afecta tanto a periodo actual como a periodos
subsecuentes.
a.Juicios contables criticos
A continuacién, se presentan juicios criticos, aparte de aquellos que involucran las estimaciones, realizados por la
Administracion durante el proceso de aplicacion de las politicas contables del Fideicomiso 4432 y que tienen un efecto

significativo en los estados financieros.

Deuda o patrimonio - clasificacién

Los instrumentos de deuda y de renta variable emitidos por el Fideicomiso 4432 se clasifican como pasivos financieros o
como capital, de acuerdo con la sustancia de los acuerdos contractuales y |as definiciones previstas en las IFRS. La duracién
limitada del Fideicomiso 4432 impone una obligacién que surge, debido a que la liquidacién es un hecho y fuera del control
del Fideicomiso 4432. Las IFRS proporcionan una excepcion a la clasificacion de pasivo siempre y cuando se cumplan con
ciertos criterios. La Administracion del Fideicomiso 4432 ha evaluado criterios como la clasificacién y determind que la
clasificacién apropiada es como pasivo. Juicios significativos se requieren al aplicar los criterios de excepcion.

En particular, € Fideicomiso 4432 determind que, de conformidad con el contrato: (i) los Tenedores de los Certificados
Bursdtiles y € Fideicomitente no tienen derecho a una participacion proporciona de los activos netos del Fideicomiso 4432
en laliquidacion (segin los criterios de la 1AS32), y (ii) los Certificados Bursatiles no son la clase de instrumentos que esta
subordinada a todas las demas clases, principalmente debido a las diferencias en las bases de la determinacién de la
distribucién a prorrata, los pagos a los Tenedores de los Certificados Bursatiles y Fideicomitente bajo la cascada de pagos
establecida en el contrato del Fideicomiso 4432 y a hecho que durante €l periodo de vida del Fideicomiso 4432 y los
Certificados Bursatiles, el Fideicomiso 4432 tiene que realizar distribuciones segin el efectivo distribuible disponible que se
tenga alafecha de pago.
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Entidad deinversion

El Fideicomiso 4432 cumple con la definicién de una “Entidad de Inversion” conforme la IFRS 10, Estados Financieros
Consolidados, debido a que de acuerdo con lo que establece el contrato del Fideicomiso 4432 y su plan de negocios tiene las
siguientes caracteristicas: (i) el objetivo principal es obtener recursos através de la emisién de los Certificados Bursétiles, los
cuales se adquieren de diferentes inversionistas, (ii) se ha definido que los fondos que se obtengan del inciso (i) se invertiran,
principalmente, en proyectos (Sociedades Promovidas) en los sectores de energia e infraestructura, los cuales se
administraran Unicamente para retornos de capital, en un periodo definido y (iii) como se indica en la seccion [800500] Notas
- Lista de notas "Informacion a revelar sobre instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultado” las
inversiones en Sociedades Promovidas se valuarén FVTPL.

b.Fuentes clave de incertidumbre en las estimaciones

A continuacion, se presentan las fuentes clave de incertidumbre en las estimaciones efectuadas a la fecha del estado de
posicién financiera, y que tienen un riesgo significativo de resultar en un gjuste en los valores en libros de activos y pasivos
durante el proximo afio.

Valor razonable

El valor razonable de las Sociedades Promovidas, valuadas a FVTPL, estan cal culadas con datos de mediciones Nivel 3, con
la ayuda de asesores independientes. En el reporte [800500] Notas-Lista de notas "Informacion a revelar sobre el valor
razonable de instrumentos financieros' e "Informacion a revelar sobre instrumentos financieros', se describen las principales
hipétesis en la determinacién de los val ores.

Informacion a revelar sobre gastos acumulados (0 devengados) y otros pasivos
[bloque de texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre correcciones de valor por pérdidas crediticias [bloque de
texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre asociadas [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre remuneracion de los auditores [bloque de texto]
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No aplica

Informacion a revelar sobre la autorizacién de los estados financieros [bloque de
texto]

L os estados financieros fueron autorizados para su emision el 24 de febrero de 2025 por Mexico Infrastructure Partners |11, S.AP.I.
de C.V, administrador del Fideicomiso 4432, asi como por €l Lic. Jorge Luis Muro Sosay laLic. Maria Elena Martinez Camarillo,
en su carécter de delegados fiduciarios del Banco Actinver, SA., Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Actinver,
Division Fiduciaria, quien es € érgano creado en términos del articulo 80 de la Ley de Instituciones de Crédito, consecuentemente
estos no reflejan los hechos ocurridos después de esa fecha. Asimismo, estan sujetos a revision por parte de la Comision Nacional
Bancariay de Vaores (CNBV), por lo que los mismos pueden ser modificados como resultado de dicha revision por parte de esta
autoridad supervisora

Informacion a revelar sobre activos disponibles para la venta [blogue de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre criterios de consolidacion [bloque de texto]

El Fideicomiso 4432 cumple con la definicion de una “Entidad de Inversion” conforme la IFRS 10, Estados Financieros
Consolidados, la cual establece que una entidad de inversion es agquella que cumple con las siguientes caracteristicas: (i) obtiene
fondos de uno o més inversionistas con €l fin de proporcionarles servicios de administracion de inversiones, (ii) tiene el compromiso
hacia su inversionista o inversionistas de que € propésito del negocio es invertir los fondos exclusivamente para retornos de capital,
ingresos por inversiones, o ambos, (iii) mide y evalla €l desempefio de sustancialmente todas sus inversiones en base al valor
razonable.

Consecuentemente, las inversiones en las Sociedades Promovidas o Fideicomisos en las que el Fideicomiso 4432 ejerceré control no
se consolidaran y se valuardn a Valor Razonable con Cambios Reconocidos en el Estado de Resultados (FVTPL, por sus siglas en
inglés), en método contable, por la aplicacion del método de participacion.

Las Sociedades Promovidas o fideicomisos son todas aguellas entidades (incluyendo entidades de propdsito especifico) sobre las
cuales €l Fideicomiso 4432 tiene €l poder para decidir las politicas operativas y financieras. Generamente, en estas entidades, €l
Fideicomiso 4432 es propietario de més de la mitad de las acciones con derecho de voto. Asimismo, a evaluar si el Fideicomiso
4432 controla a una entidad, la existencia y efectos de derechos de votos potenciales que son actualmente gercibles o convertibles
fueron considerados. El Fideicomiso 4432 también evalUa la existencia de control en los casos en que no tiene mas del 50% del
derecho de voto, pero puede decidir las politicas financieras y de operacion gerciendo control.
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Informacion a revelar sobre criterios de elaboracion de los estados financieros
[bloque de texto]

a.Declaracion de cumplimiento

L os estados financieros del Fideicomiso 4432 han sido preparados de acuerdo con las IFRS emitidas por el |ASB.

b.Bases de preparacion

Los estados financieros del Fideicomiso 4432 han sido preparados sobre la base de costo historico, excepto por lainversion en
las promovidas que se valla a su valor razonable a cierre de cada periodo, como se explica en las politicas contables méas
adelante.

i. Costo histérico

El costo histérico generamente se basa en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y
servicios.

Valor razonable

El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria por transferir un pasivo
en una transaccion ordenada entre participantes en el mercado a la fecha de valuacién independientemente de si ese precio
es observable o estimado utilizando directamente otra técnica de valuacion. Al estimar el valor razonable de un activo o un
pasivo, el Fideicomiso 4432 tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, s |os participantes del mercado tomarian
esas caracteristicas a momento de fijar €l precio del activo o pasivo en lafecha de medicién.

Para efectos de informacion financiera, las mediciones de valor razonable se clasifican en Nivel 1, 2 0 3 con base en el
grado en que son observables los datos de entrada en las mediciones y su importancia en la determinacién del valor
razonable en su totalidad, |as cuales se describen de |a siguiente manera:

. Nivel 1: Se consideran precios de cotizacion en un mercado activo para activos o pasivos idénticos que el Fideicomiso
4432 puede obtener alafecha de lavaluacion;

. Nivel 2: Datos de entrada observabl es distintos de |os precios de cotizacion del Nivel 1, sea directa o indirectamente,
. Nivel 3: Considera datos de entrada no observables.
c.Inversion directa en promovidas

El Fideicomiso 4432 cumple con la definicion de una “Entidad de Inversion” conforme la IFRS 10, Estados Financieros
Consolidados, la cua establece que una entidad de inversion es aguella que cumple con las siguientes caracteristicas: (i) obtiene
fondos de uno 0 mas inversionistas con e fin de proporcionarles servicios de administracion de inversiones, (ii) tiene €l
compromiso hacia su inversionista o inversionistas de que el propdsito del negocio es invertir los fondos exclusivamente para
retornos de capital, ingresos por inversiones, 0 ambos, (iii) midey evallia el desempefio de sustancialmente todas sus inversiones
en base al valor razonable.

Consecuentemente, las inversiones en las Sociedades Promovidas o Fideicomisos en las que el Fideicomiso 4432 egjercera
control no se consolidaran y se valuaran a Vaor Razonable con Cambios Reconocidos en el Estado de Resultados (FVTPL, por
sus siglas en inglés), en método contable, por la aplicacién del método de participacion.
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L as Sociedades Promovidas o fidei comisos son todas aquellas entidades (incluyendo entidades de proposito especifico) sobre las
cuales €l Fideicomiso 4432 tiene el poder para decidir las politicas operativas y financieras. Generalmente, en estas entidades, €l
Fideicomiso 4432 es propietario de mas de lamitad de las acciones con derecho de voto. Asimismo, a evaluar si el Fideicomiso
4432 controla a una entidad, la existencia y efectos de derechos de votos potenciales que son actualmente ejercibles o
convertibles fueron considerados. El Fideicomiso 4432 también evalla la existencia de control en los casos en que no tiene mas
del 50% del derecho de voto, pero puede decidir las politicas financieras y de operacién gjerciendo control.

Brownfields (Fideicomiso Adquisicion F/4319)

Infraestructura Social — Sendos Contratos de Prestacién de Servicios (CPS) entre Sarre y Pépagos, por una parte, y €l
Gobierno Federal, por la otra. Cada CPS consiste en € disefio, construccion, equipamiento, operacion y mantenimiento de la
infraestructura y requerimientos fisicos, materiales y tecnologicos del CEFERESO 11 (Papagos) y CEFERESO 12 (Sarre),
respectivamente, a efecto de que el Gobierno Federal pueda llevar a cabo su funcion penitenciaria. En contraprestacion, €l
Gobierno Federal hace un pago por disponibilidad, € cual podra ser sujeto a deductivas en caso de presentarse
incumplimientos. Los contratos tienen un vencimiento en 2032, fecha en la cual se debe de hacer entrega de los activos al
Gobierno Federal.

Agua Prieta; Se encuentra en fase de operacion desde diciembre de 2014; su objetivo es atender las necesidades de
saneamiento para la ciudad de Guadalajara y zonas conurbadas (Tlaquepaque, Tonala y Zapopan). Esta conformado por una
planta de CFE para luego descargar en el Rio Santiago, con una capacidad de tratamiento de 8.5 metros clbicos por segundo.

El Realito: Se encuentra en fase de operacion desde febrero 2015; el acueducto El Realito, es el ge hidraulico del estado de
San Luis Potosi que permite conducir el agua desde la Presa El Realito en el rio Santa Maria en € Estado de Guanajuato, hasta
la zona metropolitana de San Luis Potosi y estd4 conformado por una planta potabilizadora y un acueducto de 132 kilémetros
con una capacidad de transporte y purificacion de 1 metro cubico por segundo.

SAQSA: Se encuentra en operacion desde septiembre de 2011 y se refiere al Acueducto Il de Querétaro, el cual es el ge
hidréulico del estado de Querétaro; permite conducir €l agua de los rios Moctezuma Extéraz y Santa Maria, interconectandose
al Sstema de Agua de la ciudad de Querétaro. Lo conforman una planta potabilizadora y un acueducto de 108 kil6metros con
una capacidad de transporte y purificacién de 1.5 metros clbicos por segundo.

d.Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando e Fideicomiso 4432 se convierte en una parte de las disposiciones
contractual es de | os instrumentos.

Los activos y pasivos financieros se valtan inicialmente a su valor razonable. Los costos de la transaccion que son directamente
atribuibles a la adquisicion o emisién de activos y pasivos financieros (distintos de las Inversiones directas en promovidas) se
suman o reducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, en su caso, en el reconocimiento inicial. Los costos de
transaccién directamente atribuibles a la adquisicion de activos y pasivos financieros a su valor razonable con cambios en
resultados se reconocen inmediatamente en resultados.

e.Activos y pasivos financieros a valor razonable a través de resultados
Clasificacion -

El Fideicomiso 4432 clasifica los activos netos atribuibles a los Fideicomisarios como pasivos financieros a valor razonable
con cambios reconocidos en €l estado de resultados (FVTPL, por sus siglas en inglés).

Las|AS 28 (Revisada en 2015) - Inversién en asociadas y negocios conjuntos, permite que “una organizacion con capital de
riesgo, o de un fondo mutuo, fondo fiduciario u otras entidades similares incluyendo fondos de seguro ligados a inversiones’
reconozcan las inversiones en asociadas 0 negocios conjuntos a FVTPL. Consecuentemente, la inversion en Entidades de
Inversién sereconoce asu FVTPL.
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Inversién directa en promovidas o fideicomisos

Se refiere a los proyectos carreteros, infraestructura penitenciaria, planta tratadora de agua y acueductos, descritos
anteriormente.

Activos netos atribuibles a |os Fideicomisarios

El Fideicomiso 4432 tiene dos clases de instrumentos financieros: los Certificados Bursdtiles y las Aportaciones del
Fideicomitentey, alavez, fideicomisario en segundo lugar.

El Fideicomiso 4432 emitio, como parte de laemision inicial, Certificados Bursatiles en la Fecha Inicial de la emision por un
monto equivalente al Monto Inicial delaemisién.

El Fideicomiso 4432 emitira Certificados Bursétiles adicionales en las fechas en que se lleven a cabo emisiones subsecuentes
conforme a mecanismo de llamadas de Capital.

Reconocimiento -

Los activos y pasivos financieros que se miden a FVTPL se reconocen cuando € Fideicomiso 4432 se convierte en una
parte contractual de las provisiones del instrumento. El reconocimiento se lleva a cabo en la fecha de negociacién cuando la
compra o venta de unainversion estd bajo un contrato cuyos términos requieren la entrega de lainversién dentro del marco
establecido por el mercado en cuestion.

Las distribuciones a los Tenedores de los Certificados Bursdtiles se reconocen en el estado de resultados como costos de
financiamiento. L os ingresos que no se distribuyan se incluyen en los activos netos atribuibles alos Fideicomisarios.

iii. Medicion -

En el reconocimiento inicial, los activos y pasivos se miden a valor razonable. Los costos de transaccion de los activos y
pasivos a valor razonable se reconocen como gasto cuando se incurren en el estado de resultados.

Posterior al reconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros a FVTPL se miden a valor razonable. Las ganancias y
pérdidas que surgen de los cambios en su valor razonable se incluyen en el estado de resultados en el periodo en que
surgen. El valor razonable se determina como se describe €l reporte [800500] Notas-Lista de notas "Informacion a revelar
sobre el valor razonable de instrumentos financieros' e "Informacion arevelar sobre instrumentos financieros'.

iv. Bajas -

L os activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos de efectivos de las inversiones expiran
o e Fideicomiso 4432 transfiere substancialmente todos los riesgos y beneficios que le pertenecen.

Los pasivos financieros a valor razonable se dan de baja cuando la obligacion especificada en € contrato se cumple,
cancelao expira.

Las gananciasy pérdidas realizadas en las bgjas se incluyen en los resultados cuando se originan.
Compensacion -
El Fideicomiso 4432 sblo compensa los activos y pasivos financieros a valor razonable a través de resultados, s €l

Fideicomiso 4432 tiene un derecho realizable para compensar las cantidades reconocidas y tiene la intencion de liquidar
sobre una base neta, o deredlizar € activo y liquidar € pasivo simultaneamente.
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f.Distribuciones por pagar

A lafecha de los estados financieros, €l Fideicomiso 4432 tiene como obligacion, € pago de distribuciones a los Tenedores de
los certificados bursétiles, atribuibles a capital o rendimientos, conforme a sus respectivas politicas contables y de inversion.

g.Efectivo y equivalentes de efectivo

Consisten principa mente en depdsitos bancarios en cuentas de cheques e inversiones en valores a corto plazo, de gran liquidez,
facilmente convertibles en efectivo con vencimiento hasta de tres meses a partir de su fecha de adquisicion y sujetos a riesgos
poco significativos de cambios en valor. El efectivo se presenta a valor nominal; las fluctuaciones en su valor se reconocen en
los resultados del periodo. Los equivalentes de efectivo estdn presentados principalmente por inversiones en instrumentos
gubernamentales o libres de riesgo.

h.Pagos anticipados

Los pagos anticipados se reconocen como un activo a partir de la fecha en la que se hace € pago y se redliza e registro en
resultados conforme se devengan.

Los pagos anticipados incluyen principalmente la comisién por administracion pagados por anticipado que son amortizados
durante el periodo de servicio 6 (seis meses).

i.Impuestos a la utilidad

Hasta el 31 de diciembre 2021, €l Fideicomiso 4432 se encontro sujeto al régimen fiscal previsto por los articulos 192 y 193 de
laLISR y su reglamento, asi como de las demas disposiciones fiscales aplicables, relativo a los fideicomisos de promocién de
inversion en capital debiendo cumplir con los requisitos establecidos en dichas disposiciones a fin de que las personas que
inviertan en los Certificados Bursdtiles tributen conforme a régimen fiscal particular aplicable a cada uno de los inversionistas
del Fideicomiso 4432.

Durante €l tercer trimestre de 2021, € Fideicomiso 4432 enagjend acciones de las sociedades promovidas antes de haber
transcurrido un periodo de dos afios contados a partir de la fecha de su adquisicion, por [o que, a partir del 1° de enero de 2022,
debera aplicar € régimen especifico contenido en la fraccién VII del articulo 193 de la LISR, para los fideicomisos que no
cumplen con los requisitos para calificar como fideicomisos de promocion de inversion en capital.

A partir del 1 de enero de 2022, el Fiduciario debera determinar la utilidad fiscal que derive de las actividades realizadas a través
del Fideicomiso 4432, conforme alo dispuesto en € articulo 13 de laLISR; esto es, debera determinar dicha utilidad en términos
del Titulo Il delaLISR, relativo a régimen fiscal aplicable alas personas morales residentes en México para efectos fiscales.

El Fiduciario expedira a Indeval los Comprobantes Fiscales Digitales de Internet de retenciones e informacién de pagos, en
términos de laregla 2.7.5.4. de la Resolucion Miscelanea Fiscal vigente, en los cuales conste el importe de la utilidad fiscal que
derive de las actividades realizadas a través del Fideicomiso 4432 y que sea determinada por el Fiduciario en cada gjercicio
fiscal, paraque €l Indeval através de los intermediarios financieros, informe alos Tenedores de los Certificados Bursdtiles dicha
utilidad fiscal.

Conforme a lo dispuesto en la fraccion VIl del articulo 193 de la LISR, los Tenedores de los Certificados Bursétiles se
encontraran sujetos a la tasa del 30% del impuesto sobre la renta por la utilidad fiscal que derive de las actividades realizadas a
través del Fideicomiso 4432, en proporcién a su participacion en el mismo, conforme a lainformacion que para tales efectos les
proporcione € Fiduciario mediante los citados comprobantes fiscal es de retenciones e informacién de pagos

En e caso particular de los Tenedores de los Certificados Bursétiles que tributen conforme al Titulo |11 de la LISR, referente a
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las personas morales con fines no lucrativos residentes en México para efectos fiscales, 1os mismos podran continuar aplicando
las disposiciones contenidas en dicho Titulo por la utilidad fiscal que les reporte €l Fiduciario, en términos de lo previsto en €l
articulo 312 del Reglamento delaLISR.

En términos de lo dispuesto en el articulo 122 del Reglamento de la LISR, los ingresos por dividendos o utilidades distribuidos
por personas morales que se perciban a través del Fideicomiso 4432 se consideraran obtenidos directamente de la persona moral
que los distribuyé originamente, y se acumularan en términos del articulo 140 de la LISR s quien los obtiene es persona fisica,
o0 se adicionarén ala cuenta de utilidad fiscal neta si se trata de persona moral. Los dividendos o utilidades se consideraran en la
proporcion a la participacion mantenida.

El Fiduciario expedira al Indeval los Comprobantes Fiscales Digitales de Internet de retenciones e informacién de pagos, en los
cuales conste € importe de los dividendos o utilidades que perciban a través del Fideicomiso 4432 en el periodo en € que
corresponda, para que el Indeval, a través de los intermediarios financieros, informe a los Tenedores de los Certificados
Bursdtiles de los mismos.

j.Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando el Fideicomiso 4432 tiene una obligacién presente (ya sealegal o0 asumida) como resultado
de un suceso pasado, es probable que e Fideicomiso 4432 tenga que liquidar la obligacién, y puede hacerse una estimacion
confiable del importe de la obligacion.

El importe que se reconoce como provision es lamejor estimacion del desembolso necesario para liquidar la obligacion presente,
al final del periodo sobre € que se informa, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres que rodean a la obligacién.
Cuando se vallia una provisién usando los flujos de efectivo estimados para liquidar la obligacién presente, su valor en libros
representa €l valor presente de dichos flujos de efectivo (cuando €l efecto del valor del dinero en € tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacién de algunos o de todos los beneficios econdémicos requeridos para liquidar una provisién por
parte de un tercero, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto que se recibira el desembolso y el
monto de la cuenta por cobrar puede ser valuado confiablemente.

k.Contingencias

Las obligaciones o pérdidas relacionadas con contingencias se reconocen cuando es probable que sus efectos se materialicen y
existan elementos razonables para su cuantificacion. Si no existen estos elementos razonables, se incluye revelacién en forma
cualitativa en el reporte [800500] Notas-Lista de notas. Los ingresos, utilidades o activos contingentes se reconocen hasta €l
momento en que existe certeza de su realizacion.

|.Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por intereses se reconocen conforme se devengan, utilizando el método de interés efectivo.

m.Gastos

Todos los gastos se reconocen en e estado de resultados conforme se devengan. Los gastos relacionados al establecimiento del
Fideicomiso 4432 se reconocen cuando se incurren.

Informacion a revelar sobre préstamos [bloque de texto]
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No aplica

Informacion arevelar sobre saldos bancarios y de efectivo en bancos centrales
[bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre efectivo y equivalentes de efectivo [bloque de texto]

3l dediciembrede 31 dediciembrede
2024 2023
Bancos Serie A-1 $ 77,423 $ 123,491
Inversiones en valores Serie A-1 91,628,815 81,344,657
Bancos Serie A-2 412 60,576
Inversiones en valores Serie A-2 44,947,026 39,902,409
Total 136,653,676 121,431,133

L os equivalentes de efectivo corresponden ainversiones diarias invertidas en reportos de los excedentes de efectivo con un plazo de
vencimiento de 1 hasta 3 dias aproximadamente, con una gran liquidez y fécilmente convertibles en efectivo, es importante
mencionar que latasa de interés de dichas inversiones fluctla diariamente.

Informacion a revelar sobre el estado de flujos de efectivo [bloque de texto]

El Fideicomiso 4432 presenta sus estados de flujos de efectivo utilizando el método indirecto. Los intereses recibidos se clasifican
como flujos de efectivo de operacion, mientras que los intereses pagados se clasifican como flujos de efectivo de financiamiento.

Informacion a revelar sobre cambios en las politicas contables [bloque de texto]

No aplica
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Informacion a revelar sobre cambios en politicas contables, estimaciones contables y
errores [bloque de texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre garantias colaterales [blogue de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre reclamaciones y beneficios pagados [blogue de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre compromisos [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre compromisos y pasivos contingentes [bloque de texto]

No aplica
Informacion arevelar sobre pasivos contingentes [bloque de texto]
No aplica
Informacion a revelar sobre costos de ventas [bloque de texto]
No aplica

Informacion arevelar sobre riesgo de crédito [blogue de texto]
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Administracion del riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere a riesgo de que una contraparte incumpla sus obligaciones contractuales que resulten en una pérdida
financiera para el Fideicomiso 4432. El Fideicomiso 4432 ha adoptado una politica de tratar sdlo con contrapartes solventes y
obteniendo suficientes garantias, en su caso, como una forma de mitigar € riesgo de pérdidas financieras por defecto.

El riesgo de crédito surge de los saldos de efectivo y equivalentes de efectivo. La exposicion maxima a riesgo de crédito es
$136,653,676 (ciento treinta y seis millones seiscientos cincuenta y tres mil seiscientos setenta y seis Pesos 00/100 M.N.) y
$121,431,133 (ciento veintitn millones cuatrocientos treintay un mil ciento treintay tres Pesos 00/100 M.N.) a 31 de diciembre de
2024 y 2023, respectivamente.

El riesgo de crédito del saldo de efectivo y equivalentes de efectivo es bagjo, ya que la politica del Fideicomiso 4432 eslade realizar
transacciones con contrapartes con alta calidad crediticia, segiin lo provisto por reconocidas agencias de calificacion independientes.

Informacion arevelar sobre instrumentos de deuda [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre costos de adquisicion diferidos que surgen de contratos
de seguro [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre impuestos diferidos [bloque de texto]
No aplica

Informacion a revelar sobre depésitos de bancos [blogue de texto]
No aplica

Informacion a revelar sobre depésitos de clientes [bloque de texto]
No aplica
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Informacion a revelar sobre gastos por depreciacion y amortizacion [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre instrumentos financieros derivados [bloque de texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre operaciones discontinuadas [bloque de texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre distribuciones [bloque de texto]

Distribucién de los Rendimientos Serie A

El Fiduciario recibira en la Cuenta de Distribuciones Serie A cualquier cantidad que resulte de una Desinversion y cualquier
cantidad derivada de las Inversiones que no hayan sido objeto de una Desinversion (tales como dividendos, intereses u otras
distribuciones) correspondientes a la porcion de las Inversiones realizadas con los recursos de la Emision de Certificados Serie A,
unavez disminuidas |as erogaciones realizadas en el periodo. No obstante, 10 anterior, las cantidades que resulten de Desinversiones
y de cualquier otro flujo derivado de Inversiones que se reciban por €l Fideicomiso que se consideren Inversiones Puente, se
remitiran ala Cuenta General y volveran a ser parte del Monto Invertible. Ninglin otro monto que resulte de una Desinversion o que
se derive de las Inversiones que no hayan sido objeto de una Desinversion volvera a ser parte del Monto Invertible.

Dentro de los 30 (treinta) dias siguientes alafecha en que & Fiduciario cuente con un monto igual o superior a $20,000,000 (veinte
millones de Pesos 00/100 M.N.) en la Cuenta de Distribuciones Serie A, el Fiduciario distribuira dichas cantidades con base en las
instrucciones del Administrador, en seguimiento al Reporte de Distribuciones correspondiente, conforme a las siguientes
proporciones y sujeto a las siguientes prioridades; en el entendido que, & Administrador podra instruir a Fiduciario, en cuaquier
momento, que distribuya cual esquiera cantidades que se encuentren en la Cuenta de Distribuciones Serie A aun cuando e saldo de
la Cuenta de Distribuciones Serie A seainferior a que se sefiala en este parrafo:

(i)Para aumentar o recongtituir las cantidades que resulten necesarias para mantener en la Reserva para Gastos, segin lo
determine el Administrador;

(ii)El 100% (cien por ciento) de los fondos disponibles en la Cuenta de Distribuciones Serie A, se utilizaran para realizar
Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie A hasta por un monto equivalente a la totalidad del Capital y
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Gastos Realizados que no hayan sido cubiertos en alguna Distribucién realizada anteriormente de acuerdo con este
inciso;

(iii) El 100% (cien por ciento) de los fondos restantes en la Cuenta de Distribuciones Serie A, se utilizarén para realizar
Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie A hasta por un monto equivalente a monto requerido para
alcanzar € Retorno Preferente Serie A acumulado respecto de las Inversiones realizadas a la fecha correspondiente;

(iv)El 80% (ochenta por ciento) de los fondos restantes en la Cuenta de Distribuciones Serie A, se transferiran a la Cuenta
del Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventua distribucién a Fideicomisario en Segundo Lugar por
concepto de Distribuciones por Desempefio y € 20% (veinte por ciento) de dichos fondos se utilizara para realizar
Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie A, hasta que el monto acumulado transferido a la Cuenta del
Fideicomisario en Segundo Lugar conforme a este subinciso (iv) sea equivalente al 10% (diez por ciento) del monto
gue resulte de restar (1) el Capital y Gastos Realizados a (2) latotalidad de las Distribuciones realizadas respecto de
la Inversion correspondiente hasta la fecha de célculo conforme alos incisos (ii) y (iii) anterioresy este inciso (iv);

y

(v)Cualquier cantidad remanente en la Cuenta de Distribuciones Serie A una vez realizadas las Distribuciones a que se
refieren los incisos inmediatos anteriores, se aplicara de la siguiente manera:

(1)El 90% (noventa por ciento) se utilizara pararealizar Distribuciones alos Tenedores de Certificados Serie A; y

(2)El 10% (diez por ciento) se transferir a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventual entrega a
Fideicomisario en Segundo Lugar por concepto de Distribuciones por Desempefio.

En el entendido que, el Administrador podra, en caso de que lo apruebe la Asamblea de Tenedores, instruir al Fiduciario que
las Distribuciones respecto de Certificados Serie A selleven a cabo de manera distinta al mecanismo previsto anteriormente.

Distribucion de los Rendimientos Serie B

El Fiduciario abrird, a solicitud del Administrador, una sub-cuenta de la Cuenta de Distribuciones Serie B por cada subserie de
Certificados Serie B en términos de lo previsto en €l inciso (b) de la Clausula Décima del Contrato de Fideicomiso. El Fiduciario
recibird en la Cuenta de Distribuciones Serie B de la subserie que corresponda cualquier cantidad que resulte de una Desinversion y
cualquier cantidad derivada de las Inversiones que no hayan sido objeto de una Desinversion (tales como dividendos, intereses u
otras distribuciones) correspondientes a la porcion de las Inversiones realizadas con los recursos de la Opcidn de Adquisicion de
Certificados Serie B de la subserie que corresponda, una vez disminuidas |as erogaciones realizadas en el periodo. Dichos montos no
podrén ser reinvertidos y se aplicaran conforme alo establecido en este apartado.

Dentro de los 30 (treinta) dias siguientes alafecha en que & Fiduciario cuente con un monto igual o superior a $20,000,000 (veinte
millones de Pesos 00/100 M.N.) en la Cuenta de Distribuciones Serie B, € Fiduciario distribuira dichas cantidades con base en las
instrucciones del Administrador, en seguimiento al Reporte de Distribuciones correspondiente, conforme a las siguientes
proporciones y sujeto a las siguientes prioridades; en e entendido que e Administrador podra instruir a Fiduciario, en cuaquier
momento, que distribuya cual esquiera cantidades que se encuentren en la Cuenta de Distribuciones Serie B aun cuando €l saldo de la
Cuenta de Distribuciones Serie B seainferior al que se sefiala en este parrafo:

(i)Para pagar Gastos Serie B de la subserie correspondiente o aumentar o disminuir la reserva que se establezca para pagar
Gastos Serie B que correspondan a la subserie correspondiente;
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(ii)Para realizar Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie B de la subserie que corresponda hasta por un monto
equivalente al monto recibido por € Fiduciario como resultado de la Opcién de Adquisicién de Certificados Serie B
de la subserie correspondiente y, en su caso, de Emisiones Subsecuentes que se realicen respecto de los Certificados
Serie B de la subserie correspondiente que no hayan sido cubiertos en alguna Distribucion realizada anteriormente de
acuerdo con este inciso;

(iii)El 100% (cien por ciento) de los fondos restantes, se utilizardn para realizar Distribuciones a los Tenedores de
Certificados Serie B de la subserie correspondiente hasta por un monto equivalente al monto requerido para alcanzar
el Retorno Preferente Serie B acumulado respecto de las Inversiones realizadas a la fecha correspondiente;

(iv)El 80% (ochenta por ciento) de los fondos restantes en la Cuenta de Distribuciones Serie B, se transferirdn a la Cuenta
del Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventual distribucion a Fideicomisario en Segundo Lugar por concepto
de Distribuciones por Desempefio y e 20% (veinte por ciento) de dichos fondos se utilizara para realizar
Distribuciones alos Tenedores de Certificados Serie B de la subserie correspondiente, hasta que el monto acumulado
transferido a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar conforme a este subinciso (iv) sea equivalente a 10%
(diez por ciento) del monto que resulte de restar (1) € monto recibido por el Fiduciario como resultado de la Opcion
de Adquisicion de Certificados Serie B de la subserie correspondiente y, en su caso, de Emisiones Subsecuentes de
Certificados Serie B de la subserie correspondiente, a (2) la totalidad de las Distribuciones realizadas respecto de la
Inversién correspondiente hasta la fecha de calculo conforme alosincisos (i) y (iii) anterioresy esteinciso (iv); y

(v)Cualquier cantidad remanente, una vez realizadas las Distribuciones a que se refieren los incisos inmediatos anteriores, se
aplicaré de la siguiente manera:

(1)90% (noventa por ciento) se utilizaran pararealizar Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie B de la subserie
correspondiente; y

(2)10% (diez por ciento) se transferirdn a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventual entrega al
Fideicomisario en Segundo Lugar por concepto de Distribuciones por Desempefio.

En e entendido que, e Administrador podrd, en caso de que lo apruebe la Asamblea de Tenedores previo a que se lleve a
cabo la emision de la subserie correspondiente o posteriormente por la asamblea especia de Tenedores de la subserie
correspondiente, instruir a Fiduciario a que las Distribuciones respecto de Certificados Serie B de una subserie especifica se
[leve a cabo de manera distinta al mecanismo previsto anteriormente y que se lleve a cabo en términos de lo que se acuerde
en la Asamblea de Tenedores 0 asamblea especial de Tenedores de la subserie correspondiente, sin necesidad de que se lleve
a cabo una modificacion del Contrato de Fideicomiso y de los demés Documentos de la Operacion.

Distribuciones por pagar

Al 31 diciembre de 2024 y 31 de diciembre 2023 el saldo de las distribuciones por pagar es €l siguiente:

3l dediciembrede 3l dediciembrede
2024 2023
Pasivos Financieros:
Distribuciones por pagar Serie A-1 $ 2,012,673,327 $ 2,021,470,167
Distribuciones por pagar Serie A-2 987,286,916 991,602,075
$ 2,999,960,243 $ 3,013,072,242
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Las distribuciones por pagar se componen de la obligacion de devolver alos Tenedores, intereses ganados por €l Fideicomiso 4432
debido a susinversiones en valores a corto plazo e intereses.

El 19 de febrero de 2024 el Fideicomiso 4432 realiz6 una distribucion en efectivo a los Tenedores de Certificados Serie A-1 por un
importe de $72,571,529 (setenta'y dos millones quinientos setentay un mil quinientos veintinueve Pesos 00/100M.N.), por concepto
de la distribucion de reembolso de patrimonio proveniente de la tenencia de CBFE’s de la Fibra Social (FSOCIAL 23), recibida el
07 de febrero de 2024.

El 19 de febrero de 2024 el Fideicomiso 4432 realizé una distribucion en efectivo a los Tenedores de Certificados Serie A-2 por un
importe de $35,599,427 (treinta y cinco millones quinientos noventa y nueve mil cuatrocientos veintisiete Pesos 00/100 M.N.), por
concepto de la distribucién de reembolso de patrimonio proveniente de la tenencia de CBFE's de la Fibra Social (FSOCIAL 23),
recibida el 07 de febrero de 2024.

El 18 de julio de 2024 el Fideicomiso 4432 realizd una distribucién en efectivo a los Tenedores de Certificados Serie A-1 por un
importe de $160,081,939 (ciento sesenta millones ochenta y un mil novecientos treinta y nueve Pesos 00/100 M.N.), por concepto
de la distribucion de reembolso de patrimonio proveniente de la tenencia de CBFE's de Fibra E (FEXI 21), recibida el 26 de febrero
de 2024.

El 18 de julio de 2024 el Fideicomiso 4432 realizo una distribucién en efectivo a los Tenedores de Certificados Serie A-2 por un
importe de $ $1,206 (mil doscientos seis Pesos 00/100 M.N.), por concepto de la distribucion de reembolso de patrimonio
proveniente de la tenencia de CBFE"s de Fibra E (FEXI 21), recibida el 26 de febrero de 2024.

El 06 de agosto de 2024 el Fideicomiso 4432 realiz6 una distribucidn en efectivo a los Tenedores de Certificados Serie A-1 por un
importe de $406,500,698 (cuatrocientos seis millones quinientos mil seiscientos noventa'y ocho Pesos 00/100 M.N.), por concepto
de la distribucién de reembolso de patrimonio proveniente de la tenencia de CBFE's de la Fibra Social (FSOCIAL 23), recibida el
25 dejulio de 2024.

El 06 de agosto de 2024 el Fideicomiso 4432 realiz6 una distribucién en efectivo a los Tenedores de Certificados Serie A-2 por un
importe de $199,243,794 (ciento noventay nueve millones doscientos cuarenta y tres mil setecientos noventay cuatro Pesos 00/100
M.N.), por concepto de la distribucion de reembolso de patrimonio proveniente de la tenencia de CBFE's de la Fibra Social
(FSOCIAL 23), recibida el 25 dejulio de 2024.

El 17 de septiembre de 2024 el Fideicomiso 4432 realiz6 una distribucion en efectivo alos Tenedores de Certificados Serie A-1 por
un importe de $41,747,942 (cuarentay un millones setecientos cuarenta y siete mil novecientos cuarentay dos Pesos 00/100 M.N.),
por concepto de la distribucion de reembolso de patrimonio proveniente de la tenencia de CBFE's de Fibra E (FEXI 21), recibida €l
30 de agosto de 2024.

El 17 de septiembre de 2024 el Fideicomiso 4432 realiz6 una distribucién en efectivo alos Tenedores de Certificados Serie A-2 por
un importe de $650,457 (seiscientos cincuenta mil cuatrocientos cincuenta y siete Pesos 00/100 M.N.), por concepto de la
distribucién de reembolso de patrimonio proveniente de la tenencia de CBFE's de Fibra E (FEXI 21), recibida el 30 de agosto de
2024.

El 11 de noviembre de 2024 el Fideicomiso 4432 realiz6 una distribucién en especie de los Certificados Bursatiles Fiduciarios de
Inversién en Energia e Infraestructura identificados con clave de pizarra FEXI 21, a los Tenedores de Certificados Serie A-1; €l
nimero final de Certificados Bursatiles del emisor FEXI 21 que fueron efectivamente distribuidos fue de 193,910,733 CBFES
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equivaentesaMXN $3,684,303,927.00.

Informacion a revelar sobre ganancias por accion [bloque de texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre el efecto de las variaciones en las tasas de cambio de la
moneda extranjera [blogue de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre hechos ocurridos después del periodo sobre el que se
informa [bloque de texto]

No aplica.

Informacion arevelar sobre gastos [bloque de texto]

Se detalla en lanota de “Informacién arevelar sobre gastos por naturaleza’

Informacion a revelar sobre gastos por naturaleza [bloque de texto]

Gastos por naturaleza

a Gastos de administracion y emisién a 31 de diciembre de 2024 y 2023, se integran como sigue:
. . 3ldediciembre . . . 31 dediciembre
Concepto Serie A-1 Serie A-2 de 2024 Serie A SerieA-1  SerieA-2 de 2023
GASTOS DE ADMINISTRACION 6,130,494 12,834,662
Impuestos - - 4,914,871
Comision por Administracion - - 1,798,917
Derechos por Mantenimiento en Bolsa 707,757 347,180 1,032,412
Servicios de Consultoria 404,419 198,381 660,100 101,105 49,595
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Honorarios del Contador 542,422 266,077 588,000 246,555 120,944
Honorarios del Fiduciario 371,581 182,273 527,007

Primas de seguro 109,049 53,492 500,090 43,617 21,396
IVA Deducible 468,371 229,753 380,823 237,650 116,575
Honorarios de Asesores Legales 59,418 29,147 165,351 - 81,110
Honorarios de Auditores Externos 207,644 101,856 142,566 - 69,934
Honorarios Valuador 67,111 32,920 51,358 32,804 16,091
Programasy Licencias 20,501 10,056 31,850

Estudiosy Tramites para Mantenimiento de Titulos - - 28,738

No Deducibles 10,618 5,208 15,313 2,624 1,287
Publicaciones y avisos estatutarios - - 8,990

Honorarios del Representante Comdn 1,136,871 557,675 - 568,245 278,744
ServiciosIT 7,188 3,526

$ 6,130,494 $ 12,834,662

Informacion arevelar sobre activos para exploracion y evaluaciéon [blogue de texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre medicion del valor razonable [blogue de texto]

Medicién

En el reconocimiento inicial, los activos y pasivos se miden a valor razonable. Los costos de transaccion de los activos y pasivos a
valor razonable se reconocen como gasto cuando se incurren en €l estado de resultados.

Posterior a reconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros a FVTPL se miden avalor razonable. Las ganancias y pérdidas
gue surgen de los cambios en su valor razonable seincluyen en el estado de resultados en el periodo en que surgen.

Informacion arevelar sobre el valor razonable de instrumentos financieros [bloque de
texto]

Una medicion a valor razonable reflgja los supuestos que participantes del mercado utilizarian en asignar un precio a un activo o
pasivo basado en la mejor informacion disponible. Estos supuestos incluyen los riesgos inherentes en una técnica particular de
valuacion (como el modelo de valuacion) y los riesgos inherentes alos inputs del modelo.

Lainversion en Sociedades Promovidas se contabiliza a valor razonable sobre una base recurrente y se clasifican con Nivel 1 (Sarre
y Papagos) y Nivel 3 (Agua Prieta, El Realito y SAQSA) en lajerarquia de valor razonable.
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Técnicas de valuacién e hipétesis aplicables en lamedicién del valor razonable

i)Enfoque de Ingresos: este enfoque mide el valor de un activo o negocio como el valor presente de los beneficios econdmicos
esperados.

. Flujos de Caja Descontados (“FCD”): esta metodol ogia toma en cuenta los flujos de caja de |la empresa, descontandol os
a una tasa denominada costo de capital ponderado (“CCPP” 0 “WACC”). Se utiliza normamente para valuar activos
individuales, proyectos y/o negocios en marcha.

Informacion a revelar sobre ingresos (gastos) por primas y comisiones [bloque de
texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre gastos financieros [bloque de texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre ingresos (gastos) financieros [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre ingresos financieros [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre activos financieros mantenidos para negociar [bloque de

texto]
Clave Certificados Valor Nominal Total
2024 2023 2024 2023 2024 2023
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FEXI 21 176,453,756 370,364,489 $19.90 $19.50 $3,511,429,744  $7,222,107,536

Con fecha 3 de agosto de 2021, se llevd a cabo la entrega de los Certificados Bursétiles de intercambio de parte de la FIBRA
E con clave de pizarra“FEXI 21" por un valor de $10,140,628,396.

FEXI cuenta con portafolio conformado por: cinco activos carreteros maduros con desempefio histérico probado, los cuales
cuentan con plazos remanentes de concesion hasta (i) 2034 parala Concesion Tunel de Acapulco, (ii) 2043 parala Concesion
Pamillas, (iii) 2047 para la Concesién Rio Verde, (iv) 2050 para la Concesién Kantunil y (v) 2054 para la Concesion La
Piedad.

Al 31 de diciembre de 2024, se generd una ganancia que asciende a $286,006,323 (doscientos ochenta y seis millones seis
mil trescientos veintitres Pesos 00/100 M.N.) por e MTM de los certificados bursétiles a través de las siguientes
transacciones:

. El 26 de febrero de 2024 FIBRA E (FEXI 21) realizd unadistribucion de patrimonio a favor de los Tenedores de
sus Certificados Bursdtiles; sobre los cuales, €l Fideicomiso 4432 recibid una distribucion por un importe de
$170,861,421 (ciento setenta millones ochocientos sesenta 'y un mil cuatrocientos veintitin Pesos 00/100 M.N.)

. El 30 de agosto de 2024 FIBRA E (FEXI 21) realizé una distribucién de patrimonio afavor de los Tenedores de
sus Certificados Bursdtiles; sobre los cuales, el Fideicomiso 4432 recibi6 unadistribucion por un importe de
$44,563,394, (cuarentay cuatro millones quinientos sesentay tres mil trescientos noventay cuatro Pesos 00/100
M.N.).

. Fecha 11 de noviembre de 2024, Mexico Infrastructure Partners IIl, SA.P.I. de C.V., en su carécter de
administrador del Fideicomiso emisor de los Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo identificados con
clave de pizarra “EXI3CK 20" (EXI 3, Serie A-1), comunica que como resultado del aviso de derechos de
tenedores publicado €l pasado 1 de noviembre de 2024 en e que se hizo de conocimiento la distribucion en
especie de Certificados Bursétiles Fiduciarios de Inversion en Energia e Infraestructura identificados con clave de
pizarra FEXI 21, con fecha de pago de 11 de noviembre de 2024; € nimero fina de Certificados Bursétiles del
emisor FEXI 21 que fueron efectivamente distribuidos fue de 193,910,733 CBFEs equivalentes a MXN
$3,684,303,927.00

. Al cierre de diciembre 2024 y sobre los Certificados aln en custodia del Fideicomiso 4432, hubo una
revalorizacion del precio por cada CBFE que pasd de $19.50 (diecinueve Pesos 50/100 M.N.) a $19.90
(diecinueve Pesos 90/100). El efecto neto del valor por la ganancia de MTM fue por un total de $70,581,508
(setenta millones quinientos ochentay un mil quinientos ocho Pesos 00/100 M.N.).

Informacion a revelar sobre instrumentos financieros [blogue de texto]

I nstrumentos financier os
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a. Factoresdelosriesgosfinancieros

La administracion de riesgos financieros se rige por las politicas del Fideicomiso 4432 aprobadas por el Comité Técnico y la
Asamblea de Tenedores que garantizan por escrito principios sobre el uso y administracion de lasinversionesy lainversion del
exceso de liquidez. EI cumplimiento de las politicas y limites de exposicion es revisado por € Comité Técnico sobre una base
continua. Estos riesgos incluyen el de crédito, mercado (tasadeinterés) y el de liquidez.

b. Categorias delosinstrumentos financieros

. 3l dediciembrede 3l dediciembrede

Seriefl 2024 2023

Activos financieros:

A costo amortizado

Efectivo y equivalentes de efectivo $ 91,706,238 $ 81,468,148

A valor razonable a través deresultados

Inversion directaen promovida 3,601,918,805 3,636,896,056

A valor de mercado

Inversién en Certificados Bursétiles CBFE's 3,511,429,744 7,222,107,536
$ 7,205,054,787 $  10,940,471,740

sl dedlztggrélnbrede 31 dediciembre 2023
Pasivos financieros:
A costo amortizado
Provisiones $ 765,885 $ 1,049,312

A valor de mercado

Distribuciones por pagar $ 2,012,673,327 $ 2,021,470,167
$ 2,013,439,212 $ 2,022,519,479

A valor razonable através deresultados:

Activos Netos Atribuibles alos Fideicomisarios $ 4,036,238,465 $ 6,541,412,289

Serie A-2 81 dediciembrede 31 dediciembre de 2023

2024

Activos financieros:

A costo amortizado

Efectivo y equivalentes de efectivo $ 44,947,438 $ 39,962,985

A valor razonable a través deresultados

Inversion directaen promovida 1,766,867,609 1,784,025,178
$ 1,811,815,047 $ 1,823,988,163
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3l dediciembrede .

2024 | 31 dediciembre de 2023
Pasivos financieros:

A costo amortizado

Provisiones $ 375,694 $ 514,725

A valor de mercado

Distribuciones por pagar $ 987,286,916 $ 991,602,075
$ 987,662,610 $ 992,116,800

A valor razonable através deresultados:

Activos Netos Atribuibles alos Fideicomisarios $ 1,979,916,648 $ 3,208,792,345

El Fideicomiso 4432 administralos riesgos financieros a través de diferentes estrategias, como se describe a continuacion:
c.  Administracion del riesgo de tasa deinterés

El Fideicomiso 4432 mantiene sus inversiones de activos financieros a valor razonable en instrumentos gubernamentales a tasa
fija, libre de riesgo.

d. Objetivos dela administracién deriesgo financiero

La administracion de riesgos financieros se rige por las politicas del Fideicomiso 4432 aprobadas por el Comité Técnicoy dela
Asamblea de Tenedores que garantizan por escrito principios sobre el uso y administracion de lasinversionesy lainversion del
exceso de liquidez. EI cumplimiento de las politicas y limites de exposicion es revisado por € Comité Técnico sobre una base
continua. Estos riesgos incluyen el de crédito, mercado (tasadeinterés) y el de liquidez.

e. Administracion del riesgo de liquidez

Tras la disolucion del Fideicomiso 4432, tal como se explica en el reporte [105000] Comentarios de la administracion
“Informacion a revelar sobre la naturaleza del negocio”, € Fiduciario tiene que liquidar los asuntos del Fideicomiso 4432,
disponer de sus activos y pagar y distribuir los activos (incluidos los ingresos por disposiciones) primero alos acreedoresy a
los Tenedores de los Certificados Bursétiles. Por lo tanto, los acreedores, y mas significativamente, los Tenedores de los
Certificados Bursdtiles, estan expuestos a riesgo de liquidez en caso de liquidacién del Fideicomiso 4432.

El valor de los activos netos atribuibles a los Tenedores de los Certificados Bursétiles esta en funcién del valor en libros a la
fecha del estado de situacion financiera.

Adicionamente, el Fideicomiso 4432 esta expuesto a riesgo de liquidez para € pago de servicios a proveedores, cuyos
vencimientos son en plazos menores a 3 meses, y administracion de los Activos Netos Atribuibles a los Fideicomisarios. El
contrato de Fideicomiso 4432 requiere que se mantengan reservas suficientes para cubrir dichos gastos oportunamente.

f. Administracion del riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere a riesgo de que una contraparte incumpla sus obligaciones contractuales que resulten en una
pérdida financiera para el Fideicomiso 4432. El Fideicomiso 4432 ha adoptado una politica de tratar sdlo con contrapartes
solventes y obteniendo suficientes garantias, en su caso, como una forma de mitigar el riesgo de pérdidas financieras por
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defecto.

El riesgo de crédito surge de los saldos de efectivo y equivalentes de efectivo. La exposicion maxima al riesgo de crédito es
$136,653,676 (ciento treinta y seis millones seiscientos cincuenta y tres mil seiscientos setenta y seis Pesos 00/100 M.N.) y
$121,431,133 (ciento veintitn millones cuatrocientos treinta y un mil ciento treinta y tres Pesos 00/100 M.N.) a 31 de
diciembre de 2024 y 2023, respectivamente.

El riesgo de crédito del saldo de efectivo y equivalentes de efectivo es bajo, ya que la politica del Fideicomiso 4432 es lade
realizar transacciones con contrapartes con alta calidad crediticia, segin lo provisto por reconocidas agencias de calificacién
independientes.

g.  Valor razonable de losinstrumentos financieros

Una medicién avalor razonable refleja los supuestos que participantes del mercado utilizarian en asignar un precio a un activo
0 pasivo basado en la mejor informacién disponible. Estos supuestos incluyen los riesgos inherentes en una técnica particular
de valuacién (como el modelo de valuacion) y los riesgos inherentes alos inputs del modelo.

Lainversion en Sociedades Promovidas se contabiliza a valor razonable sobre una base recurrente y se clasifican con Nivel 1
(Sarrey Papagos) y Nivel 3 (Agua Prieta, El Realito y SAQSA) en lajerarquia de valor razonable.

Técnicas de valuacion e hipotesis aplicables en la medicién del valor razonable

i)Enfoque de Ingresos. este enfoque mide e valor de un activo 0 negocio como e vaor presente de los beneficios
econdmicos esperados.

. Flujos de Caja Descontados (“FCD”): esta metodologia toma en cuenta los flujos de caja de la empresa,
descontandolos a una tasa denominada costo de capital ponderado (“CCPP” o0 “WACC"). Se utiliza normalmente
paravaluar activos individuales, proyectos y/o negocios en marcha.

Informacion a revelar sobre instrumentos financieros a valor razonable con cambios
en resultados [bloque de texto]

Inversién directa en promovidas

El Fideicomiso 4432 cumple con la definicion de una “Entidad de Inversion” conforme la IFRS 10, Estados Financieros
Consolidados, la cual establece que una entidad de inversion es agquella que cumple con las siguientes caracteristicas: (i) obtiene
fondos de uno 0 més inversionistas con €l fin de proporcionarles servicios de administracion de inversiones, (ii) tiene el compromiso
hacia su inversionista o inversionistas de que € propésito del negocio es invertir los fondos exclusivamente para retornos de capital,
ingresos por inversiones, o ambos, (iii) mide y evalla €l desempefio de sustancialmente todas sus inversiones en base al valor
razonable.

Consecuentemente, las inversiones en las Sociedades Promovidas o Fideicomisos en las que el Fideicomiso 4432 ejerceréa control no
se consolidaran y se valuardn a Valor Razonable con Cambios Reconocidos en el Estado de Resultados (FVTPL, por sus siglas en
inglés), en método contable, por la aplicacion del método de participacion.

Las Sociedades Promovidas o fideicomisos son todas aquellas entidades (incluyendo entidades de propdsito especifico) sobre las
cuales €l Fideicomiso 4432 tiene € poder para decidir las politicas operativas y financieras. Generamente, en estas entidades, €l
Fideicomiso 4432 es propietario de més de la mitad de las acciones con derecho de voto. Asimismo, a evaluar si el Fideicomiso
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4432 controla a una entidad, la existenciay efectos de derechos de votos potenciales que son actualmente gercibles o convertibles
fueron considerados. El Fideicomiso 4432 también evalUa la existencia de control en los casos en que no tiene mas del 50% del
derecho de voto, pero puede decidir las politicas financieras y de operacion gerciendo control.

Brownfields (Fideicomiso Adquisicion F/4319)

Infraestructura Social — Sendos Contratos de Prestacion de Servicios (CPS) entre Sarre y Papagos, por una parte, y €l Gobierno
Federal, por la otra. Cada CPS consiste en € disefio, construccion, equipamiento, operacién y mantenimiento de la infraestructura
y requerimientos fisicos, materiales y tecnolégicos del CEFERESO 11 (Papagos) y CEFERESO 12 (Sarre), respectivamente, a
efecto de que el Gobierno Federal pueda llevar a cabo su funcion penitenciaria. En contraprestacion, el Gobierno Federal hace un
pago por disponibilidad, el cual podré ser sujeto a deductivas en caso de presentarse incumplimientos. Los contratos tienen un
vencimiento en 2032, fecha en la cual se debe de hacer entrega de los activos al Gobierno Federal.

Agua Prieta: Se encuentra en fase de operacion desde diciembre de 2014; su objetivo es atender las necesidades de saneamiento
para la ciudad de Guadalajara y zonas conurbadas (Tlaquepaque, Tonala y Zapopan). Esta conformado por una planta de CFE
para luego descargar en el Rio Santiago, con una capacidad de tratamiento de 8.5 metros clbicos por segundo.

El Realito: Se encuentra en fase de operacion desde febrero 2015; € acueducto El Realito, es el e hidraulico del estado de San
Luis Potosi que permite conducir el agua desde la Presa El Realito en el rio Santa Maria en el Estado de Guanajuato, hasta la zona
metropolitana de San Luis Potosi y esta conformado por una planta potabilizadora y un acueducto de 132 kilémetros con una
capacidad de transporte y purificacion de 1 metro cubico por segundo.

SAQSA: Se encuentra en operacion desde septiembre de 2011 y serefiere al Acueducto |1 de Querétaro, el cual es el gje hidraulico
del estado de Querétaro; permite conducir el agua de los rios Moctezuma Extoraz y Santa Maria, interconectandose al Sstema de
Agua de la ciudad de Querétaro. Lo conforman una planta potabilizadora y un acueducto de 108 kilémetros con una capacidad de
transportey purificacion de 1.5 metros clbicos por segundo.

Las inversiones a través del fideicomiso de adquisicion F/4319 se mantiene a corto plazo, mismos que se pueden redizar en
cualquier momento y que se expresan a su valor razonable con cambios en resultados. A continuacion, se incluye €l detalle de la
inversion en su sociedad promoviday susfines:

Inversion directa 31 dediciembrede 31 dediciembrede
2024 2023
SerieA-1 i

Saldoinicial

Plataforma Quantum (F/4319) 3,636,896,056 1,774,125,259
Subtotal 3,636,896,056 1,774,125,259

Adiciones

Plataforma Quantum (F/4319) - 3,545,289,858

Disminuciones

Plataforma Quantum (F/4319) (5,694,359) (1,677,835,435)
Subtotal 3,631,201,697 3,641,579,682

Valor Razonable (FVTPL) (29,282,892) (4,683,626)

Total Serie A-1 3,601,918,805 3,636,896,056
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| nversion directa 31 dediciembrede 31 dediciembrede
2024 2023
Serie A-2 )

Saldoinicial

Plataforma Quantum (F/4319) 1,784,025,178 870,270,715
Subtotal 1,784,025,178 870,270,715

Adiciones ~

Plataforma Quantum (F/4319) - 1,739,089,122

Disminuciones

Plataforma Quantum (F/4319) (2,793,283) (823,037,177)
Subtotal 1,781,231,895 1,786,322,660

Valor Razonable (FVTPL) (14,364,286) (2,297,482)

Total Serie A-2 1,766,867,609 1,784,025,178

Total deinversion directaen el
patrimonio del Fideicomiso 4319 5,368,786,414 5,420,921,234
(Serie A-1y Serie A-2)

Con fecha 12 de mayo de 2023, la CNBYV otor g6 la actualizacion para el proceso derealizar € canjey depdsito de los Certificados Bursatiles existentes de la
Serie A (“EXI3CK 20"), por los Certificados Serie A-1y Certificados Serie A-2 con clavesde pizarra“EXI3CK 20" y “EXI3CK 21", respectivamente.

Con fecha 7 de febrero de 2024, €l Fideicomiso F/4432 recibid una distribucién por un importe de $116,308,921 (ciento
dieciséis millones trescientos ocho mil novecientos veintiiin Pesos 00/100 M.N.), misma que proviene de una distribucién
deunaFIBRA E (FSOCIAL); lacual, se encuentra dentro de la plataforma Quantum (F/4319).

Con fecha 25 de julio de 2024, el Fideicomiso F/4432 recibi6 una distribucién por un importe de $650,982,765 (seiscientos
cincuenta millones novecientos ochentay dos mil setecientos sesentay cinco Pesos 00/100 M.N.), misma que proviene de
una distribucion de una FIBRA E (FSOCIAL); lacual, se encuentra dentro de la plataforma Quantum (F/4319).

Con fecha 25 de septiembre de 2024, el Fideicomiso F/4432 recibid un reembolso de capital por un importe de $8,487,642
(ocho millones cuatrocientos ochenta y siete mil seiscientos cuarenta y dos Pesos 00/100 M.N.). correspondiente a la
inversion gque se tiene con plataforma Quantum (F/4319) por |os proyectos de agua.

Lasiguiente informacion es relevante para las propiedades de inversion clasificadas con jerarquia de Nivel 1.

Datos de entrada significativos no
Proyectos Técnica(s) de valuacién observables

La siguiente
informacién es
relevante para las

Se determiné conforme el precio pagado
Sarre y Papagos Costo delaadquisicion.

propiedades de inversion clasificadas con jerarquiade Nivel 3:
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Técnica(s) de Datosde entrada

Proyectos valuacion significativos no observables
AguaPrieta Enfoque Latasa de descuento

de utilizadaen la

dividendos capitalizacién delos

descontad ingresos por ventas

0s potenciales, naturaleza de la

propiedad y condiciones del

mercado preval ecientes fue
del 15.16% en 2024.

El Redlito Enfoque Latasa de descuento
de utilizadaen la
dividendos capitalizacion delos
descontad ingresos por ventas
0s potenciales, naturaleza de la
propiedad y condiciones del

mercado prevalecientes fue
del 15.61% en 2024.

SAQSA Enfoque Latasa de descuento
de utilizadaen la
dividendos capitalizacién delos
descontad ingresos por ventas
0S potenciales, naturaleza de la
propiedad y condiciones del

mercado prevalecientes fue
del 15.16% en 2024.

Sensibilidad

Un ligero aumento en la
tasa de descuento utilizada
darialugar auna
disminucion significativa en
su valor razonable, y
viceversa

Un ligero aumento en la
tasa de descuento utilizada
darialugar auna
disminucion significativa en
su valor razonable, y
viceversa.

Un ligero aumento en la
tasa de descuento utilizada
darialugar auna
disminucion significativaen
su valor razonable, y
viceversa.

Informacion a revelar sobre instrumentos financieros designados como a valor
razonable con cambios en resultados [bloque de texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre instrumentos financieros mantenidos para negociar

[bloque de texto]
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No aplica

Informacion arevelar sobre pasivos financieros mantenidos para negociar [bloque de
texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre gestion del riesgo financiero [blogue de texto]

La administracion de riesgos financieros se rige por las politicas del Fideicomiso 4432 aprobadas por € Comité Técnico y la
Asamblea de Tenedores que garantizan por escrito principios sobre €l uso y administracion de las inversiones y la inversion del
exceso de liquidez. El cumplimiento de las politicas y limites de exposicién es revisado por € Comité Técnico sobre una base
continua. Estos riesgos incluyen el de crédito, mercado (tasa de interés) y el de liquidez.

Informacion a revelar sobre la adopcion por primera vez de las NIIF [bloque de texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre gastos generales y administrativos [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre informacién general sobre los estados financieros
[bloque de texto]

Naturaleza del Fideicomiso No. 4432 y eventos relevantes

Con fecha 24 de enero de 2020, se celebrd el Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursétiles Fiduciarios
de Desarrollo F.4432 (el “Fideicomiso 4432"), segin € mismo ha sido modificado y reexpresado mediante un primer convenio
modificatorio y de reexpresion de fecha 30 de marzo de 2022, entre Mexico Infrastructure Partners Ill, SA.P.I. de C.V.
(Administrador, Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar), y Banco Actinver, SA., Institucién de Banca Mdltiple, Grupo
Financiero Actinver, Divisién Fiduciaria (el Fiduciario).

Segun lo dispuesto en el contrato del Fideicomiso 4432 se prevé que € Fideicomiso tendra una duracion de al menos 15 afios a
partir de la fecha de firma del contrato, pudiéndose extender de manera indefinida previa propuesta del Administrador al Comité
Técnico y ala Asambleade Tenedores.
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El Fideicomiso 4432 ha sido creado y seré administrado como un fondo de inversién de capital cuyo objetivo principal es obtener
recursos através de la emision de los Certificados Bursétiles para invertir, principalmente, en proyectos consistentes en dos tipos de
activos:

i)Infraestructuray energia que se encuentran en operacion y generando flujos, los cuales son conocidos como brownfields.

ii)Proyectos nuevos de infraestructuray energia en proceso de desarrollo que presenten un adecuado perfil de riesgo, los cuales
son conocidos como greenfields.

Dichos proyectos se redlizaran a través de Sociedades Promovidas o Fideicomisos en México las cuales buscaran incrementar el
valor alargo plazo de sus activos.

Una vez que dichas inversiones hayan madurado, se plantea desinvertirlas o recibir las amortizaciones correspondientes en el caso
de Inversiones en Deuda, generando con ello rendimientos para ser entregados a los Tenedores de los Certificados en forma de
Distribuciones.

Con lafinalidad de identificar, proponer y seleccionar los proyectos y su viabilidad se designé a Mexico Infrastructure Partners 11,
S.A.P.l.deC.V., como Administrador del Fideicomiso 4432. Las funciones principales del Administrador incluyen laidentificacion

de potencial es oportunidades de inversidn, la gestion de dichas inversiones y laidentificacidn e implementacidn de desinversiones.

El domicilio del Fideicomiso 4432 y principal lugar de negocios se ubica en la Calle. Guillermo Gonzalez Camarena N0.1200,
Pisos 9y 10, Col. Santa Fe, 01210, Ciudad de México, México.

Administracion del Fideicomiso 4432

El Fideicomiso 4432 no tiene empleados; consecuentemente, no esta sujeto a obligaciones de caracter laboral.
Partes en el Fideicomiso 4432

Fiduciario Emisor Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Mltiple,
Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria.

Fideicomitentey Fideicomisario en Mexico Infrastructure Partners 111, SA.P.I. de C.V.

Segundo Lugar

Administrador Mexico Infrastructure Partners1il, SA.P.I. deC.V.

Representante Comudn Monex Casade BolsaS.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero.

Fines del Fideicomiso 4432

El fin principal del Fideicomiso es establecer las reglas contractuales para que el Fiduciario (i) realice la Emision de Certificados y
la colocacién de Certificados Serie A mediante oferta publica restringida a través de la BMV y de Certificados Serie B de la
Subserie correspondiente mediante la opcion de adquisicion de Certificados Serie B, (ii) reciba las cantidades que se deriven de los
Certificados y aplique dichas cantidades para realizar Inversiones y pagar aquellos gastos y demés conceptos indicados en €l
Contrato de Fideicomiso de conformidad con los términos del mismo, (iii) que las Inversiones del Fideicomiso, sean administradas a
través del Administrador, y lleve a cabo la realizacion de las Desinversiones, y (iv) en su caso, se realicen las Distribuciones a los
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Tenedores, Distribuciones por Desempefio a Fideicomisario en Segundo Lugar y cualquier otro pago previsto en el Contrato de
Fideicomiso 4432 y los deméas Documentos de la Operacion.

Distribucién de los Rendimientos Serie A

El Fiduciario recibira en la Cuenta de Distribuciones Serie A cualquier cantidad que resulte de una Desinversiéon y cualquier
cantidad derivada de las Inversiones que no hayan sido objeto de una Desinversion (tales como dividendos, intereses u otras
distribuciones) correspondientes a la porcién de las Inversiones realizadas con los recursos de la Emisién de Certificados Serie A,
unavez disminuidas |as erogaciones realizadas en el periodo. No obstante, |0 anterior, las cantidades que resulten de Desinversiones
y de cualquier otro flujo derivado de Inversiones que se reciban por €l Fideicomiso que se consideren Inversiones Puente, se
remitiran ala Cuenta General y volveran a ser parte del Monto Invertible. Ninglin otro monto que resulte de una Desinversion o que
se derive de las Inversiones que no hayan sido objeto de una Desinversion volverd a ser parte del Monto Invertible.

Dentro de los 30 (treinta) dias siguientes alafecha en que €l Fiduciario cuente con un monto igual o superior a $20,000,000 (veinte
millones de Pesos 00/200 M.N.) en la Cuenta de Distribuciones Serie A, el Fiduciario distribuira dichas cantidades con base en las
instrucciones del Administrador, en seguimiento al Reporte de Distribuciones correspondiente, conforme a las siguientes
proporciones y sujeto a las siguientes prioridades; en el entendido que, & Administrador podré instruir a Fiduciario, en cuaquier
momento, que distribuya cual esquiera cantidades que se encuentren en la Cuenta de Distribuciones Serie A aun cuando el saldo de
la Cuenta de Distribuciones Serie A seainferior a que se sefiala en este parrafo:

(i)Para aumentar o reconstituir las cantidades que resulten necesarias para mantener en la Reserva para Gastos, segin lo
determine el Administrador;

(iEl 100% (cien por ciento) de los fondos disponibles en la Cuenta de Distribuciones Serie A, se utilizaran para realizar
Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie A hasta por un monto equivalente a la totalidad del Capital y
Gastos Realizados que no hayan sido cubiertos en alguna Distribucién realizada anteriormente de acuerdo con este
inciso;

(iii) El 100% (cien por ciento) de los fondos restantes en la Cuenta de Distribuciones Serie A, se utilizaran pararealizar
Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie A hasta por un monto equivalente a monto requerido para
alcanzar € Retorno Preferente Serie A acumulado respecto de las Inversiones realizadas a la fecha correspondiente;

(iv)El 80% (ochenta por ciento) de los fondos restantes en la Cuenta de Distribuciones Serie A, se transferirdn a la Cuenta
del Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventua distribucién a Fideicomisario en Segundo Lugar por
concepto de Distribuciones por Desempefio y € 20% (veinte por ciento) de dichos fondos se utilizar4 para realizar
Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie A, hasta que el monto acumulado transferido a la Cuenta del
Fideicomisario en Segundo Lugar conforme a este subinciso (iv) sea equivalente al 10% (diez por ciento) del monto
gue resulte de restar (1) el Capital y Gastos Realizados a (2) latotalidad de las Distribuciones realizadas respecto de
la Inversion correspondiente hasta la fecha de célculo conforme alos incisos (ii) y (iii) anterioresy este inciso (iv);

y

(v)Cualquier cantidad remanente en la Cuenta de Distribuciones Serie A una vez readizadas las Distribuciones a que se
refieren los incisos inmediatos anteriores, se aplicara de la siguiente manera:

(1)El 90% (noventa por ciento) se utilizard pararealizar Distribuciones alos Tenedores de Certificados Serie A; y
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(2)El 10% (diez por ciento) se transferird ala Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventual entrega a
Fideicomisario en Segundo Lugar por concepto de Distribuciones por Desempefio.

En € entendido que, e Administrador podra, en caso de que lo apruebe la Asamblea de Tenedores, instruir al Fiduciario que las
Distribuciones respecto de Certificados Serie A se lleven a cabo de manera distinta a mecanismo previsto anteriormente.

Distribucién de los Rendimientos Serie B

El Fiduciario abrird, a solicitud del Administrador, una sub-cuenta de la Cuenta de Distribuciones Serie B por cada subserie de
Certificados Serie B en términos de lo previsto en €l inciso (b) de la Clausula Décima del Contrato de Fideicomiso. El Fiduciario
recibird en la Cuenta de Distribuciones Serie B de la subserie que corresponda cualquier cantidad que resulte de una Desinversion y
cualquier cantidad derivada de las Inversiones que no hayan sido objeto de una Desinversion (tales como dividendos, intereses u
otras distribuciones) correspondientes a la porcion de las Inversiones realizadas con los recursos de la Opcién de Adquisicion de
Certificados Serie B de la subserie que corresponda, una vez disminuidas |as erogaciones realizadas en el periodo. Dichos montos no
podrén ser reinvertidos y se aplicaran conforme alo establecido en este apartado.

Dentro de los 30 (treinta) dias siguientes alafecha en que & Fiduciario cuente con un monto igual o superior a $20,000,000 (veinte
millones de Pesos 00/100 M.N.) en la Cuenta de Distribuciones Serie B, € Fiduciario distribuira dichas cantidades con base en las
instrucciones del Administrador, en seguimiento al Reporte de Distribuciones correspondiente, conforme a las siguientes
proporciones y sujeto a las siguientes prioridades; en e entendido que e Administrador podra instruir a Fiduciario, en cuaquier
momento, que distribuya cual esquiera cantidades que se encuentren en la Cuenta de Distribuciones Serie B aun cuando €l saldo de la
Cuenta de Distribuciones Serie B seainferior al que se sefiala en este parrafo:

(i)Para pagar Gastos Serie B de la subserie correspondiente o aumentar o disminuir la reserva que se establezca para pagar
Gastos Serie B que correspondan a la subserie correspondiente;

(ii)Para realizar Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie B de la subserie que corresponda hasta por un monto
equivalente a monto recibido por el Fiduciario como resultado de la Opcion de Adquisicién de Certificados Serie B
de la subserie correspondiente y, en su caso, de Emisiones Subsecuentes que se realicen respecto de los Certificados
Serie B de la subserie correspondiente que no hayan sido cubiertos en alguna Distribucién realizada anteriormente
de acuerdo con este inciso;

(iii) El 100% (cien por ciento) de los fondos restantes, se utilizaran para realizar Distribuciones a los Tenedores de
Certificados Serie B de la subserie correspondiente hasta por un monto equivalente a monto requerido para
alcanzar € Retorno Preferente Serie B acumulado respecto de las Inversiones realizadas a la fecha correspondiente;

(iv)El 80% (ochenta por ciento) de los fondos restantes en la Cuenta de Distribuciones Serie B, se transferiran a la Cuenta
del Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventua distribucion al Fideicomisario en Segundo Lugar por
concepto de Distribuciones por Desempefio y el 20% (veinte por ciento) de dichos fondos se utilizara para realizar
Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie B de la subserie correspondiente, hasta que e monto
acumulado transferido a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar conforme a este subinciso (iv) sea
equivalente al 10% (diez por ciento) del monto que resulte de restar (1) el monto recibido por e Fiduciario como
resultado de la Opcién de Adquisicién de Certificados Serie B de la subserie correspondiente y, en su caso, de
Emisiones Subsecuentes de Certificados Serie B de la subserie correspondiente, a (2) la totalidad de las
Distribuciones redlizadas respecto de la Inversion correspondiente hasta la fecha de célculo conforme a los incisos
(it) y (iii) anteriores y esteinciso (iv); y
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(v)Cualquier cantidad remanente, una vez realizadas las Distribuciones a que se refieren |os incisos inmediatos anteriores, se
aplicaré de la siguiente manera:

(DE!I 90% (noventa por ciento) se utilizaran para realizar Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie B de la
subserie correspondiente; y

(2)El 10% (diez por ciento) se transferiran a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventual entrega al
Fideicomisario en Segundo Lugar por concepto de Distribuciones por Desempefio.

En el entendido que, el Administrador podrd, en caso de que lo apruebe la Asamblea de Tenedores previo a que se lleve a cabo la
emision de la subserie correspondiente o posteriormente por la asamblea especial de Tenedores de la subserie correspondiente,
instruir al Fiduciario a que las Distribuciones respecto de Certificados Serie B de una subserie especifica se lleve a cabo de manera
distinta a mecanismo previsto anteriormente y que se lleve a cabo en términos de lo que se acuerde en la Asamblea de Tenedores o
asamblea especial de Tenedores de la subserie correspondiente, sin necesidad de que se lleve a cabo una modificacion del Contrato
de Fideicomiso y de los demés Documentos de la Operacion.

Eventos Relevantes

A lafechade presentacidn del presente reporte, € Fideicomiso 4432 ha publicado |os siguientes eventos relevantes:
a) Avisodefinitivo dedistribucion en especie delos certificados EXI3CK-20 (Serie A-1)

Con fecha 11 de noviembre de 2024, Mexico Infrastructure Partners |11, S.A.P.l. de C.V., en su carécter de administrador
del Fideicomiso emisor de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios de Desarrollo identificados con clave de pizarra
“EXI3CK 20" (EXI 3, Serie A-1), comunica que como resultado del aviso de derechos de tenedores publicado €l pasado 1
de noviembre de 2024 en el que se hizo de conocimiento la distribucién en especie de Certificados Bursétiles Fiduciarios
de Inversién en Energia e Infraestructura identificados con clave de pizarra FEXI 21, con fecha de pago de 11 de
noviembre de 2024; el nimero final de Certificados Bursatiles del emisor FEXI 21 que fueron efectivamente distribuidos
fue de 193,910,733 CBFEs equivaentesaMXN $3,684,303,927.00

Informacion arevelar sobre la hipotesis de negocio en marcha [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre el crédito mercantil [blogue de texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre deterioro de valor de activos [blogue de texto]
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No aplica

Informacion a revelar sobre impuestos alas ganancias [bloque de texto]

No aplica

Informacion arevelar de contratos de seguro [blogue de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre ingresos ordinarios por primas de seguro [bloque de
texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre activos intangibles [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre activos intangibles y crédito mercantil [bloque de texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre gastos por intereses [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre ingresos por intereses [bloque de texto]
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Al 31 de diciembre de 2024 y 31 de diciembre 2023 los ingresos se integran de la siguiente, manera:

31 de diciembre de 31 de diciembre de

2024 2023
Ingresos:
Premio Reporto Serie A-1 15,017,144 11,302,477
Premio Reporto Serie A-2 7,366,436 5,544,262
S 22,383,580 S 16,846,739

Informacion a revelar sobre ingresos (gastos) por intereses [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre inventarios [blogue de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre pasivos por contratos de inversiéon [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre propiedades de inversion [bloque de texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre inversiones contabilizadas utilizando el método de la
participacion [bloque de texto]

No aplica
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Informacion a revelar sobre inversiones distintas de las contabilizadas utilizando el
método de la participacion [bloque de texto]

No aplica
Informacion a revelar sobre patrimonio [bloque de texto]
No aplica
Informacion a revelar sobre negocios conjuntos [bloque de texto]
No aplica
Informacion a revelar anticipos por arrendamientos [bloque de texto]
No aplica
Informacion a revelar sobre arrendamientos [bloque de texto]
No aplica

Informacion a revelar sobre riesgo de liquidez [bloque de texto]

Administracion del riesgo de liquidez

Tras ladisolucion del Fideicomiso 4432, tal como se explica en €l reporte [105000] Comentarios de la administracion “Informacion
arevelar sobre la naturaleza del negocio”, el Fiduciario tiene que liquidar los asuntos del Fideicomiso 4432, disponer de sus activos
y pagar y distribuir los activos (incluidos los ingresos por disposiciones) primero a los acreedores y a los Tenedores de los
Certificados Bursétiles. Por o tanto, los acreedores, y mas significativamente, los Tenedores de los Certificados Bursdtiles, estan
expuestos al riesgo de liquidez en caso de liquidacion del Fideicomiso 4432.

El vaor de los activos netos atribuibles a los Tenedores de los Certificados Bursétiles esta en funcion del valor en libros ala fecha
del estado de situacion financiera.
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Adicionalmente, el Fideicomiso 4432 esta expuesto a riesgo de liquidez para €l pago de servicios a proveedores, cuyos
vencimientos son en plazos menores a tres meses, y administracion de los Activos Netos Atribuibles a los Fideicomisarios. El
contrato de Fidei comiso 4432 requiere que se mantengan reservas suficientes para cubrir dichos gastos oportunamente.

Informacion arevelar sobre préstamos y anticipos a bancos [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre préstamos y anticipos a clientes [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre riesgo de mercado [bloque de texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre el valor de los activos netos atribuibles a los tenedores
de las unidades de inversion [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre participaciones no controladoras [blogue de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre activos no circulantes mantenidos para la ventay
operaciones discontinuadas [bloque de texto]

No aplica
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Informacion a revelar sobre activos no circulantes o grupo de activos para su
disposicion clasificados como mantenidos para la venta [bloque de texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre objetivos, politicas y procesos para la gestion del
patrimonio [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre otros activos [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre otros activos circulantes [blogue de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre otros pasivos circulantes [blogque de texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre otros pasivos [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre otros activos no circulantes [bloque de texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre otros pasivos no circulantes [bloque de texto]
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No aplica

Informacion a revelar sobre otros gastos de operacion [blogue de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre otros ingresos (gastos) de operacién [bloque de texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre otros resultados de operacién [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre anticipos y otros activos [bloque de texto]

L os pagos anticipados se reconocen como un activo a partir de lafecha en la que se hace el pago y seredizael registro en resultados
conforme se devengan.

Los pagos anticipados incluyen principalmente seguros y la comision por administracion pagados por anticipado que son
amortizados durante el periodo de servicio 6 (seis meses).

Informacion a revelar sobre utilidades (pérdidas) por actividades de operacion
[bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre propiedades, plantay equipo [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre provisiones [blogue de texto]
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Las provisiones se reconocen cuando el Fideicomiso tiene una obligacion presente (ya sea legal o asumida) como resultado de un
suceso pasado, es probable que el Fideicomiso 4432 tenga que liquidar 1a obligacion, y puede hacerse una estimacién confiable del
importe de la obligacion.

El importe que se reconoce como provision es lamejor estimacion del desembol so necesario para liquidar la obligacion presente, a
final del periodo sobre €l que se informa, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres que rodean a la obligacién. Cuando se
vallia una provision usando los flujos de efectivo estimados para liquidar la obligacién presente, su valor en libros representa el
valor presente de dichos flujos de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacién de algunos o de todos |os beneficios econémicos requeridos para liquidar una provision por parte
de un tercero, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo s es virtualmente cierto que se recibird el desembolso y el monto
de la cuenta por cobrar puede ser valuado confiablemente.

Informacion arevelar sobre la reclasificacion de instrumentos financieros [bloque de
texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre ingresos de actividades ordinarias reconocidos
procedentes de contratos de construccion [bloque de texto]

No aplica
Informacion a revelar sobre reaseguros [bloque de texto]
No aplica
Informacion a revelar sobre partes relacionadas [bloque de texto]
No aplica

Informacion a revelar sobre gastos de investigacion y desarrollo [bloque de texto]

No aplica
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Informacion a revelar sobre reservas dentro de patrimonio [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre efectivo y equivalentes de efectivo restringidos [bloque
de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre ingresos de actividades ordinarias [bloque de texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre acuerdos de concesion de servicios [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre patrimonio, reservas y otras participaciones en el
patrimonio [bloque de texto]

No aplica
Informacion a revelar sobre pasivos subordinados [bloque de texto]
No aplica
Informacion arevelar sobre subsidiarias [bloque de texto]
No aplica
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Informacion a revelar sobre un resumen de las politicas contables significativas
[bloque de texto]

Principales politicas contables

a.

b.

C.

Declaracion de cumplimiento

L os estados financieros del Fideicomiso 4432 han sido preparados de acuerdo con las IFRS emitidas por el |ASB.

Bases de preparacion

Los estados financieros del Fideicomiso 4432 han sido preparados sobre la base de costo histérico, excepto por lainversién en
las promovidas que se vallia a su vaor razonable a cierre de cada periodo, como se explica en las politicas contables més
adelante.

i. Costo historico

El costo historico generamente se basa en €l valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y
servicios.

ii. Vaor razonable

El valor razonable se define como €l precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria por transferir un pasivo
en una transaccién ordenada entre participantes en el mercado a la fecha de valuacién independientemente de si ese precio
es observable o estimado utilizando directamente otra técnica de valuacion. Al estimar el valor razonable de un activo o un
pasivo, €l Fideicomiso 4432 tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, si 10s participantes del mercado tomarian
esas caracteristicas al momento defijar €l precio del activo o pasivo en lafecha de medicién.

Para efectos de informacion financiera, las mediciones de valor razonable se clasifican en Nivel 1, 2 0 3 con base en €l
grado en que son observables los datos de entrada en las mediciones y su importancia en la determinacién del valor
razonable en su totalidad, las cuales se describen de la siguiente manera:

. Nivel 1: Se consideran precios de cotizacion en un mercado activo para activos o pasivos idénticos que el Fideicomiso
4432 puede obtener alafecha de lavaluacion;

. Nivel 2: Datos de entrada observabl es distintos de los precios de cotizacion del Nivel 1, sea directa o indirectamente,
. Nivel 3: Considera datos de entrada no observables.
Inversién directa en promovidas
El Fideicomiso 4432 cumple con la definicion de una “Entidad de Inversién” conforme la IFRS 10, Estados Financieros
Consolidados, la cual establece que una entidad de inversion es aquella que cumple con las siguientes caracteristicas: (i) obtiene
fondos de uno o mas inversionistas con e fin de proporcionarles servicios de administracion de inversiones, (ii) tiene €l
compromiso hacia su inversionista o inversionistas de que el propésito del negocio es invertir los fondos exclusivamente para

retornos de capital, ingresos por inversiones, 0 ambos, (iii) midey evallia el desempefio de sustancialmente todas sus inversiones
en base al valor razonable.
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e.

Consecuentemente, las inversiones en las Sociedades Promovidas o Fideicomisos en las que €l Fideicomiso 4432 gercera
control no se consolidarén y se valuaran a Valor Razonable con Cambios Reconocidos en e Estado de Resultados (FVTPL, por
sus siglas en inglés), en método contable, por la aplicacion del método de participacion.

L as Sociedades Promovidas o fidei comisos son todas aquellas entidades (incluyendo entidades de proposito especifico) sobre las
cuales €l Fideicomiso 4432 tiene el poder para decidir las politicas operativas y financieras. Generalmente, en estas entidades, €l
Fideicomiso 4432 es propietario de mas de lamitad de las acciones con derecho de voto. Asimismo, a evaluar si el Fideicomiso
4432 controla a una entidad, la existencia y efectos de derechos de votos potenciales que son actualmente gjercibles o
convertibles fueron considerados. El Fideicomiso 4432 también evalla la existencia de control en los casos en que no tiene mas
del 50% del derecho de voto, pero puede decidir las politicas financieras y de operacién gjerciendo control.

Brownfields (Fideicomiso Adquisicion F/4319).

Infraestructura Social — Sendos Contratos de Prestacién de Servicios (CPS) entre Sarre y Pépagos, por una parte, y €l
Gobierno Federal, por la otra. Cada CPS consiste en € disefio, construccion, equipamiento, operacion y mantenimiento de la
infraestructura y requerimientos fisicos, materiales y tecnologicos del CEFERESO 11 (Papagos) y CEFERESO 12 (Sarre),
respectivamente, a efecto de que el Gobierno Federal pueda llevar a cabo su funcion penitenciaria. En contraprestacion, €l
Gobierno Federal hace un pago por disponibilidad, € cual podra ser sujeto a deductivas en caso de presentarse
incumplimientos. Los contratos tienen un vencimiento en 2032, fecha en la cual se debe de hacer entrega de los activos al
Gobierno Federal.

Agua Prieta: Se encuentra en fase de operacion desde diciembre de 2014; su objetivo es atender las necesidades de
saneamiento para la ciudad de Guadalajara y zonas conurbadas (Tlaquepaque, Tonala y Zapopan). Esta conformado por una
planta de CFE para luego descargar en e Rio Santiago, con una capacidad de tratamiento de 8.5 metros clbicos por segundo.

El Realito: Se encuentra en fase de operacion desde febrero 2015; el acueducto El Realito, es el gje hidraulico del estado de
San Luis Potosi que permite conducir el agua desde la Presa El Realito en el rio Santa Maria en € Estado de Guanajuato, hasta
la zona metropolitana de San Luis Potosi y estd4 conformado por una planta potabilizadora y un acueducto de 132 kilémetros
con una capacidad de transporte y purificacion de 1 metro cubico por segundo.

SAQSA: Se encuentra en operacion desde septiembre de 2011 y se refiere al Acueducto |l de Querétaro, €l cual es € ge
hidraulico del estado de Querétaro; permite conducir €l agua de los rios Moctezuma Extéraz y Santa Maria, interconectandose
al Sstema de Agua de la ciudad de Querétaro. Lo conforman una planta potabilizadora y un acueducto de 108 kil6metros con
una capacidad de transporte y purificacion de 1.5 metros cubicos por segundo.

I nstrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando el Fideicomiso 4432 se convierte en una parte de las disposiciones
contractuales de los instrumentos.

Los activos y pasivos financieros se valUan inicialmente a su valor razonable. Los costos de la transaccion que son directamente
atribuibles a la adquisicién o emisiéon de activos y pasivos financieros (distintos de las Inversiones directas en promovidas) se
suman o reducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, en su caso, en el reconocimiento inicial. Los costos de
transaccién directamente atribuibles a la adquisicion de activos y pasivos financieros a su valor razonable con cambios en
resultados se reconocen inmediatamente en resultados.

Activosy pasivos financieros a valor razonable a través de resultados
i. Clasificacion -

El Fideicomiso 4432 clasifica los activos netos atribuibles a los Fideicomisarios como pasivos financieros a valor razonable
con cambios reconocidos en e estado de resultados (FVTPL, por sus siglas en inglés).
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Las |AS 28 (Revisada en 2015) - Inversion en asociadas y negocios conjuntos, permite que “una organizacion con capital de
riesgo, o de un fondo mutuo, fondo fiduciario u otras entidades similares incluyendo fondos de seguro ligados a inversiones’
reconozcan las inversiones en asociadas 0 negocios conjuntos a FVTPL. Consecuentemente, la inversion en Entidades de
Inversion se reconoce asu FVTPL.

Inversién directa en promovidas o fideicomisos

Se refiere a los proyectos carreteros, infraestructura penitenciaria, planta tratadora de agua y acueductos, descritos
anteriormente.

Activos netos atribuibles a |os Fideicomisarios

El Fideicomiso 4432 tiene dos clases de instrumentos financieros: los Certificados Bursétiles y las Aportaciones del
Fideicomitentey, alavez, fideicomisario en segundo lugar.

El Fideicomiso 4432 emitio, como parte de laemision inicial, Certificados Bursdtiles en la Fecha Inicial de la emision por un
monto equivalente al Monto Inicial delaemisién.

El Fideicomiso 4432 emitira Certificados Bursétiles adicionales en las fechas en que se lleven a cabo emisiones subsecuentes
conforme a mecanismo de llamadas de Capital.

ii. Reconocimiento -
Los activos y pasivos financieros que se miden a FVTPL se reconocen cuando e Fideicomiso 4432 se convierte en una
parte contractual de las provisiones del instrumento. El reconocimiento se lleva a cabo en la fecha de negociacion cuando la
compra o venta de una inversion esta bajo un contrato cuyos términos requieren la entrega de la inversion dentro del marco
establecido por el mercado en cuestion.

Las distribuciones a los Tenedores de |os Certificados Bursétiles se reconocen en el estado de resultados como costos de
financiamiento. Los ingresos que no se distribuyan se incluyen en los activos netos atribuibles alos Fideicomisarios.

iii. Medicion -

En el reconocimiento inicial, los activos y pasivos se miden a valor razonable. Los costos de transaccion de los activos y
pasivos avalor razonable se reconocen como gasto cuando se incurren en el estado de resultados.

Posterior al reconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros a FVTPL se miden avalor razonable. Las ganancias y
pérdidas que surgen de los cambios en su valor razonable se incluyen en el estado de resultados en el periodo en que
surgen. El valor razonable se determina como se describe el reporte [800500] Notas-Lista de notas "Informacion a revelar
sobre €l valor razonable de instrumentos financieros' e "Informacion arevelar sobre instrumentos financieros'.

iv. Bgjas-

L os activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos de efectivos de las inversiones expiran
o & Fideicomiso 4432 transfiere substancialmente todos los riesgos y beneficios que le pertenecen.

Los pasivos financieros a valor razonable se dan de baja cuando la obligacion especificada en € contrato se cumple,
cancela o expira.

Las gananciasy pérdidas realizadas en las bajas se incluyen en |os resultados cuando se originan.

v. Compensacion -
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f.

El Fideicomiso 4432 sblo compensa los activos y pasivos financieros a valor razonable a través de resultados, s €l
Fideicomiso 4432 tiene un derecho realizable para compensar las cantidades reconocidas y tiene la intencion de liquidar
sobre una base neta, o deredlizar € activo y liquidar € pasivo simultaneamente.

Distribuciones por pagar

A lafecha de los estados financieros, €l Fideicomiso 4432 tiene como obligacion, € pago de distribuciones a los Tenedores de
los certificados bursétiles, atribuibles a capital o rendimientos, conforme a sus respectivas politicas contables y de inversion.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Consisten principa mente en depdsitos bancarios en cuentas de cheques e inversiones en valores a corto plazo, de gran liquidez,
facilmente convertibles en efectivo con vencimiento hasta de tres meses a partir de su fecha de adquisicién y sujetos a riesgos
poco significativos de cambios en valor. El efectivo se presenta a valor nominal; las fluctuaciones en su valor se reconocen en
los resultados del periodo. Los equivalentes de efectivo estdn presentados principalmente por inversiones en instrumentos
gubernamentales o libres de riesgo.

. Pagos anticipados

Los pagos anticipados se reconocen como un activo a partir de la fecha en la que se hace € pago y se redliza e registro en
resultados conforme se devengan.

Los pagos anticipados incluyen principalmente la comisién por administracion pagados por anticipado que son amortizados
durante el periodo de servicio 6 (seis meses).

I mpuestos a la utilidad

Hasta el 31 de diciembre 2021, €l Fideicomiso 4432 se encontro sujeto a régimen fiscal previsto por los articulos 192 y 193 de
laLISR y su reglamento, asi como de las demas disposiciones fiscales aplicables, relativo a los fideicomisos de promocién de
inversion en capital debiendo cumplir con los requisitos establecidos en dichas disposiciones a fin de que las personas que
inviertan en los Certificados Bursdtiles tributen conforme a régimen fiscal particular aplicable a cada uno de los inversionistas
del Fideicomiso 4432.

Durante €l tercer trimestre de 2021, € Fideicomiso 4432 enagjend acciones de las sociedades promovidas antes de haber
transcurrido un periodo de dos afios contados a partir de la fecha de su adquisicion, por [o que, a partir del 1° de enero de 2022,
debera aplicar € régimen especifico contenido en la fraccién VII del articulo 193 de la LISR, para los fideicomisos que no
cumplen con los requisitos para calificar como fideicomisos de promocion de inversion en capital.

A partir del 1 de enero de 2022, el Fiduciario debera determinar la utilidad fiscal que derive de las actividades realizadas a través
del Fideicomiso 4432, conforme alo dispuesto en € articulo 13 de laLISR; esto es, debera determinar dicha utilidad en términos
del Titulo Il delaLISR, relativo a régimen fiscal aplicable alas personas morales residentes en México para efectos fiscales.

El Fiduciario expedira a Indeval los Comprobantes Fiscales Digitales de Internet de retenciones e informacién de pagos, en
términos de laregla 2.7.5.4. de la Resolucion Miscelanea Fiscal vigente, en los cuales conste el importe de la utilidad fiscal que
derive de las actividades realizadas a través del Fideicomiso 4432 y que sea determinada por el Fiduciario en cada gjercicio
fiscal, paraque €l Indeval através de los intermediarios financieros, informe alos Tenedores de los Certificados Bursdtiles dicha
utilidad fiscal.

Conforme a lo dispuesto en la fraccion VIl del articulo 193 de la LISR, los Tenedores de los Certificados Bursétiles se
encontraran sujetos a la tasa del 30% del impuesto sobre la renta por la utilidad fiscal que derive de las actividades realizadas a
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través del Fideicomiso 4432, en proporcion a su participacion en €l mismo, conforme a la informacion que para tales efectos les
proporcione el Fiduciario mediante | os citados comprobantes fiscal es de retenciones e informacion de pagos.

En el caso particular de los Tenedores de los Certificados Bursétiles que tributen conforme a Titulo 111 de la LISR, referente a
las personas morales con fines no lucrativos residentes en México para efectos fiscales, los mismos podrén continuar aplicando
las disposiciones contenidas en dicho Titulo por la utilidad fiscal que les reporte el Fiduciario, en términos de lo previsto en €l
articulo 312 del Reglamento delaLISR.

En términos de lo dispuesto en el articulo 122 del Reglamento de la LISR, los ingresos por dividendos o utilidades distribuidos
por personas morales que se perciban através del Fideicomiso 4432 se considerarén obtenidos directamente de la persona moral
que los distribuy6 originalmente, y se acumularan en términos del articulo 140 de la LISR s quien los obtiene es personafisica,
o0 se adicionaran a la cuenta de utilidad fiscal neta si se trata de persona moral. Los dividendos o utilidades se consideraran en la
proporcion ala participacién mantenida.

El Fiduciario expedira a Indeval los Comprobantes Fiscales Digitales de Internet de retenciones e informacion de pagos, en los
cuales conste € importe de los dividendos o utilidades que perciban a través del Fideicomiso 4432 en €l periodo en € que
corresponda, para que el Indeval, a través de los intermediarios financieros, informe a los Tenedores de los Certificados
Bursétiles de los mismos.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando el Fideicomiso 4432 tiene una obligacion presente (ya sealegal o asumida) como resultado
de un suceso pasado, es probable que el Fideicomiso 4432 tenga que liquidar la obligacion, y puede hacerse una estimacion
confiable del importe de la obligacion.

El importe que se reconoce como provision es lamejor estimacion del desembolso necesario paraliquidar 1a obligacion presente,
al final del periodo sobre el que se informa, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres que rodean a la obligacién.
Cuando se valla una provision usando los flujos de efectivo estimados para liquidar la obligacion presente, su valor en libros
representa el valor presente de dichos flujos de efectivo (cuando e efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o de todos los beneficios econdmicos requeridos para liquidar una provision por
parte de un tercero, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto que se recibira el desembolsoy el
monto de la cuenta por cobrar puede ser valuado confiablemente.

k. Contingencias

Las obligaciones o pérdidas relacionadas con contingencias se reconocen cuando es probable que sus efectos se materiaicen y
existan elementos razonables para su cuantificacion. Si no existen estos elementos razonables, se incluye revelacion en forma
cualitativa en el reporte [800500] Notas-Lista de notas. Los ingresos, utilidades o activos contingentes se reconocen hasta el
momento en que existe certeza de su realizacion.

Reconocimiento de ingresos
Los ingresos por intereses se reconocen conforme se devengan, utilizando €l método de interés efectivo.
m. Gastos

Todos los gastos se reconocen en el estado de resultados conforme se devengan. Los gastos relacionados a establecimiento del
Fideicomiso 4432 se reconocen cuando se incurren.
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Informacion a revelar sobre cuentas por cobrar y por pagar por impuestos [bloque de
texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre proveedores y otras cuentas por pagar [bloque de texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre clientes y otras cuentas por cobrar [bloque de texto]

No aplica
Informacion a revelar sobre ingresos (gastos) [blogue de texto]
No aplica
Riesgos relacionados con instrumentos financieros [bloque de texto]
No aplica
Inversiones conservadas al vencimiento [bloque de texto]
No aplica
Impuesto al valor agregado a favor [bloque de texto]
No aplica

Activos netos [bloque de texto]
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Los activos netos atribuibles a los Fideicomisarios (Tenedores de |os Certificados Bursétiles) estaran constituidos como se expresa a
continuacion;

i. Por la aportacion inicial.
ii. Por los recursos netos que obtendra el fiduciario como producto de laemision inicial de los Certificados Bursétiles,

iii. Por los recursos netos que obtendra el fiduciario como producto de las emisiones subsecuentes de los Certificados
Bursétiles;

iv. Por los titulos representativos del capital social de los vehiculos de inversion del portafolio y de las compafiias del
portafolio que e fideicomiso adquiera con motivo de las inversiones.

V. Por los flujos.
vi. Por las inversiones permitidas en que seinviertan el efectivo Fideicomitido y sus rendimientos; y
Vii. Por las demés cantidades, bienes y/o derechos de que, actualmente o en el futuro, seatitular el fiduciario por cualquier

concepto de conformidad con el fideicomiso 4432 o documentos rel acionados.

El patrimonio legal del Fideicomiso 4432 esta constituido por €l producto de la colocacién, la coinversion del Fideicomitente, costos
relacionados con el capital y los resultados acumul ados.

Importe

Emision Inicial
Con fecha 28 de enero de 2020 El Fideicomiso 4432 llev a cabo la
emision y oferta pdblica de 19,228,000 (diecinueve millones
doscientos veintiocho mil) Certificados Bursdtiles Fiduciarios,
denominados Certificados de Capital de Desarrollo, sin expresion de
valor nominal; por un importe de $1,922,800,000 (un mil novecientos
veintidés millones ochocientos mil Pesos 00/100 M.N.) denominados
“EXI3CK". Lafechade vencimiento de la emision es el 28 de enero de
2035 $ 1,922,800,000

Emisiéon Serie A
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Con fecha 20 de febrero de 2020, el Fideicomiso 4432 llevo a cabo la
Primera Llamada de Capital de Certificados Bursétiles Fiduciarios de
Desarrollo de la Serie A por un nimero de 153,824,000 (ciento
cincuenta y tres millones ochocientos veinticuatro mil) Certificados
Bursétiles Fiduciarios, sin expresion de valor nominal; por un importe
de $7,691,200,000 (siete mil seiscientos noventa y un millones
doscientos mil Pesos 00/100 M.N.) denominados “EXI3CK". La fecha
de vencimiento de laemision es €l 28 de enero de 2035. $ 7,691,200,000

Emisién Serie A-1
Con fecha 12 de julio de 2023 El Fideicomiso 4432 llevé a cabo €l
canjey deposito de los certificados existentes “EXI3CK 20" por los
Certificados Serie A-1 y Certificados Serie A-2 con claves de
pizarra“EXI3CK 20" y “EXI3CK 21", respectivamente. A lafecha
del presente reporte, se han colocado 173,052,000 (ciento setentay
tres millones cincuenta y dos mil) Certificados Bursétiles, de los
cuales 116,100,000 (ciento dieciséis millones cien mil) Certificados
Bursdtiles corresponden a los Certificados Serie A-1, por un
importe de $6,450,000,000 (seis mil cuatrocientos cincuenta
millones de Pesos 00/100 M.N.) denominados “EXI3CK 20". $ 6,450,000,000

Emisién Serie A-2
Con fecha 12 de julio de 2023 El Fideicomiso 4432 llev6 a cabo €l
canjey depdsito de los certificados existentes “EXI13CK 20" por los
Certificados Serie A-1 y Certificados Serie A-2 con claves de
pizarra“EXI3CK 20" y “EXI3CK 21", respectivamente. A lafecha
del presente reporte, se han colocado 173,052,000 (ciento setentay
tres millones cincuenta y dos mil) Certificados Bursétiles, de los
cuales 56,952,000 (cincuenta y seis millones novecientos cincuenta
y dos mil) Certificados Bursdtiles corresponden a los Certificados
Serie A-2, por un importe de $3,164,000,000 (tres mil ciento
sesenta y cuatro millones de Pesos 00/100 M.N.) denominados
“EXI3CK 21". $ 3,164,000,000

No existe obligacion de pago de principal ni de intereses alos Tenedores; silo se haran distribuciones alos Tenedores en la medida
que existan recursos distribuibles que formen parte de los activos netos del Fideicomiso 4432. En caso de que los activos netos
distribuibles a los Tenedores de los Certificados Bursétiles del Fideicomiso 4432 resulten insuficientes para hacer distribuciones
conforme alos Certificados Bursétiles de | os Tenedores de los mismos no tendran derecho a pago de dichas cantidades.

Tanto para los Tenedores de los Certificados Bursétiles como para € Fideicomitente, existe el derecho de cobro a vencimiento
sobre los rendimientos del Fideicomiso 4432; sin embargo, las distribuciones no son a prorrata. De acuerdo con lo queindicalalAS
32, una participacion a prorrata se determina mediante: (i) dividir los activos netos del Fideicomiso 4432 a momento de la
liquidacion en unidades del mismo importe; y (ii) multiplicar esa cantidad por €l nimero de unidades en posesion del tenedor de los
instrumentos financieros. Por |o tanto, como se menciond anteriormente el derecho de cobro al vencimiento no es a prorrata.

Los Certificados Bursdtiles se pagaran exclusivamente con los recursos disponibles que integren e activo neto del Fideicomiso
4432,

Posicion en moneda extranjera [bloque de texto]
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No aplica

Inversiones en acciones [bloque de texto]

No aplica
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[800600] Notas - Lista de politicas contables

Informacion a revelar sobre un resumen de las politicas contables significativas
[bloque de texto]

Principales politicas contables

a.

b.

C.

Declaracion de cumplimiento

L os estados financieros del Fideicomiso 4432 han sido preparados de acuerdo con las IFRS emitidas por el |ASB.

Bases de preparacion

Los estados financieros del Fideicomiso 4432 han sido preparados sobre la base de costo histérico, excepto por lainversion en
las promovidas que se valla a su valor razonable al cierre de cada periodo, como se explica en las politicas contables més
adelante.

i. Costo histérico

El costo histérico generamente se basa en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y
servicios.

ii. Vaor razonable

El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria por transferir un pasivo
en una transaccion ordenada entre participantes en el mercado a la fecha de valuacion independientemente de si ese precio
es observable o estimado utilizando directamente otra técnica de valuacion. Al estimar el valor razonable de un activo o un
pasivo, € Fideicomiso 4432 tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, si 10s participantes del mercado tomarian
esas caracteristicas al momento defijar €l precio del activo o pasivo en lafecha de medicién.

Para efectos de informacion financiera, las mediciones de valor razonable se clasifican en Nivel 1, 2 0 3 con base en €l
grado en que son observables los datos de entrada en las mediciones y su importancia en la determinacion del valor
razonable en su totalidad, |as cuales se describen de |a siguiente manera:

. Nivel 1: Se consideran precios de cotizacion en un mercado activo para activos o pasivos idénticos que el Fideicomiso
4432 puede obtener alafecha de lavaluacion;

. Nivel 2: Datos de entrada observables distintos de | os precios de cotizacién del Nivel 1, sea directa o indirectamente,
. Nivel 3: Considera datos de entrada no observables.
Inversién directa en promovidas

El Fideicomiso 4432 cumple con la definicion de una “Entidad de Inversion” conforme la IFRS 10, Estados Financieros
Consolidados, la cual establece que una entidad de inversion es aquella que cumple con las siguientes caracteristicas: (i) obtiene
fondos de uno o mas inversionistas con € fin de proporcionarles servicios de administracion de inversiones, (ii) tiene €l
compromiso hacia su inversionista o inversionistas de que € propdsito del negocio es invertir los fondos exclusivamente para
retornos de capital, ingresos por inversiones, 0 ambos, (iii) mide y evalla € desempefio de sustancialmente todas sus inversiones
en base al valor razonable.
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e.

Consecuentemente, las inversiones en las Sociedades Promovidas o Fideicomisos en las que el Fideicomiso 4432 gercera
control no se consolidarén y se valuaran a Valor Razonable con Cambios Reconocidos en e Estado de Resultados (FVTPL, por
sus siglas en inglés), en método contable, por la aplicacion del método de participacion.

L as Sociedades Promovidas o fidei comisos son todas aquellas entidades (incluyendo entidades de proposito especifico) sobre las
cuales €l Fideicomiso 4432 tiene el poder para decidir las politicas operativas y financieras. Generalmente, en estas entidades, €l
Fideicomiso 4432 es propietario de mas de lamitad de las acciones con derecho de voto. Asimismo, a evaluar si el Fideicomiso
4432 controla a una entidad, la existencia y efectos de derechos de votos potenciales que son actualmente gjercibles o
convertibles fueron considerados. El Fideicomiso 4432 también evalla la existencia de control en los casos en que no tiene mas
del 50% del derecho de voto, pero puede decidir las politicas financieras y de operacién gjerciendo control.

Brownfields (Fideicomiso Adquisicion F/4319).

Infraestructura Social — Sendos Contratos de Prestacién de Servicios (CPS) entre Sarre y Pépagos, por una parte, y €l
Gobierno Federal, por la otra. Cada CPS consiste en € disefio, construccion, equipamiento, operacion y mantenimiento de la
infraestructura y requerimientos fisicos, materiales y tecnologicos del CEFERESO 11 (Papagos) y CEFERESO 12 (Sarre),
respectivamente, a efecto de que el Gobierno Federal pueda llevar a cabo su funcion penitenciaria. En contraprestacion, el
Gobierno Federal hace un pago por disponibilidad, € cual podra ser sujeto a deductivas en caso de presentarse
incumplimientos. Los contratos tienen un vencimiento en 2032, fecha en la cual se debe de hacer entrega de los activos al
Gobierno Federal.

Agua Prieta: Se encuentra en fase de operacion desde diciembre de 2014; su objetivo es atender las necesidades de
saneamiento para la ciudad de Guadalajara y zonas conurbadas (Tlaquepaque, Tonala y Zapopan). Esta conformado por una
planta de CFE para luego descargar en e Rio Santiago, con una capacidad de tratamiento de 8.5 metros clbicos por segundo.

El Realito: Se encuentra en fase de operacion desde febrero 2015; el acueducto El Realito, es el gje hidraulico del estado de
San Luis Potosi que permite conducir el agua desde la Presa El Realito en el rio Santa Maria en € Estado de Guanajuato, hasta
la zona metropolitana de San Luis Potosi y estd4 conformado por una planta potabilizadora y un acueducto de 132 kilémetros
con una capacidad de transporte y purificacion de 1 metro cubico por segundo.

SAQSA: Se encuentra en operacion desde septiembre de 2011 y se refiere al Acueducto |l de Querétaro, €l cual es € ge
hidraulico del estado de Querétaro; permite conducir €l agua de los rios Moctezuma Extéraz y Santa Maria, interconectandose
al Sstema de Agua de la ciudad de Querétaro. Lo conforman una planta potabilizadora y un acueducto de 108 kil6metros con
una capacidad de transporte y purificacion de 1.5 metros cubicos por segundo.

I nstrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando el Fideicomiso 4432 se convierte en una parte de las disposiciones
contractuales de los instrumentos.

Los activos y pasivos financieros se valUan inicialmente a su valor razonable. Los costos de la transaccion que son directamente
atribuibles a la adquisicién o emisiéon de activos y pasivos financieros (distintos de las Inversiones directas en promovidas) se
suman o reducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, en su caso, en el reconocimiento inicial. Los costos de
transaccién directamente atribuibles a la adquisicion de activos y pasivos financieros a su valor razonable con cambios en
resultados se reconocen inmediatamente en resultados.

Activosy pasivos financieros a valor razonable a través de resultados
i. Clasificacion -
El Fideicomiso 4432 clasifica los activos netos atribuibles a los Fideicomisarios como pasivos financieros a valor razonable
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con cambios reconocidos en el estado de resultados (FVTPL, por sus siglas en inglés).

Las |AS 28 (Revisada en 2015) - Inversion en asociadas y negocios conjuntos, permite que “una organizacion con capital de
riesgo, o de un fondo mutuo, fondo fiduciario u otras entidades similares incluyendo fondos de seguro ligados a inversiones’
reconozcan las inversiones en asociadas 0 negocios conjuntos a FVTPL. Consecuentemente, la inversion en Entidades de
Inversién sereconoce asu FVTPL.

Inversién directa en promovidas o fideicomisos

Se refiere a los proyectos carreteros, infraestructura penitenciaria, planta tratadora de agua y acueductos, descritos
anteriormente.

Activos netos atribuibles a |os Fideicomisarios

El Fideicomiso 4432 tiene dos clases de instrumentos financieros: los Certificados Bursétiles y las Aportaciones del
Fideicomitentey, alavez, fideicomisario en segundo lugar.

El Fideicomiso 4432 emitio, como parte de laemision inicial, Certificados Bursdtiles en la Fecha Inicial de laemision por un
monto equivalente a Monto Inicial de laemision.

El Fideicomiso 4432 emitira Certificados Bursatiles adicionales en las fechas en que se lleven a cabo emisiones subsecuentes
conforme a mecanismo de llamadas de Capital.

ii. Reconocimiento -
Los activos y pasivos financieros que se miden a FVTPL se reconocen cuando € Fideicomiso 4432 se convierte en una
parte contractual de las provisiones del instrumento. El reconocimiento se lleva a cabo en lafecha de negociacion cuando la
compra 0 venta de una inversion esta bajo un contrato cuyos términos requieren la entrega de la inversion dentro del marco
establecido por el mercado en cuestion.

Las distribuciones a los Tenedores de los Certificados Bursatiles se reconocen en € estado de resultados como costos de
financiamiento. Los ingresos que no se distribuyan se incluyen en los activos netos atribuibles alos Fideicomisarios.

iii. Medicion -

En el reconocimiento inicial, los activos y pasivos se miden a valor razonable. Los costos de transaccion de los activos y
pasivos avalor razonable se reconocen como gasto cuando se incurren en el estado de resultados.

Posterior al reconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros a FVTPL se miden avalor razonable. Las ganancias y
pérdidas que surgen de los cambios en su valor razonable se incluyen en el estado de resultados en el periodo en que
surgen. El valor razonable se determina como se describe el reporte [800500] Notas-Lista de notas "Informacion a revelar
sobre €l valor razonable de instrumentos financieros' e "Informacion arevelar sobre instrumentos financieros'.

iv. Bajas -

L os activos financieros se dan de baja cuando |os derechos contractuales a los flujos de efectivos de las inversiones expiran
o & Fideicomiso 4432 transfiere substancialmente todos los riesgos y beneficios que le pertenecen.

Los pasivos financieros a valor razonable se dan de baja cuando la obligacion especificada en e contrato se cumple,
cancelao expira.

Las gananciasy pérdidas realizadas en las bajas se incluyen en |os resultados cuando se originan.
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f.

v. Compensacion -

El Fideicomiso 4432 sblo compensa los activos y pasivos financieros a valor razonable a través de resultados, s €l
Fideicomiso 4432 tiene un derecho realizable para compensar las cantidades reconocidas y tiene la intencion de liquidar
sobre una base neta, o deredlizar € activo y liquidar € pasivo simultdneamente.

Distribuciones por pagar

A lafecha de los estados financieros, €l Fideicomiso 4432 tiene como obligacion, € pago de distribuciones a los Tenedores de
los certificados bursétiles, atribuibles a capital o rendimientos, conforme a sus respectivas politicas contables y de inversion.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Consisten principalmente en depdsitos bancarios en cuentas de cheques e inversiones en valores a corto plazo, de gran liquidez,
facilmente convertibles en efectivo con vencimiento hasta de tres meses a partir de su fecha de adquisicion y sujetos a riesgos
poco significativos de cambios en valor. El efectivo se presenta a valor nominal; las fluctuaciones en su valor se reconocen en
los resultados del periodo. Los equivalentes de efectivo estan presentados principalmente por inversiones en instrumentos
gubernamentales o libres de riesgo.

. Pagos anticipados

Los pagos anticipados se reconocen como un activo a partir de la fecha en la que se hace €l pago y se redliza e registro en
resultados conforme se devengan.

Los pagos anticipados incluyen principamente la comision por administracion pagados por anticipado que son amortizados
durante el periodo de servicio 6 (seis meses).

I mpuestos a la utilidad

Hasta el 31 de diciembre 2021, €l Fideicomiso 4432 se encontro sujeto a régimen fiscal previsto por los articulos 192 y 193 de
laLISR y su reglamento, asi como de las demas disposiciones fiscales aplicables, relativo a los fideicomisos de promocién de
inversion en capital debiendo cumplir con los requisitos establecidos en dichas disposiciones a fin de que las personas que
inviertan en los Certificados Bursdtiles tributen conforme a régimen fiscal particular aplicable a cada uno de los inversionistas
del Fideicomiso 4432.

Durante el tercer trimestre de 2021, € Fideicomiso 4432 enagjend acciones de las sociedades promovidas antes de haber
transcurrido un periodo de dos afios contados a partir de la fecha de su adquisicion, por [o que, a partir del 1° de enero de 2022,
debera aplicar €l régimen especifico contenido en la fraccién VII del articulo 193 de la LISR, para los fideicomisos que no
cumplen con los requisitos para calificar como fideicomisos de promocion de inversion en capital.

A partir del 1 de enero de 2022, el Fiduciario debera determinar la utilidad fiscal que derive de las actividades realizadas a través
del Fideicomiso 4432, conforme alo dispuesto en €l articulo 13 de laLISR; esto es, debera determinar dicha utilidad en términos
del Titulo Il delaLISR, relativo a régimen fiscal aplicable alas personas morales residentes en México para efectos fiscales.

El Fiduciario expedira a Indeval los Comprobantes Fiscales Digitales de Internet de retenciones e informacién de pagos, en
términos de laregla 2.7.5.4. de la Resolucion Miscelanea Fiscal vigente, en los cuales conste el importe de la utilidad fiscal que
derive de las actividades realizadas a través del Fideicomiso 4432 y que sea determinada por el Fiduciario en cada gjercicio
fiscal, paraque €l Indeval através de los intermediarios financieros, informe alos Tenedores de los Certificados Bursdtiles dicha
utilidad fiscal.

Conforme a lo dispuesto en la fraccion VIl del articulo 193 de la LISR, los Tenedores de los Certificados Bursétiles se
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encontraran sujetos a la tasa del 30% del impuesto sobre la renta por la utilidad fiscal que derive de las actividades realizadas a
través del Fideicomiso 4432, en proporcion a su participacion en €l mismo, conforme a la informacion que para tales efectos les
proporcione el Fiduciario mediante | os citados comprobantes fiscal es de retenciones e informacion de pagos.

En el caso particular de los Tenedores de los Certificados Bursétiles que tributen conforme a Titulo 111 de la LISR, referente a
las personas morales con fines no lucrativos residentes en México para efectos fiscales, los mismos podrén continuar aplicando
las disposiciones contenidas en dicho Titulo por la utilidad fiscal que les reporte el Fiduciario, en términos de lo previsto en €l
articulo 312 del Reglamento delaLISR.

En términos de lo dispuesto en el articulo 122 del Reglamento de la LISR, los ingresos por dividendos o utilidades distribuidos
por personas morales que se perciban através del Fideicomiso 4432 se considerarén obtenidos directamente de la persona moral
que los distribuy6 originalmente, y se acumularan en términos del articulo 140 de la LISR s quien los obtiene es personafisica,
o0 se adicionaran a la cuenta de utilidad fiscal neta si se trata de persona moral. Los dividendos o utilidades se consideraran en la
proporcion ala participacién mantenida.

El Fiduciario expedira a Indeval los Comprobantes Fiscales Digitales de Internet de retenciones e informacion de pagos, en los
cuales conste € importe de los dividendos o utilidades que perciban a través del Fideicomiso 4432 en €l periodo en € que
corresponda, para que el Indeval, a través de los intermediarios financieros, informe a los Tenedores de los Certificados
Bursétiles de los mismos.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando el Fideicomiso 4432 tiene una obligacion presente (ya sealegal o asumida) como resultado
de un suceso pasado, es probable que el Fideicomiso 4432 tenga que liquidar la obligacion, y puede hacerse una estimacion
confiable del importe de la obligacion.

El importe que se reconoce como provision es lamejor estimacion del desembolso necesario paraliquidar 1a obligacion presente,
al final del periodo sobre el que se informa, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres que rodean a la obligacion.
Cuando se valla una provision usando los flujos de efectivo estimados para liquidar la obligacion presente, su valor en libros
representa el valor presente de dichos flujos de efectivo (cuando e efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o de todos los beneficios econdmicos requeridos para liquidar una provision por
parte de un tercero, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto que se recibira el desembolsoy el
monto de la cuenta por cobrar puede ser valuado confiablemente.

k. Contingencias

Las obligaciones o pérdidas relacionadas con contingencias se reconocen cuando es probable que sus efectos se materiaicen y
existan elementos razonables para su cuantificacion. Si no existen estos elementos razonables, se incluye revelacion en forma
cualitativa en el reporte [800500] Notas-Lista de notas. Los ingresos, utilidades o activos contingentes se reconocen hasta el
momento en que existe certeza de su realizacion.

Reconocimiento de ingresos
Los ingresos por intereses se reconocen conforme se devengan, utilizando €l método de interés efectivo.
m. Gastos

Todos los gastos se reconocen en el estado de resultados conforme se devengan. Los gastos relacionados a establecimiento del
Fideicomiso 4432 se reconocen cuando se incurren.
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Descripcion de la politica contable de activos financieros disponibles para la venta
[bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para costos de préstamos [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para préstamos [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para flujos de efectivo [bloque de texto]

El fideicomiso 4432 presenta sus estados de flujos de efectivo utilizando el método indirecto.

Descripcion de la politica contable para construcciones en proceso [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable de los costos de adquisicion [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para provisiones para retiro del servicio,
restauracion y rehabilitacion [blogue de texto]

No aplica
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Descripcion de la politica contable para costos de adquisicion diferidos que surgen
de contratos de seguro [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para gastos por depreciacion [blogue de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para baja en cuentas de instrumentos financieros
[bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para instrumentos financieros derivados [blogque
de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para instrumentos financieros derivados y
coberturas [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para la determinacion de los componentes del
efectivo y equivalentes de efectivo [blogue de texto]

Consisten principalmente en depositos bancarios en cuentas de cheques e inversiones en valores a corto plazo, de gran liquidez,
f&cilmente convertibles en efectivo con vencimiento hasta de tres meses a partir de su fecha de adquisicion y sujetos a riesgos poco
significativos de cambios en valor. El efectivo se presenta a vaor nominal; las fluctuaciones en su vaor se reconocen en los
resultados del periodo. Los equivalentes de efectivo estédn presentados principalmente por inversiones en instrumentos
gubernamentales o libres de riesgo.
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Descripcion de la politica contable para operaciones discontinuadas [bloque de
texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para distribuciones [blogue de texto]

A lafecha de los estados financieros, el Fideicomiso 4432 tiene como obligacion, el pago de distribuciones a los Tenedores de los
certificados bursétiles, atribuibles a capital o rendimientos, conforme a sus respectivas politicas contables y de inversion.

Descripcion de la politica contable para gastos relacionados con el medioambiente
[bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para gastos [blogue de texto]

Todos los gastos se reconocen en €l estado de resultados conforme se devengan. Los gastos relacionados al establecimiento del
Fideicomiso 4432 se reconocen cuando se incurren.

Descripcion de las politicas contables para desembolsos de exploracion y evaluacion
[bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para mediciones al valor razonable [bloque de
texto]

El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un activo 0 que se pagaria por transferir un pasivo en una
transaccién ordenada entre participantes en el mercado a la fecha de valuacion independientemente de si ese precio es observable o
estimado utilizando directamente otra técnica de valuacion. Al estimar € valor razonable de un activo o un pasivo, €l Fideicomiso
4432 tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, si |os participantes del mercado tomarian esas caracteristicas al momento
defijar el precio del activo o pasivo en lafecha de medicion.

Para efectos de informacién financiera, las mediciones de valor razonable se clasifican en Nivel 1, 2 0 3 con base en €l grado en que
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son observables los datos de entrada en las mediciones y su importancia en la determinacion del valor razonable en su totalidad, las
cuales se describen de la siguiente manera:

. Nivel 1: Se consideran precios de cotizacion en un mercado activo para activos o pasivos idénticos que el Fideicomiso 4432
puede obtener alafechade lavaluacion;

. Nivel 2: Datos de entrada observables distintos de | os precios de cotizacién del Nivel 1, sea directa o indirectamente,

. Nivel 3: Considera datos de entrada no observables.

Descripcion de la politica contable para primas e ingresos y gastos por comisiones
[bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para gastos financieros [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para ingresos y gastos financieros [bloque de
texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para activos financieros [blogue de texto]

El Fideicomiso 4432 cumple con la definicion de una “Entidad de Inversion” conforme la IFRS 10, Estados Financieros
Consolidados, la cual establece que una entidad de inversion es aquella que cumple con las siguientes caracteristicas: (i) obtiene
fondos de uno o més inversionistas con el fin de proporcionarles servicios de administracion de inversiones, (ii) tiene el compromiso
hacia su inversionista o inversionistas de que € propésito del negocio es invertir los fondos exclusivamente para retornos de capital,
ingresos por inversiones, o ambos, (iii) mide y evalla € desempefio de sustancialmente todas sus inversiones en base al valor
razonable.

Consecuentemente, las inversiones en las Sociedades Promovidas o Fideicomisos en las que el Fideicomiso 4432 ejerceré control no
se consolidaran y se valuardn a Valor Razonable con Cambios Reconocidos en el Estado de Resultados (FVTPL, por sus siglas en
inglés), en método contable, por la aplicacion del método de participacion.

Las Sociedades Promovidas o fideicomisos son todas aguellas entidades (incluyendo entidades de propdsito especifico) sobre las
cuales €l Fideicomiso 4432 tiene €l poder para decidir las politicas operativas y financieras. Generamente, en estas entidades, €l
Fideicomiso 4432 es propietario de més de la mitad de las acciones con derecho de voto. Asimismo, a evaluar si el Fideicomiso
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4432 controla a una entidad, la existenciay efectos de derechos de votos potenciales que son actualmente gercibles o convertibles
fueron considerados. El Fideicomiso 4432 también evalUa la existencia de control en los casos en que no tiene mas del 50% del
derecho de voto, pero puede decidir las politicas financieras y de operacion gerciendo control.

Brownfields (Fideicomiso Adquisicion F/4319)

Infraestructura Social — Sendos Contratos de Prestacion de Servicios (CPS) entre Sarre y Papagos, por una parte, y €l Gobierno
Federal, por la otra. Cada CPS consiste en € disefio, construccién, equipamiento, operacion y mantenimiento de la infraestructura
y requerimientos fisicos, materiales y tecnolégicos del CEFERESO 11 (Papagos) y CEFERESO 12 (Sarre), respectivamente, a
efecto de que el Gobierno Federal pueda llevar a cabo su funcion penitenciaria. En contraprestacién, el Gobierno Federal hace un
pago por disponibilidad, el cual podr& ser sujeto a deductivas en caso de presentarse incumplimientos. Los contratos tienen un
vencimiento en 2032, fecha en la cual se debe de hacer entrega de los activos al Gobierno Federal.

Agua Prieta: Se encuentra en fase de operacion desde diciembre de 2014; su objetivo es atender las necesidades de saneamiento
para la ciudad de Guadalajara y zonas conurbadas (Tlaquepaque, Tonala y Zapopan). Esta conformado por una planta de CFE
para luego descargar en € Rio Santiago, con una capacidad de tratamiento de 8.5 metros cubicos por segundo.

El Realito: Se encuentra en fase de operacion desde febrero 2015; el acueducto El Realito, es € gje hidraulico del estado de San
Luis Potosi que permite conducir el agua desde la Presa El Realito en €l rio Santa Maria en € Estado de Guanajuato, hasta la zona
metropolitana de San Luis Potosi y esta conformado por una planta potabilizadora y un acueducto de 132 kilémetros con una
capacidad de transporte y purificacién de 1 metro ctbico por segundo.

SAQSA: Se encuentra en operacion desde septiembre de 2011 y serefiere al Acueducto |1 de Querétaro, € cual es € ge hidraulico
del estado de Querétaro; permite conducir €l agua de los rios Moctezuma Extoraz y Santa Maria, interconectandose al Sstema de
Agua de la ciudad de Querétaro. Lo conforman una planta potabilizadora y un acueducto de 108 kilémetros con una capacidad de
transportey purificacion de 1.5 metros cubicos por segundo.

Descripcion de la politica contable para garantias financieras [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para instrumentos financieros [blogue de texto]

I nstrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando el Fideicomiso 4432 se convierte en una parte de las disposiciones
contractual es de los instrumentos.

Los activos y pasivos financieros se valUan inicialmente a su valor razonable. Los costos de la transaccion que son directamente
atribuibles ala adquisicion o emisién de activos y pasivos financieros (distintos de las Inversiones directas en promovidas) se suman
o reducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, en su caso, en e reconocimiento inicial. Los costos de
transaccién directamente atribuibles ala adquisicion de activos y pasivos financieros a su valor razonable con cambios en resultados
se reconocen inmediatamente en resultados.
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Descripcion de la politica contable para instrumentos financieros a valor razonable
con cambios en resultados [bloque de texto]

Activosy pasivos financieros a valor razonable a través de resultados
i. Clasificacion -

El Fideicomiso 4432 clasifica los activos netos atribuibles a los Fideicomisarios como pasivos financieros a valor razonable
con cambios reconocidos en € estado de resultados (FVTPL, por sus siglas en inglés).

Las IAS 28 (Revisada en 2015) - Inversion en asociadas y negocios conjuntos, permite que “una organizacion con capital de
riesgo, o de un fondo mutuo, fondo fiduciario u otras entidades similares incluyendo fondos de seguro ligados a inversiones’
reconozcan las inversiones en asociadas 0 negocios conjuntos a FVTPL. Consecuentemente, la inversién en Entidades de
Inversién se reconoce asu FVTPL.

Inversién directa en promovidas o fideicomisos

Se refiere a los proyectos carreteros, infraestructura penitenciaria, planta tratadora de agua y acueductos, descritos
anteriormente.

Activos netos atribuibles a |os Fideicomisarios

El Fideicomiso 4432 tiene dos clases de instrumentos financieros. los Certificados Bursétiles y las Aportaciones del
Fideicomitentey, alavez, fideicomisario en segundo lugar.

El Fideicomiso 4432 emitio, como parte de la emision inicial, Certificados Bursdtiles en la Fecha Inicial de la emision por un
monto equivalente al Monto Inicial delaemision.

El Fideicomiso 4432 emitira Certificados Bursdtiles adicionales en las fechas en que se lleven a cabo emisiones subsecuentes
conforme a mecanismo de [lamadas de Capital.

ii. Reconocimiento -

Los activos y pasivos financieros que se miden a FVTPL se reconocen cuando e Fideicomiso 4432 se convierte en una parte
contractual de las provisiones del instrumento. El reconocimiento se lleva a cabo en la fecha de negociacion cuando la compra
0 venta de una inversion esta bajo un contrato cuyos términos requieren la entrega de lainversion dentro del marco establecido
por el mercado en cuestion.

Las distribuciones a los Tenedores de los Certificados Bursétiles se reconocen en el estado de resultados como costos de
financiamiento. Los ingresos que no se distribuyan se incluyen en los activos netos atribuibles alos Fideicomisarios.
iii. Medicién -

En e reconocimiento inicial, los activos y pasivos se miden a valor razonable. Los costos de transaccion de los activos y
pasivos avalor razonable se reconocen como gasto cuando se incurren en el estado de resultados.

Posterior a reconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros a FVTPL se miden a valor razonable. Las ganancias y
pérdidas que surgen de los cambios en su valor razonable se incluyen en el estado de resultados en el periodo en que surgen. El
valor razonable se determina como se describe el reporte [800500] Notas-Lista de notas "Informacion a revelar sobre el valor
razonable de instrumentos financieros' e "Informacién arevelar sobre instrumentos financieros'.
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iv. Bajas-

L os activos financieros se dan de baja cuando |os derechos contractuales a los flujos de efectivos de lasinversiones expiran o €l
Fideicomiso 4432 transfiere substancialmente todos los riesgos y beneficios que le pertenecen.

Los pasivos financieros a valor razonable se dan de baja cuando la obligacién especificada en el contrato se cumple, cancela o
expira

Las ganancias y pérdidas realizadas en las bajas se incluyen en los resultados cuando se originan.
v. Compensacion -
El Fideicomiso 4432 sdlo compensa los activos y pasivos financieros a valor razonable a través de resultados, si €l Fideicomiso

4432 tiene un derecho realizable para compensar las cantidades reconocidas y tiene la intencion de liquidar sobre una base
neta, o deredlizar el activoy liquidar el pasivo simultdneamente.

Descripcion de la politica contable para pasivos financieros [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para conversién de moneda extranjera [bloque de
texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para la moneda funcional [blogue de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para el crédito mercantil [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para coberturas [bloque de texto]

No aplica
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Descripcion de la politica contable para inversiones mantenidas hasta el vencimiento
[bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para deterioro del valor de activos [bloque de
texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para deterioro del valor de activos financieros
[bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para deterioro del valor de activos no financieros
[bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para impuestos a las ganancias [bloque de texto]

Hasta el 31 de diciembre 2021, el Fideicomiso 4432 se encontro sujeto al régimen fiscal previsto por los articulos 192 'y 193 de la
LISR y su reglamento, asi como de las demés disposiciones fiscales aplicables, relativo a los fideicomisos de promocion de
inversion en capital debiendo cumplir con los requisitos establecidos en dichas disposiciones a fin de que las personas que inviertan
en los Certificados Bursdtiles tributen conforme a régimen fiscal particular aplicable a cada uno de los inversionistas del
Fideicomiso 4432.

Durante €l tercer trimestre de 2021, el Fideicomiso 4432 enajend acciones de las sociedades promovidas antes de haber transcurrido
un periodo de dos afios contados a partir de la fecha de su adquisicion, por 1o que, a partir del 1° de enero de 2022, debera aplicar €l
régimen especifico contenido en lafraccién VII del articulo 193 de la LISR, paralos fideicomisos que no cumplen con los requisitos
para calificar como fideicomisos de promaocion de inversion en capital.

A partir del 1 de enero de 2022, €l Fiduciario debera determinar la utilidad fiscal que derive de las actividades realizadas a través del
Fideicomiso 4432, conforme a lo dispuesto en € articulo 13 de la LISR; esto es, deberd determinar dicha utilidad en términos del
Titulo Il delaLISR, relativo al régimen fiscal aplicable alas personas morales residentes en México para efectos fiscales.
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El Fiduciario expedira a Indeval los Comprobantes Fiscales Digitales de Internet de retenciones e informacién de pagos, en
términos de la regla 2.7.5.4. de la Resolucion Miscelanea Fiscal vigente, en los cuales conste e importe de la utilidad fiscal que
derive de las actividades realizadas a través del Fideicomiso 4432 y que sea determinada por el Fiduciario en cada gjercicio fiscal,
para que € Indeval através de los intermediarios financieros, informe a los Tenedores de |os Certificados Bursétiles dicha utilidad
fiscal.

Conforme alo dispuesto en lafraccion VII del articulo 193 de la LISR, los Tenedores de los Certificados Bursatiles se encontraran
sujetos a la tasa del 30% del impuesto sobre la renta por la utilidad fiscal que derive de las actividades realizadas a través del
Fideicomiso 4432, en proporcion a su participacion en el mismo, conforme alainformacion que para tales efectos les proporcione €l
Fiduciario mediante | os citados comprobantes fiscal es de retenciones e informacion de pagos.

En el caso particular de los Tenedores de los Certificados Bursatiles que tributen conforme al Titulo |11 de la LISR, referente alas
personas morales con fines no lucrativos residentes en México para efectos fiscales, 1os mismos podran continuar aplicando las
disposiciones contenidas en dicho Titulo por la utilidad fiscal que les reporte el Fiduciario, en términos de o previsto en € articulo
312 del Reglamento delaLISR.

En términos de o dispuesto en el articulo 122 del Reglamento de la LISR, los ingresos por dividendos o utilidades distribuidos por
personas morales que se perciban através del Fideicomiso 4432 se consideraran obtenidos directamente de la persona moral que los
distribuyd originalmente, y se acumularén en términos del articulo 140 de la LISR s quien los obtiene es persona fisica, 0 se
adicionaran a la cuenta de utilidad fiscal neta s se trata de persona moral. Los dividendos o utilidades se consideraran en la
proporcién ala participacion mantenida.

El Fiduciario expedira a Indeva los Comprobantes Fiscales Digitales de Internet de retenciones e informacion de pagos, en los
cuaes conste e importe de los dividendos o utilidades que perciban a través del Fideicomiso 4432 en €l periodo en € que
corresponda, para que e Indeval, a través de los intermediarios financieros, informe a los Tenedores de los Certificados Bursétiles
de los mismos.

Descripcion de las politicas contables de contratos de seguro y de los activos,
pasivos, ingresos y gastos relacionados [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para activos intangibles y crédito mercantil
[bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para activos intangibles distintos al crédito
mercantil [bloque de texto]
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No aplica

Descripcion de la politica contable para ingresos y gastos por intereses [bloque de
texto]

Losingresos por intereses se reconocen conforme se devengan, utilizando €l método de interés efectivo.

Descripcion de las politicas contables para inversiones en asociadas [bloque de
texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para inversiones en asociadas y negocios
conjuntos [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de las politicas contables para inversiones en negocios conjuntos
[bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para propiedades de inversion [blogue de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para inversiones distintas de las inversiones
contabilizadas utilizando el método de la participaciéon [blogue de texto]

No aplica
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Descripcion de la politica contable para el patrimonio [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para arrendamientos [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para préstamos y cuentas por cobrar [bloque de
texto]

No aplica

Descripcion de las politicas contables para la medicion de inventarios [bloque de
texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para activos no circulantes o grupos de activos
para su disposicién clasificados como mantenidos para la venta [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para activos no circulantes o grupos de activos
para su disposicién clasificados como mantenidos para la ventay operaciones
discontinuadas [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para la compensacion de instrumentos financieros
[bloque de texto]
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No aplica

Descripcion de la politica contable para propiedades, plantay equipo [bloque de
texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para provisiones [bloque de texto]

Las provisiones se reconocen cuando el Fideicomiso 4432 tiene una obligacion presente (ya sea legal o asumida) como resultado de
un suceso pasado, es probable que € Fideicomiso 4432 tenga que liquidar la obligacion, y puede hacerse una estimacion confiable
del importe de la obligacién.

El importe que se reconoce como provision es lamejor estimacion del desembolso necesario para liquidar la obligacion presente, a
final del periodo sobre el que se informa, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres que rodean ala obligacién. Cuando se
valla una provisién usando los flujos de efectivo estimados para liquidar la obligacién presente, su valor en libros representa el
valor presente de dichos flujos de efectivo (cuando €l efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o de todos |os beneficios econdémicos requeridos para liquidar una provision por parte
de un tercero, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo s es virtualmente cierto que se recibira el desembolso y el monto
de la cuenta por cobrar puede ser valuado confiablemente.

Descripcion de la politica contable para la reclasificacion de instrumentos financieros
[bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para el reconocimiento en el resultado del periodo
de la diferencia entre el valor razonable en el reconocimiento inicial y el precio de
transaccioén [bloque de texto]

No aplica
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Descripcion de las politicas contables para el reconocimiento de ingresos de
actividades ordinarias [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para reaseguros [blogue de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para el efectivo y equivalentes de efectivo
restringido [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para costos de desmonte [blogue de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para subsidiarias [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para proveedores y otras cuentas por pagar
[bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para clientes y otras cuentas por cobrar [bloque
de texto]

No aplica
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Descripcion de la politica contable para ingresos y gastos[bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para transacciones con participaciones no
controladoras [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para transacciones con partes relacionadas
[bloque de texto]

No aplica

Descripcion de otras politicas contables relevantes para comprender los estados
financieros [bloque de texto]

Adopcion de las Nor mas | nter nacionales de | nformacion Financiera nuevasy revisadas

a.Normas | nternacionales de | nformacion Financiera nuevasy modificadas (" IFRS' 0" IAS") que son obligatorias para
el afio en curso

En € afio, & Fideicomiso ha aplicado enmiendas a las IFRS emitidas por el Consgjo de Normas Internacionales de
Informacién Financiera (IASB por sus siglas en inglés) que son obligatorias para periodos contables que comiencen
en o después del 1 de enero de 2024. Su adopcidon no ha tenido un impacto material en las revelaciones o en los
montos reportados en estos estados financieros.

EnmiendasalalAS1 El Fideicomiso ha adoptado las enmiendas de lalAS 1 por primera
Presentacion de los estados vez en este afio. La enmienda cambia los requerimientos en IAS 1
financieros y Documento de con respecto a las revelaciones de politicas contables. La
Préactica 2 Realizando juicios enmienda reemplaza todas las menciones del término “politicas
sobre materialidad — contables significativas’ con “informacién de politicas contables
Revelaciones de paliticas materiales’.

contables

La informacién sobre politicas contables es materia si, cuando se
considera en conjunto con otra informacion incluida en los estados
financieros, puede razonablemente esperarse que sea de influencia
en las decisiones que los usuarios principales de los estados
financieros de propésito general hacen, basados en dichos estados
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financieros.

Los parrafos de soporte en IAS 1 también se enmiendan para
aclarar que la informacién relacionada con politicas contables de
transacciones, otros eventos o condiciones inmateriales, no
necesita ser revelada.

La informacion de politicas contables puede ser material por la
naturaleza de las transacciones relacionadas, otros eventos o
condiciones, ain si el monto de los mismos es inmaterial. Sin
embargo, no toda la informacién relacionada con politicas
contables de transacciones materiales otros eventos o condiciones
espor s misma material.

El IASB ha desarrollado guias y e€emplos para explicar y
demostrar la aplicacion del proceso de cuatro pasos descrito en la
Documento de Préctica 2.

Las enmiendas introducen una excepcion temporal a los
requerimientos para impuestos diferidos en 1AS 12, para que una
entidad no reconozca o revele informacién sobre impuestos
diferidos activos y pasivos relacionados con impuestos que surgen
por la aplicacion del Pilar 2.

Continuando con las enmiendas, se requiere que el Fideicomiso
revele que ha aplicado la excepcion y revele en forma separada su
gasto o0 ingreso por impuesto corriente relacionado con la
aplicacion de Pilar 2.

EnmiendasalAS 8 Cambiosen  El Fideicomiso ha adoptado las enmiendas alalAS 8 por primera

politicas contables, estimadosy  vez en este afio. Las enmiendas reemplazan la definicion de un

errores— Definicion de “cambio en estimacion contable” con la definicion de “estimacion

estimacion contable. contable’. Bajo la nueva definicion, las estimaciones contables
son montos monetarios en los estados financieros que no estan
sujetos a una certeza en su medicién. La definicion de un cambio
en estimacion contable fue eliminada.

Normas | FRS emitidas que alin no son efectivas

A lafecha de autorizacion de estos estados financieros, €l Fideicomiso no ha aplicado las siguientes IFRS nuevas y
revisadas que han sido emitidas, pero no son aln efectivas y ho han sido adoptadas.

En la fecha de autorizacion de estos estados financieros, € Fideicomiso no ha aplicado las siguientes Normas IFRS
nuevas y modificadas que se han emitido pero que alin no estan vigentes:

EnmiendasalFRS 10 e Venta o contribucion de activos entre un inversionista y su
IAS 28 (enmiendas) asociada o negocio conjunto
EnmiendasalAS 1 Clasificacion de los pasivos como corrientes 0 no corrientes.

La administracién no espera que la adopcion de los estandares antes mencionados tenga un impacto importante en los
estados financieros del Fideicomiso en periodos futuros.
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[813000] Notas - Informacién financiera intermedia de conformidad con la NIC
34

Informacion arevelar sobre informacion financiera intermedia [blogue de texto]

L as notas correspondientes se encuentran en los reportes [800500] Lista de notasy [800600] Lista de Politicas Contables.

Descripcion de sucesos y transacciones significativas

No aplica

Descripcion de las politicas contables y métodos de calculo seguidos en los estados
financieros intermedios [bloque de texto]

No aplica

Explicacion de la estacionalidad o caréacter ciclico de operaciones intermedias

No aplica

Explicacion de la naturaleza e importe de las partidas, que afecten a los activos,
pasivos, patrimonio, resultado neto o flujos de efectivo, que sean no usuales por su
naturaleza, importe o incidencia

No aplic

Explicacion de la naturaleza e importe de cambios en las estimaciones de importes
presentados en periodos intermedios anteriores o ejercicios contables anteriores

No aplic
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Explicacion de cuestiones, recompras y reembolsos de titulos representativos de
deuday patrimonio

No aplic

Explicacion de sucesos ocurridos después del periodo intermedio sobre el que se
informa que no han sido reflejados

No aplic

Explicacion del efecto de cambios en la composicidén de la entidad durante periodos
intermedios

No aplic

Descripcion del cumplimiento con las NIIF si se aplican a la informacion financiera
intermedia

No aplic

Descripcion de la naturaleza e importe del cambio en estimaciones durante el periodo
intermedio final

No aplic
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[815100] Anexo AA - Desglose de Pasivos

Institucion Nimero de contrato Tipo de crédito (revolvente, Moneda Clausula de Prelacion Fecha de Fecha de Determinacion Tasa Descripcion de la Linea de Saldo
pago a vencimiento, pagos refinanciamiento al de pago firma de vencimiento de tasa de de garantia o crédito insoluto
constantes) vencimiento contrato referencia interés caracteristicas inicial
relevantes

Saldo insoluto (Detalle)Intervalo de tiempo - desglose de pasivos [Eje] Intereses devengados no Porcentaje Meses
0a6 7a12 13a18 19236 37 Meses pagados al cierre del de ladeuda de
2 trimestre en moneda total atraso
Meses Meses Meses Meses 0 mas

[Miembro] [Miembro] [Miembro] [Miembro] [Miembro] nacional (caznal

interés)
Toual sancarios wiemoro) | | | | [ [ [ | [ | J[. | [ | | [ | | | |

ISIN y/o clave de pizarra [REEGEY Esquema de amortizacién Moneda ¢Se contempla plan de Prelacion Fecha de Fecha de Determinacion Tasa Descripcion de la Monto Saldo
(México/Extranjero) refinanciamiento al de pago firma de vencimiento de tasa de de garantia o inicial de insoluto
vencimiento? contrato referencia interés caracteristicas la
relevantes emision

Saldo insoluto (Detalle)Intervalo de tiempo - desglose de pasivos [Eje] Intereses devengados no Porcentaje Meses
0a6 7a12 13a18 19236 37 Meses pagados al cierre del de ladeuda de
p trimestre en moneda total atraso
Meses Meses Meses Meses 0 mas

[Miembro] [Miembro] [Miembro] [Miembro] [Miembro] pacional (cagnal

interés)
Total bursatiles y colocaciones
privadas [Miembro]

Acreedor Concepto Esquema de pago Moneda Clausula de Prelacion Fechade Fechade Determinacion Descripcion de la Linea de BE]
refinanciamiento al de pago firma de vencimiento de tasa de garantia o crédito insoluto
vencimiento contrato referencia interés caracteristicas inicial
relevantes

Saldo insoluto (Detalle)intervalo de tiempo - desglose de pasivos [Eje] Intereses devengados no Porcentaje Meses
0a6 7a12 13a18 19236 37 Meses pagados al cierre del de la deuda de
- trimestre en moneda total atraso
Meses Meses Meses Meses 0 mas

[Miembro] [Miembro] [Miembro] [Miembro] [Miembro] T (cagltal

[EES)

Total otros pasivos circulantes
y no circulantes con costo
[Miembro]

Total general [Miembro]

144 de 145



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. ¥x GrupoBMV

Clave de Cotizacion: EXI3CK Trimestre: 4  Afo: 2024

Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo No consolidado
Financiero Actinver, Division Fiduciaria

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

[815101] Anexo AA

Trimestre Actual
2024-10-01 - 2024-12-31

Nivel de endeudamiento o apalancamiento [Sinopsis]

Endeudamiento [Sinopsis]

Resumen del plan correctivo

Nivel de endeudamiento al cierre del trimestre

Total de financiamientos

Total de deuda bursatil

Total de intereses devengados no pagados
Activos 9,017,257,000

Total de créditos, préstamos o financiamientos no relevantes

Apalancamiento [Sinopsis] ‘

Nivel de apalancamiento

Nivel de apalancamiento
Activos 9,017,257,000

Titulos de capital

Indice de cobertura de servicio de la deuda [Sinopsis] ‘

indice de cobertura de servicio de la deuda

Activos liquidos

Utilidad operativa estimada

Lineas de crédito revolventes

Amortizacion de capital de cartera de crédito

Distribuciones

Amortizaciones programadas de principal de financiamientos

Comentarios Anexo AA
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